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BAC SAN JOSE PENSIONES

OPERADORA DE PLANES DE PENSIONES COMPLEMENTARIAS, S.A.
ESTADO SITUACION FINACIERA
Al31 de marzo de 2021 y al 31 de diciembre de 2020

(En colones sin céntimos)

Marzo i Diciembre
Nota 2021 2020
ACTIVOS
Disponibilidades lg 257.631.933 164.082.274
Banco Central de Costa Rica 1.500.000 2.734.600
Entidades financieras del pafs 3 256.131.933 161.347.674
Inversiones en instrumentos financieros 1£fy5 13.940.838.352 13.487.616.572
Al valor razonable con cambios en otro resultado integral 2y19 13.790.633 428 13.166.580.576
Productos por cobrar 2b 150.204.924 321.035.996
Cuentas y comisiones por cobrar 518.049.365 560.356.955
Comisiones por cobrar 1r2byé6 461.825.000 457.415.854
Cuentas por cobrar por operaciones con partes relacionadas 3 22.052 40.828
Impuesto sobre la renta diferido 1qy16 56.202.313 102.900.273
Mobiliario y equipo, neto 1iy7 36.829.573 38.443.037
Otros activos 36.925.895 52.525.880
Cargos diferidos 105.212 210412
Activos intangibles, neto 1ky$8 23.634.323 27.527.610
Otros activos 13.186.360 24.787.858
TOTAL DE ACTIVOS 14.790.275.118 14.303.024.718
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Cuentas por pagar y provisiones 662.303.387 908.036.288
Impuesto sobre la renta diferido lqy16.c 141.726.369 108.774.713
Provisiones 1n 44.256.880 32.447.140
Otras cuentas por pagar diversas 1m,2by9 476.320.138 766.814 435
TOTAL DE PASIVOS 662.303.387 908.036.288
PATRIMONIO
Capital social 3.755.123.678 3.642.170.650
Capital pagado 10.a 954.490.288 954.490.288
Capital minimo de funcionamiento Operadora de Pensiones Complementarias 2ey10b 2.800.633.390 2.687.680.362
Aportes patrimoniales no capitalizados 280.016.781 392.969.809
Aportes en exceso sobre capital minimo de funcionamiento 2.ey10b 280.016.781 392.969.809
Ajustes al patrimonio 463925419 271.836.869
Ajuste por valuaci6n de inversiones al valor razonable con cambios en otro resultado integral 463.925.419 271.836.869
Reservas patrimoniales 1.0 190.898.058 190.898.058
Resultados acumulados de ejercicios anteriores 8.897.113.044 7.260.788.008
Resultado del periodo 540.894.751 1.636.325.036
TOTAL DEL PATRIMONIO 14.127.971.731 13.394.988.430
TOTAL DE PASIVO Y PATRIMONIO 14.790.275.118 14.303.024.718
ACTIVOS DE LOS FONDOS ADMINISTRADOS
COLONES 17 1.096.026.913.585 1.051.252.646.648
DOLARES 17 24.009.280.525 23.558.266.171
CUENTA DE ORDEN POR CUENTA PROPIA DEUDORAS 17 17157840609 17.298.904.623
CUENTAS DE ORDEN POR CUENTAS DE TERCEROS 17 14.048.742 14.002.157
ANA MARIA Firmado JOSE JOHNNY ;ifr):r;aodﬁl\tl:l’i‘?{italmente
BRENES  sumenonies ALBERTO  priosais ™ E a0 oo
GARCIA ?:cr:‘ca'gg?'\gf)zg LOPEZ LOPEZ recn s0s1 0428 MOLINA Fecha: 2021.04.29
(FIRMA) 12:49:26 -0600 (FIRMA) 09:46:38-0600 RUIZ (FIRMA) 15:25:02-0600
Ana Maria Brenes Garcia José Alberto Lépez Lopez Johnny Molina Ruiz
Gerente General Contador Auditor Interno

Las notas son parte integral de estos estados financieros.
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BAC SAN JOSE PENSIONES

OPERADORA DE PLANES DE PENSIONES COMPLEMENTARIAS, S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

Periodo terminado al 31 de marzo de 2021 y al 3hateo de 2020

(En colones sin céntimos)

Ingresos de operacién
Por comisiones por servicios
Por ingresos con partes relacionadas
Por otros ingresos operativos
Total ingresos de operacion
Gastos de operacion
Por comisiones por servicios
Por provisiones
Por bonificacion de clientes
Por otros gastos con partes relacionadas
Por otros gastos operativos
Total gastos de operacion
RESULTADO OPERACIONAL BRUTO
Gastos administrativos
Por gastos de personal
Por otros gastos de administracion
Total de gastos administrativos
RESULTADO OPERACIONAL NETO
Ingresos financieros
Por disponibilidades
Por inversiones en instrumentos financieros
Por ganancia por diferencias de cambio, neta
Por ganancia en venta instrumentos al valor razermam cambios en otro resultado integral
Total de ingresos financieros
Gastos financieros
Por pérdidas por diferencias de cambio, neta
Por pérdidas en venta instrumentos al valor raderan cambios en otro resultado integral
Total de gastos financieros
Por estimacion de deterioro de activo
Por recuperacion de activos y disminucion de esiionas
RESULTADO FINANCIERO
RESULTADO OPERACIONAL NETO ANTES DE IMPUESTOS
SOBRE LA UTILIDAD
Impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta diferido
Disminucién por impuesto sobre la renta diferido
RESULTADO DEL PERIODO
OTROS RESULTADOS INTEGRALES, NETO DE IMPUESTO
Valuacion de inversiones al valor razonable conbiasnen
otro resultado integral
Ganancia realizada trasladada al estado de ressiltad
Impuesto sobre renta diferido por valuacion dernsieaes al valor razonable
con cambios en otro resultado integral.
OTROS RESULTADOS INTEGRALES DEL PERIODO, NETO DE IM PUESTO
RESULTADOS INTEGRALES TOTALES DEL PERIODO

ANA MARIA Firmado JOSE Firmado digitalmente
i por JOSE ALBERTO
BRENES i}ﬁ'}im?{?ﬂﬁﬁkgs ALBERTO LOPEZ LOPEZ
GARCIA (FIRMA) (FIRMA)
GARCIA Fecha: 2021.04.29 LOPEZ LOPEZ Fecha: 2021.04.28
(FIRMA) 12:50:17 -06'00' (FIRMA) 09:46:59 -06'00'
Ana Maria Brenes Garcia José Alberto Lépez Lopez

Gerente General Contador

Las notas son parte integral de estos estadosiaras.

(165.065.790)

Nota 2021 202(
lryl2 1.378.076.639 1.262.948.534
3 62.894 .703.678
5.905.451 1.098
1.384.044.9¢ 1.264.653.31
13 156.457.256 148.341.7
11.809.741 11.626
23.792.831 20.581
3y 1t 223.481.939 215.972.0
33.616.809 36.468
449.158.57 432.906.7¢
934.886.4( 831.746.5¢
14 447.582.502 492.780.2
15 132.602.653 179.883.7
580.185.155 672.568.023
354.701.2¢ 159.178.5(C
3 867.853 18.697
1lp 271.779.726 225.889.4
11 - 901046.922
166.973.046 -
439.620.625 419.111.048
11 22.194.218 -
1.907.256 -
24.101.474 -
2.8 10.537.174 7.393
2.8 13.433.422 04959
418.415.399 416.668.314
773.116.65 575.846.82
1€ 234.895.949 179.480.603
1€ 4.030.026 508.179
1€ 6.704.074 4.722.986
540.894.751 400.581.025
439.478.004

(199.542.999)

(82.323.664) 59.862.901
192.088.5E (139.680.09
732.983.30 260.900.92
JOHNNY Firmado digitalmente
por JOHNNY
FERNANDO FERNANDO MOLINA
MOLINA RUIZ  RUIZ (FIRMA)
Fecha: 2021.04.29
(FIRMA) 15:29:36 -06'00'

Johnny Molina Ruiz
Auditor Interno



Saldos al 31 de diciembre de 2019
Implementacion del Reglamento de Informacion Finaacie
Saldos ajustados al 01 de enero de 2020
Resultados integrales del periodo:
Resultado del periodo
Total otros resultados integrales del periodo
Otros resultados integrales:
Valuacion de inversiones al valor razonable con casniootro resultado integral
Impuesto sobre renta diferido por valuacion de inversiahealor razonable
con cambios en otro resultado integral.
Total otros resultados integrales
Total del resultado integral del periodo
Transacciones con los accionistas registradas tin@ente en el patrimonio:
Incrementos de capital minimo de funcionamiento @gaa aportes
no capitalizados
Total de transacciones con los accionistas registdidetamente en el patrimonio
Saldos al 31 de marzo de 20

Saldos al 31 de diciembre de 2020
Resultados integrales del periodo:
Resultado del periodo
Total otros resultados integrales del periodo
Otros resultados integrales:
Valuacién de inversiones al valor razonable con casniiootro resultado integral
Impuesto sobre renta diferido por valuacion de inversiahgalor razonable
con cambios en otro resultado integral.
Ganancia realizada trasladada al estado de resultados
Impuesto diferido por valuacién de inversiones al vedaonable
con cambios en otro resultado integral, tralada@staldo de resultados.
Total otros resultados integrales
Total del resultado integral del periodo
Transacciones con los accionistas registradas témente en el patrimonio:
Incrementos de capital minimo de funcionamiento @gaa aportes
no capitalizados
Total de transacciones con los accionistas registdidetamente en el patrimonio
Saldos al 31 de marzo de 20

ANA MARIA Firmado

digitalmente por

BRENES ANA MARIA BRENES
GARCIA
(FIRMA) 12:52:59 -06'00"

Ana Maria Brenes Garcia
Gerente General

Las notas son parte integral de estos estados finascie

BAC SAN JOSE PENSIONES

OPERADORA DE PLANES DE PENSIONES COMPLEMENTARIAS, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
Periodo terminado al 31 de marzo de 2021 y al 31 deondz 2020
(En colones sin céntimos)

Capital Aportes Resultados
Capital minimo de patrimoniales Ajustes al Reservas acumutios de
Nota social funcionamiento no capitalizados patrimonio patrinoniales ejercicios anteriores Total
954.490.288 2.378.631.026 702.019.145 340.867.750 190.898.058 7.308.634.705 11.875.540.972
20 - - - 47.846.697 - (47.846.697) -
954.490.288 2.378.631.026 702.019.145 388.714.447 190.898.058 7.260.788.008 11.875.540.972
- - - - - 400.581.025 400.581.025
- - - - - 400.581.025 400.581.025
- - - (199.542.999) - - (199.542.999)
- - - 59.862.901 - - 59.862.901
- - - (139.680.098) - - (139.680.098)
- - - (139.680.098) - 400.581.025 260.900.927
10.b - 47.002.091 (47.002.091) - - - -
- 47.002.091 (47.002.091) - - - -
954.490.28 2.425.633.11 655.017.05 249.034.34 190.898.05 7.661.369.03 12.136.441.8¢
954.490.288 2.687.680.362 392.969.809 271.836.869 190.898.058 8.897.113.044 13.394.988.430
- - - - - 540.894.751 540.894.751
- - - - - 540.894.751 540.894.751
- - - 439.478.004 - - 439.478.004
- - - (131.843.401) - - (131.843.401)
- - - (165.065.790) - - (165.065.790)
- - - 49.519.737 - - 49.519.737
- - - 192.088.550 - - 192.088.550
- - - 192.088.550 - 540.894.751 732.983.301
10.b - 112.953.028 (112.953.028) - - - -
- 112.953.028 (112.953.028) - - - -
954.490.28 2.800.633.39 280.016.78 463.925.41 190.898.05 9.438.007.79 14.127.971.72
JOSE JOHNNY Firmado digitalmente
Firmado digitalmente or JOHNNY EERNANDO
ALBERTO por JOSE ALBERTO FERNANDO P
LOPEZ LOPEZ (FIRMA) MOLINA RUIZ MOLINA RUIZ (FIRMA)
LOPEZ LOPEZ Fecha: 2021.04.28 Fecha: 2021.04.29
09:47:23 -06'00" 20:00 -06'00"
(FIRMA) (FIRMA) 15:30:00 -06'00

José Alberto Lopez Lépez

Contador

Johnny Molina Ruiz
Auditor Interno



BAC SAN JOSE PENSIONES

OPERADORA DE PLANES DE PENSIONES COMPLEMENTARIAS, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Periodo terminado al 31 de marzo de 2021 y al 3hateo de 2020

(En colones sin céntimos)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion
Resultado del periodo
Partidas aplicadas a resultados que no requieren agle fondos
Aumento (disminucion) por
Ganancia neta realizada en intrumentos financieros
Provisiones
Deterioro de activos financieros, neto
Depreciaciones y amortizaciones
Otros cargos (abonos) a resultados que no signifieavimientos al efectivo
Ganancia (Pérdida) por diferencial cambiario, ratizado
Gasto por impuesto sobre la renta, neto
Ingresos financieros
Flujos de efectivo por actividades de operacion

Aumento (disminucion) por
Comisiones por cobrar
Otros activos
Otras cuentas por pagar y provisiones
Intereses cobrados
Impuesto sobre la renta pagado
Efectivo neto proveniente de actividades de operaii
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Aumento (disminucion) por
Aumento en inversiones al valor razonable con casnén otro resultado integral
Disminucion en inversiones al valor razonable camlgios en otro resultado integral
Adquisicién de mobiliario y equipo
Efectivo neto utilizado en las actividades de invsion
Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio delgsiodo
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del pdo

Firmado digitalmente

ANA MARIA Firmado JOSE
por JOSE ALBERTO

digitalmente por
ALBERTO
LOPEZ LOPEZ (FIRMA)

BRENES ANA MARIA BRENES
GARCIA GARCIA (FIRMA) LOPEZ LOPEZ Fecha: 2021.04.28
(FIRMA) 09:47:48 -06'00'

Fecha: 2021.04.29

(FIRMA) 12:55:31 -06'00"

2021 2020
540.894.751 400.581.025
(165.065.790) -
11.809.741 11.606.625
(2.896.248) 2.442.734
7.624.635 8.207.748
105.200 106.906
19.422.647 (187.960.292)
232.221.901 175.265.796
(272.647.579) (229.064.126)
371.469.258 181.186.416
(4.409.146) 109.817.697
11.620.273 (4.718.169)
(37.359.871) 78.047.993
453.501.525 310.547.119
(506.776.863) (5.354.722)
288.045.176 669.526.334

(1.636.164.801)

1.443.787.168

(290.371.166)

Ana Maria Brenes Garcia José Alberto Lopez Lépez
Gerente General Contador

Las notas son parte integral de estos estado<iaras.

(2.117.884) (2.772.594)
(194.495.517) (293.143.760)
93.549.659 376.382.574
164.082.274 234.702.682
257.631.93 611.085.25
JOHNNY Firmado digitalmente
FERNANDO  FERRANDO MOLINA
MOLINA RUIZ RUIZ (FIRMA)
Fecha: 2021.04.29
(FIRMA) 15:30:18 -06'00'

Johnny Molina Ruiz
Auditor Interno
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BAC San José Pensiones Operadora de
Planes de Pensiones Complementarias, S.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de marzo de 2021

Resumen de operaciones y politicas importanteskaluilidad

€)) Organizacién de la Operadora

BAC San José Pensiones Operadora de Planes defmeEnsiomplementarias, S.A. (en
adelante denominada la Operadora) es una sociedadrea constituida en marzo
de 1999, de conformidad con las leyes de la Regaidi Costa Rica, y autorizada
para operar como tal en noviembre de 1999.

Su operacion se encuentra regulada por la Ley B8 del Régimen Privado de Pensiones
Complementarias y Reformas de la Ley Reguladorddetado de Valores y del
Caodigo de Comercio, Ley de Proteccion al Trabaj&ttmr7983, por las normas y
disposiciones de la Superintendencia de Pensi@#3KN) y el Consejo Nacional
de Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF).

Su actividad principal es la administracion de ptade pensiones complementarias. Al 31
de marzo de 2021, la Operadora administra 8 plarmesdos denominados: Fondo
de Capitalizacion Laboral, Fondo Régimen Obligatatée Pensiones, Fondo de
Pension Voluntario A y B Ley 7983 Colones, Fondd’éasion Voluntario Ay B
Ley 7983 Dolares, Fondo Voluntario Individual y €divo Colones (BC), Fondo
Voluntario Individual y Colectivo Ddlares (BD).

El pasado 23 de diciembre de 2020, la Superintenaele Pensiones (SUPEN), mediante
resolucion nimero SP-R-2034-2020, autoriz6 a lar@jwea de Pensiones el
funcionamiento de dos nuevos fondos denominadodd=goluntario Individual y
Colectivo Colones y Délares, estos iniciaron operas el 22 de marzo de 2021.

Al 31 de marzo de 2021, la Operadora tiene 71 cotalores, (69 al 31 de diciembre de
2020).

La Operadora es una subsidiaria propiedad 100% ao€acion Tenedora BAC
Credomatic, S.A. La Operadora se ubica en San dasédn Montes de Oca,
distrito San Pedro, Edificio Mall San Pedro, piso 4

La direccion del sitio web asww.baccredomatic.com
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BAC San José Pensiones Operadora de
Planes de Pensiones Complementarias, S.A.

Notas a los Estados Financieros

(b) Base de preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados com éxadas disposiciones de caracter
contable emitidas por el Consejo Nacional de Sugiérvdel Sistema Financiero
(CONASSIF) y la Superintendencia de Pensiones (SUPEstas disposiciones
estan contenidas en el Acuerdo SUGEF 30-18 “Regltonde Informacién
Financiera” (RIF), que entr6 en vigencia el 01 dere de 2020, el cual tiene como
objetivo regular la aplicacion de las Normas Inderanales de Informacion
Financiera y sus interpretaciones; establecienddagumismas deben ser aplicadas
en su totalidad, excepto por los tratamientos pradées o regulatorios indicados
dentro del Reglamento. Dicha implementacion debbkzegse mediante ajustes a
los resultados acumulados (ver nota 20).

Los superintendentes conjuntamente pueden emitisgue consideren necesarias para la
adecuada aplicacién del plan de cuentas por ladaedes supervisadas. Salvo
cuando la guia de aplicacibn sea especifica a Upergisados de alguna
superintendencia, serd emitida por la respectiaersitendencia, mediante
resolucion razonada y previa consulta y coordimacion las otras
superintendencias.

Los estados financieros fueron aprobados por leaIdinectiva para su emision el 29 de
abril de 2021.

(© Moneda de presentaciéon

Los estados financieros y sus notas se expreseaal@mes (¢), la unidad monetaria de la
Republica de Costa Rica, de acuerdo con lo estdblea el RIF.

(d) Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de los estados financieros requiere la Compafiia realice juicios,
estimados y supuestos que afectan la aplicacidasdpoliticas contables y los
montos registrados de activos, pasivos, ingresgasyos. Los resultados reales
pueden diferir de esas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes utilizatws revisados regularmente. Las
modificaciones de las estimaciones contables smmoeidas prospectivamente.

0] Juicios

La informacidn sobre juicios realizados en la auién de politicas contables que tienen
el efecto mas importante sobre los importes reddons@n los estados financieros
se describe en las siguientes notas:
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BAC San José Pensiones Operadora de
Planes de Pensiones Complementarias, S.A.

Notas a los Estados Financieros

- Notas 1 (f): Instrumentos financieros, donde sal#sten los criterios para
determinar si el riesgo crediticio de un activo afiniero aumenta
significativamente desde el reconocimiento inicialeterminando la
metodologia para incorporar informacion prospecativda en la medicion de
la Pérdida Crediticia Esperada (PCE) y selecci@prpbacion de modelos
utilizado para medir la PCE.

- Nota 2 - Administracion de riesgos: clasificacioa activos financieros,
evaluacion del modelo de negocio dentro de losesuaé mantienen los
activos y evaluacion de si los términos contraetide los activos financieros
son pagos exclusivamente de principal e intered@® €1 monto de principal
pendiente.

(i) Supuestos e incertidumbres en las estimaciones

Los estimados y los supuestos asociados se resiane una base recurrente. Las
revisiones de los estimados contables se recoretérs resultados del afio en el
que el estimado es revisado y en cualquier pefitdoo que se afecte.

En particular, la siguiente nota describe la infacian concerniente a las éareas
significativas que producen incertidumbre en lasrexiones y juicios adoptados
al aplicar las politicas contables que tienen e&ttef mas significativo en el monto
reconocido en los estados financieros.

. Medicién del valor razonable.
. Deterioro de activos financieros.
. Estimacion de inversiones en instrumentos finansier

(i)  Medicidén de los valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contabéda ompafia requieren la medicion de
los valores razonables tanto de los activos y pasimancieros como de los no
financieros.

La Compaiiia cuenta con un marco de control esidblen relacion con la medicion de
los valores razonables. Esto incluye un equipovalerizacion que tiene la
responsabilidad general por la supervision de ttaasnediciones significativas
del valor razonable, incluyendo los valores raztesabe nivel 3.

(Continda)
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BAC San José Pensiones Operadora de
Planes de Pensiones Complementarias, S.A.

Notas a los Estados Financieros

La Administracién revisa regularmente las varialilesobservables significativas y los
ajustes de valorizacion. Si se usa informaciotedeeros, como cotizaciones de
corredores o servicios de fijacion de precios, paedir los valores razonables, la
Gerencia evalla la evidencia obtenida de los tesceara respaldar la conclusion
de que esas valorizaciones satisfacen los requesrios, incluyendo el nivel dentro
de la jerarquia del valor razonable dentro del daberian clasificarse esas
valorizaciones.

Los asuntos de valoracion significativos son infados a la Gerencia de la Compaifiia.

Cuando se mide el valor razonable de un activosivpala Compaiiia utiliza datos de
mercado observables siempre que sea posible. laesaazonables se clasifican
en niveles distintos dentro de una jerarquia delrvazonable que se basa en las
variables usadas en las técnicas de valoraciém sggue:

. Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en meysaattivos para activos o
pasivos idénticos.

. Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizadoklidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya seeta@i(es decir, precios) o
indirectamente (es decir, derivados de los precios)

. Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no saban datos de mercado
observables (variables no observables).

Si los datos de entrada usados para medir el vakmnable de un activo o pasivo se
clasifican en niveles distintos de la jerarquia dabr razonable, entonces la
medicion del valor razonable se clasifica en salittdd en el mismo nivel de la
jerarquia del valor razonable que la variable gelmas bajo que sea significativa
para la medicion total.

La Compafiia reconoce las transferencias entre iladea de la jerarquia del valor
razonable al final del afio sobre el que se infadorante el que ocurrié el cambio.
La nota 19 valor razonable de los instrumentosnfife@os, incluye informacion
adicional sobre los supuestos hechos al medirdtses razonables.

(Continda)
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BAC San José Pensiones Operadora de
Planes de Pensiones Complementarias, S.A.

Notas a los Estados Financieros

(e) Moneda extranjera

Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos mantenidos en moneda exteasfen convertidos a colones a la
tasa de cambio prevaleciente a la fecha del estadsituacion financiera, con
excepcion de aquellas transacciones con tasas miacacontractualmente
acordadas. Las transacciones en moneda extraxgeradas durante el periodo
son convertidas a las tasas de cambio que presadacen las fechas de las
transacciones.

Unidad monetaria y requlaciones cambiarias

Los activos y pasivos en moneda extranjera debgresarse en colones utilizando el tipo de
cambio de venta de referencia que divulga el B&wral de Costa Rica.

De conformidad con el articulo No. 15 de la Ley 9635, “Fortalecimiento de las
Finanzas Publicas”, en las operaciones, cuya gmestacion se haya fijado en
moneda o divisa distintas al colon, se aplicardipel de cambio de venta de
referencia del Banco Central de Costa Rica, géevegénte en el momento en que
se produce el respectivo hecho generador.

De conformidad con el acta CNS-1545 del (CONASSHET)28 de noviembre de 2019, a
partir del 01 de enero de 2020, los entes supelvssdeberan utilizar el tipo de
cambio de venta de referencia del Banco Centr&al#a Rica que prevalezca
en el momento en que se realice la operacion, glaregistro contable de la
conversion de moneda extranjera a la moneda ofwd#bn costarricense”.

Al 31 de marzo de 2021, el tipo de cambio se estabken ¢615,81, por US$1,00 para la
venta de divisas. (¢617,30 al 31 de diciembre &R0

® Instrumentos financieros

La compafia ha adoptado la NIIF @strumentos Financieréemitida en julio de 2014
con fecha de aplicacion inicial de 1° de enero 0202 esto de acuerdo con las
disposiciones regulatorias del CONASSIF.

Los activos y pasivos financieros se reconocendmden Compariia se convierte en una
parte de las disposiciones contractuales de losimsntos.

Los activos financieros y pasivos financieros déarainicialmente a su valor razonable.
Los costos de la transaccion que son directamenbeiiles a la adquisicion o

(Continda)



-6-

BAC San José Pensiones Operadora de
Planes de Pensiones Complementarias, S.A.

Notas a los Estados Financieros

emision de activos y pasivos financieros (distimte$os activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados) se sumanucerdlel valor razonable de
los activos o pasivos financieros, en su caso,l @ecenocimiento inicial. Los
costos de transaccion directamente atribuiblesddaisicion de activos y pasivos
financieros a su valor razonable con cambios enlteg®s se reconocen
inmediatamente en resultados.

El efecto de la implementacion de la NIIF 9 fuestéado por la Compaiiia en los resultados
acumuladas, véase nota 20.

(i)  Activos Financieros

Todas las compras o ventas regulares de activasdieros se reconocen y se dan de baja
en una fecha de liquidacion. Las compras o vee@slares son compras o ventas
de activos financieros que requieren la entregaacteros dentro del plazo
establecido por la regulacién o practicas habituateel mercado.

Todos los activos financieros reconocidos se mptesteriormente en su totalidad, ya sea
a costo amortizado o valor razonable, segun laificsion de los activos
financieros.

Clasificacion activos financieros

La NIIF 9 contiene tres categorias principales ldsificacion para activos financieros:
medidos al costo amortizado (CA), al valor razoeabin cambios en otro resultado
integral (VRCORI) y al valor razonable con camhgéosresultados (VRCR). Esta
clasificacion se basa en el modelo comercial equelse administran los activos
financieros y sus flujos de efectivo contractuadssjecir, con base en la naturaleza
y propésito de la adquisicion del activo financiero

Un activo financiero es medido a costo amortizado ya valor razonable con cambios en
resultados si cumple con ambas de las siguienteiciones:

I. El activo es mantenido dentro de un modelo de negugyo objetivo es
mantener activos para obtener flujos de efectiviracotuales; y

il. Los términos contractuales del activo financietaldecen fechas especificas
para los flujos de efectivo derivados solamentepdgos de principal e
intereses sobre el saldo vigente.

Instrumentos de deuda que cumplan las siguientesdig@ones se miden
subsecuentemente a valor razonable con cambiasasnresultados integrales:
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1. El activo financiero es mantenido dentro de un rfodie negocio cuyo
objetivo se cumple al obtener flujos contractualesefectivo y vendiendo
activos financieros; y

2. Los términos contractuales del activo financieron dagar, en fechas
especificas, a flujos de efectivo que son Unicaenpagos de principal y del
interés sobre el monto pendiente del principal.

La Compafia puede hacer la siguiente eleccionfoasign irrevocable en el
reconocimiento inicial de un activo financiero:

. Puede elegir irrevocablemente presentar cambicsesubntes en el valor
razonable de una inversién de capital en otrosltesks integrales si se
cumplen ciertos criterios; y

. Podra designar irrevocablemente un instrumentoedela que cumpla los
criterios de costo amortizado o de valor razonatitavés de otros resultados
integrales si al hacerlo elimina o reduce signifi@anente una asimetria
contable.

La Compafia por ahora no hace uso de esta opcion.

Evaluacion del modelo de negocio

La Compaiiia realiza una evaluacion de los objetile$os modelos de negocio en los
cuales se mantienen los diferentes activos finavgia nivel de portafolio para
reflejar, de la mejor manera, la forma en que geatiel negocio y como se
proporciona la informacion a la gerencia. La infaomdn considerada incluye:

. Las politicas y los objetivos sefialados para camidafjolio de activos
financieros y la operacidn de esas politicas @ndatica. Estas incluyen si la
estrategia de la gerencia se enfoca en cobrar sogreor intereses
contractuales, mantener un perfil de rendimientoirderés concreto o
coordinar la duracion de los activos financieras keode los pasivos que los
estan financiando o las salidas de efectivo esperadrealizar flujos de
efectivo mediante la venta de los activos;

. Como se evallan e informa al respecto al persdana cle la gerencia de la
Compaiiia sobre el rendimiento en portafolios;
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. Los riesgos que afectan el rendimiento de los fwiba (y los activos
financieros mantenidos en el modelo de negocioa yorma en que se
administran dichos riesgos;

. Como se retribuye a los gestores del negocio (poro, sila compensacion
se basa en el valor razonable de los activos gestos o sobre los flujos de
efectivo contractuales obtenidos); y

. La frecuencia, el valor y el calendario de las asrégn afios anteriores, las
razones de esas ventas y las expectativas safcévalad de ventas futuras.
Sin embargo, la informacién sobre la actividad detas no es considerada
de forma aislada, sino, como parte de una evaloaBécomo los objetivos
de la Compafia establecidos para manejar los activancieros son
logrados y como los flujos de efectivo son realizad

Deterioro en inversiones en instrumentos finansiero

La Compafiia evalia el deterioro de activos finansienediante un modelo pérdidas
crediticias esperadas (en adelante “PCE”). Esteetooequiere que se aplique
juicio considerable con respecto a cdmo los caméinks factores econémicos
afectan la PCE, lo que se determina sobre unagdraseedio ponderada.

El modelo de deterioro se aplica a los siguientéisa@s financieros que no son medidos
a VRCR (Valor Razonable con cambios a resultados):

. Instrumentos de deuda de renta fija y variable.
. Otras cuentas por cobrar.

La Compafiia reconoce una estimacion para peérdidégicias de activos financieros que
se miden a costo amortizado o a valor razonable\&g de otros resultados
integrales. El monto de las pérdidas crediticipeeslas se actualiza en cada fecha
de reporte para reflejar los cambios en el riesgditicio desde el reconocimiento
inicial del instrumento financiero respectivo.

Para el caso de las inversiones en instrumentasdiaros, la Compafiia evalla el deterioro
de estos activos financieros mediante un modeRCEe Este modelo requiere que
se apligue juicio considerable con respecto a ctoea@ambios en los factores
economicos afectan la PCE, lo que se determinaesoba base promedio
ponderada.

La estimacién para pérdidas se reconoce en un ngudba la PCE durante el tiempo de
vida esperada del activo, excepto por las invees@n instrumentos de deuda en
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las que se determina que tienen riesgo de créditm bn los cuales el monto
reconocido equivale a la PCE de doce meses substgaia la fecha de medicion.

Los requerimientos de deterioro son complejos yuisggn juicios, estimados y
suposiciones significativas de la gerencia paidicuénte en las siguientes areas:

Evaluar si el riesgo de crédito ha incrementadoifsogitivamente desde su
reconocimiento inicial e;

Incorporar informacion prospectiva en la mediciérab pérdidas crediticias
esperadas.

Medicion de las Pérdidas Crediticias Esperadas

La PCE es la probabilidad ponderada estimada d#daécrediticia y es medida de la
siguiente manera:

1.

Activos financieros que no presentan deterioroiticéala la fecha de reporte:
el valor presente de todas las insuficiencias eetigb (por ejemplo, la
diferencia entre los flujos de efectivo adeudadi@as@ompariia de acuerdo al
contrato y los flujos de efectivo que la Compaiigega recibir); y

Activos financieros que estan deteriorados a ladete reporte: la diferencia
entre el valor en libros y el valor presente deflo@s de efectivo futuros
estimados.

Definicidn de deterioro

La Compaiia considera un activo financiero detadorcuando:

Es poco probable que el deudor pague completansest®bligaciones de
crédito a la Compafiia.

Para las inversiones en instrumentos financierasdayen los siguientes
conceptos, entre otros:

- Baja de calificacion externa del emisor;

- Los pagos contractuales no se realizan en la fggharencen o en el
plazo periodo de gracia estipulado;

- Existe una certeza virtual de suspension de pagos;

- Es probable que entre en bancarrota 0 se efectaapeticion de
bancarrota accion similar;
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- El activo financiero deja de negociarse en un niereetivo dadas sus
dificultades financieras.

Al evaluar si un deudor se encuentra deteriorad@dmpafia considera indicadores que
son:

. Cualitativos y cuantitativos.

. Basado en datos desarrollados internamente y dlotelei fuentes externas.

. Los insumos utilizados en la evaluacién de si losvas financieros se
encuentran deteriorados y su importancia puedarvariravés del tiempo
para reflejar cambios en circunstancias.

Los insumos utilizados en la evaluacién de si loBvas financieros se encuentran
deteriorados y su importancia puede variar a trdeesempo para reflejar cambios
en circunstancias.

Incremento significativo en el riesgo

Cuando se determina si el riesgo de crédito dectimoafinanciero ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, Compafiia considera
informacién razonable y sustentable que sea refewaesté disponible sin costo o
esfuerzo desproporcionado, incluyendo tanto infaréray analisis cuantitativo y
cualitativo, con base en la experiencia historieagluacién de expertos en riesgo
de crédito de la Compafiia incluyendo informaciam gayeccion a futuro.

La Compainiia identifica si ha ocurrido un incremesigmificativo en el riesgo de crédito
para cada exposicion comparando entre:

. La probabilidad de incumplimiento (en adelante YPt#lurante la vida
remanente del instrumento financiero a la fecheeferte;

. La Pl durante la vida remanente a un punto er®ldo, que fue estimada en
el momento de reconocimiento inicial de la expadsici

. La evaluacion de si el riesgo de crédito se ha&mentado significativamente
desde el reconocimiento inicial de un activo finarcrequiere identificar la
fecha inicial de reconocimiento del instrumento.

La evaluacion de si el riesgo de crédito se haementado significativamente desde el

reconocimiento inicial de un activo financiero resgia identificar la fecha inicial
de reconocimiento del instrumento.
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Calificacion por categorias de riesgo

La Compafiia asigna a cada exposicion una caliioade riesgo de crédito basada en una
variedad de datos que se determine sea prediaiva Bl y aplicando juicio de
crédito experto, la Compafiia utiliza estas califizaes para propésitos de
identificar incrementos significativos en el riesicrédito. Las calificaciones de
riesgos de crédito son definidas utilizando factagalitativos y cuantitativos que
son indicativos de riesgo de pérdida. Estos fasteegian dependiendo de la
naturaleza de la exposicion y el tipo de prestatari

Las calificaciones de riesgo de crédito son dedisig calibradas para que el riesgo de
pérdida incremente exponencialmente a medida qiesgb de crédito se deteriora
y para que, por ejemplo, la diferencia en el riesgpérdida entre las calificaciones
satisfactorio y mencion especial sea menor quefégeticia entre el riesgo de
crédito de las calificaciones mencion especialbgestandar.

Cada exposicion es distribuida en una calificacdénriesgo de crédito al momento de
reconocimiento inicial basado en informacion displen Las exposiciones estan
sujetas a un seguimiento continuo, que puede aesiritel desplazamiento de una
exposicion a una calificacion de riesgo de crédistinta.

Generando la estructura de término de la Pl

Las calificaciones de riesgo de crédito son elnmsprincipal para determinar la estructura
de término de la Pl para las diferentes exposision& Compafia obtiene
informacién de desempefio y pérdida sobre las esiposis al riesgo de crédito
analizadas region, tipo de producto, entre otros.

La Compafiia emplea modelos estadisticos para andiz datos recolectados y genera
estimaciones de la probabilidad de deterioro ervitka remanente de las
exposiciones y cdmo esas probabilidades de datecambiaran como resultado
del paso del tiempo. Este analisis incluye la ifieation y calibracion de
relaciones entre cambios en las tasas de detenoren los factores
macroeconomicos claves, asi como un analisis pilofde ciertos factores en el
riesgo de crédito.

Determinar si el riesgo de crédito ha incremengiduoificativamente

La Compafia ha establecido un marco general quepo@ informacion cuantitativa y
cualitativa para determinar si el riesgo de crédigoun activo financiero se ha
incrementado significativamente desde su reconecitaiinicial.
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El marco inicial se alinea con el proceso interadadCompafiia para manejo del riesgo de
crédito. El criterio para determinar si el riesge dédito se ha incrementado
significativamente variara por portafolio e incluirlimites basados en
incumplimientos.

La Compaiia evalia si el riesgo de crédito de wposcion en particular se ha
incrementado significativamente desde el reconaitoi inicial si, basado en la
modelacion cuantitativa de la Compafia, la proddl de pérdida crediticia
esperada en la vida remanente se incrementd s@wBmente desde el
reconocimiento inicial. En la determinacion delremaento del riesgo de crédito,
la pérdida crediticia esperada en la vida remanenggustada por cambios en los
vencimientos.

En ciertas circunstancias, usando juicio de expatocrédito y con base en informacion
histérica relevante, la Compafila puede determing gna exposicion ha
experimentado un incremento significativo en riestp crédito si factores
particulares cualitativos pueden indicar eso, ysefrtores pueden no ser
capturados completamente por los analisis cuanttatealizados periddicamente.

Insumos en la medicién de PCE

Los insumos clave en la medicién del PCE son useraknlas estructuras de términos de
las siguientes variables:

. Probabilidad de incumplimiento (P1).
. Pérdida dado el incumplimiento (PDI).
. Exposicion ante el incumplimiento (El).

Los anteriores pardmetros son derivados de modedbadisticos internos y otra
informacion histérica. Estos modelos son ajustapasa reflejar informacion
prospectiva como se describe a continuacion:

- Las PI son estimadas en ciertas fechas, las cs@tesalculadas con base en
modelos estadisticos de clasificacion y evaluadamdo herramientas de
calificacion ajustadas a las diferentes categoril@s contraparte y
exposiciones. Estos modelos estadisticos son msaddatos compilados
internamente comprendiendo tanto factores cuaiatcomo cuantitativos.
Si una contraparte 0 exposicion migra entre lasreliftes calificaciones
entonces esto originara un cambio de la Pl estimam@a Pl son estimadas
considerando términos contractuales de vencimiatas exposiciones y las
tasas estimadas de prepagos.
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- La PDI es la magnitud de la pérdida probable sidraincumplimiento. La
Compaiiia estima los parametros del PDI con bate l@storia de las tasas
de recuperacion de pérdidas contra las partes iplalas.

- La El representa la exposicion esperada en el ewenincumplimiento. La
Compafia deriva la ElI de la exposicion actual decdatraparte y los
potenciales cambios en el monto actual permitidio b@s términos del
contrato incluyendo amortizacion y prepagos. Lal&un activo financiero
es el valor en libros al momento del incumplimiento

Proyeccidon de condiciones futuras

La Compafiia incorpora informacion con proyecciorcdediciones futuras tanto en su
evaluacion de si el riesgo de crédito de un instntm se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inigiagdn su mediciéon de PCE,
basado en las recomendaciones del area de Riesgeedio de la Compaiia, y
consideracion de una variedad de informacidon eatexctual y proyectada, la
Compainiia formula un caso base de la proyecciéraslevdriables econdmicas
relevantes al igual que un rango representativootdes posibles escenarios
proyectados. Este proceso involucra el desarrododds o mas escenarios
econdmicos adicionales y considera las probabiigiadlativas de cada resultado.

La informacion externa puede incluir datos econésiicpublicacion de proyecciones por
comités gubernamentales, autoridades monetarganiaaciones supranacionales
(tales como la Organizacién para la CooperaciohDQesarrollo Econdémicos, el
Fondo Monetario Internacional, entre otras), proij@®es académicas, sector
privado, y agencias calificadoras de riesgo.

El caso base representa el resultado mas probaiesado con la informacién utilizada
por la Compafia para otros propdsitos, como laifffanion estratégica y
presupuestos. Los otros escenarios representaresuftado mas optimista y
pesimista. La Compariia también realiza periédicaenpruebas de estrés para
calibrar la determinacion de estos otros escenegmesentativos.

(i) Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican a costo damsatd usando el método de interés

efectivo, excepto cuando existen pasivos finansigpee se contabilizan a valor
razonable con cambios en resultados.
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Reconocimiento, baja y medicién

Los pasivos financieros se reconocen en la fechaedeciacion, la fecha en la cual la
Compafiia se compromete a comprar o vender el instio financiero. Los
pasivos financieros se reconocen inicialmente lalryazonable.

Los costos de transaccion se imputan a gastosesteelo de resultados integral cuando se
incurre en ellos para los pasivos financieros aniazonable con cambios en el
estado de resultados integral, y se registran cparte del valor inicial del
instrumento, en el caso de pasivos a costo amdatizaps costos de transacciones
son costos incrementales en los que se incurre gugairir activos o vender
pasivos financieros. Ellos incluyen honorarios, siomes y otros conceptos
pagados a agentes, corredores, asesores e intenogdtasas establecidas por
agencias reguladoras y bolsas de valores y otreslues.

Todos los pasivos financieros se miden subsecuentera costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo o a valor razonablexgés de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieresempensan y presentan por su monto
neto en el estado de situacion financiera, cuandsteeun derecho exigible
legalmente de compensar los importes reconocidag;ompaiiia tiene la intencion
de liquidar por el neto o de realizar el activaapeelar el pasivo simultaneamente.

Presentacion de estimacién por PCE en el estadibudeion financiera

La estimacion por PCE se presenta en el estaditudeién financiera de la siguiente
manera:

. Activos financieros medidos a costo amortizaclamo una deducciéon del
valor bruto en libros de los activos;

. Los instrumentos de deuda medidos a valor razonedrecambios en otro
resultado integral no se reconoce ninguna estimacion para pérdidad e
estado de situacion financiera debido a que eheadibros de estos activos
es su valor razonable. Sin embargo, la estima@éa pérdidas se revela y se
reconoce en otro resultado integral.
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(9) Disponibilidades

Las disponibilidades corresponden a depdsitos malute con bancos, los cuales no estan
sujetos a importantes riesgos de cambios en el walson mantenidos para
solventar compromisos de efectivo de corto plazs e para propésitos de
inversion y otros.

(h)  Compensacion de saldos

Los activos y pasivos financieros se compensanvwakr neto es registrado en el estado
de situacion financiera, siempre que la Compafigateel derecho, exigible
legalmente, y cuando se tiene la intencion dedaos en una base neta.

0] Mobiliario y equipo, neto

i. Activos propios

El mobiliario y equipo se registra al costo meneprdciacion acumulada y perdidas por
deterioro. El costo incluye su precio de compra ptéos gastos directos asociados
con su adquisicion.

il. Desembolsos posteriores

Los desembolsos por concepto de mantenimientoraepaes y renovaciones menores se
cargan a las operaciones conforme se incurren.
iii. Depreciacion

La Operadora utiliza el método de linea recta pagestrar la depreciacion del mobiliario
y equipo, tanto para efectos financieros como intipos, con base en las vidas
Utiles estimadas de los activos respectivos. Lejsnas a la propiedad arrendada
se amortizan en el transcurso de la vida econédada mejora.

Las vidas utiles utilizadas para el calculo dedprdciacion son las siguientes:

Mejoras a propiedades arrendadas 5 afios
Equipo de computo y comunicacion 5 afios
Mobiliario y equipo de oficina 10 afios
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()] Gastos pagados por anticipado

Los gastos pagados por anticipado se registraosab ¢ se amortizan por el método de
linea recta.

(k)  Activos intangibles

I. Otros activos intangibles

Otros activos intangibles adquiridos por la Comaasgé registran al costo menos la
amortizacion acumulada y las perdidas por deterioro

i. Desembolsos posteriores

Los desembolsos posteriores solo se capitalizamdocuancrementan los beneficios
economicos futuros, sino se reconocen en el edadesultados integral conforme
se incurren.

iii.  Amortizacion

La amortizacion se carga a las operaciones coegentilizando el método de linea recta,
sobre la vida Util estimada de los activos relaatms.

)] Deterioro de activos no financieros

El monto en libros de un activo se revisa en ladete cada estado de situacion financiera,
con el fin de determinar si hay alguna indicaci@ citerioro. De haber tal
indicacion, se estima el monto recuperable de &sea La pérdida por deterioro
se reconoce cuando el monto en libros de tal aettieede su monto recuperable,
tal pérdida se reconoce en el estado de resuliatigral para aquellos activos
registrados al costo, y se reconoce como una disndin en la revaluacion para los
activos registrados a montos revaluados.

El monto recuperable de los activos equivale altmanas alto obtenido después de
comparar el precio neto de venta con el valor en Usl precio neto de venta
equivale al valor que se obtiene en transaccida jiiransparente. El valor en uso
corresponde al valor actual de los flujos y desdsusode efectivo futuros que se
derivan del uso continuo de un activo y de su digpan al final.

Si en un periodo posterior disminuye el monto da perdida por deterioro y tal
disminucion se puede relacionar bajo criteriostdlge a una situacién que ocurrio
después del castigo, el castigo se reversa a tdmvé&stado de resultados integral
o del estado de cambios en el patrimonio neto segérl caso.
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(m) Otras cuentas por pagar

Las otras cuentas por pagar se registran al costatiaado.
(n)  Provisiones

Una provision es reconocida en el estado de sdodananciera, cuando la Operadora
adquiere una obligacion legal o contractual consaltado de un evento pasado y
es probable que se requiera un desembolso econparaaancelar tal obligacion.
La provision realizada es aproximada a su valarateelacion; no obstante, puede
diferir del monto definitivo. EIl valor estimado ¢ks provisiones se ajusta a la
fecha del estado de situacion financiera afectadidectamente el estado de
resultados integral.

(0) Reservas patrimoniales

De conformidad con la legislacion costarricensé)eeradora debe registrar una reserva
legal equivalente al 5% de las utilidades netasatka periodo, hasta alcanzar el
20% del capital social.

(p)  Reconocimiento de intereses

El ingreso y gasto por intereses se reconocen estallo de resultados sobre la base de
devengado, tomando en cuenta el rendimiento etedgVinstrumento financiero.
El ingreso y gasto por intereses incluye la amactim de cualquier descuento o
prima u otras diferencias entre el valor de costoial de un instrumento que
devenga intereses y su madurez.

(q) Impuesto sobre la renta

(i) Corriente

El impuesto sobre la renta corriente es el impuestionado a pagar sobre la renta gravable
para el periodo, utilizando las tasas vigentes #@dha del estado de situacion
financiera y cualquier otro ajuste sobre el impuegbagar con respecto a periodos
anteriores.

(Continda)
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(i) Diferido

El impuesto sobre la renta diferido representa @htom de impuestos por pagar y/o por
cobrar en afos futuros, que resultan de difererteimporales entre los saldos
financieros de activo y pasivo y los saldos paopgsitos fiscales, utilizando las
tasas impositivas a la fecha del estado de sitndoi@nciera. Estas diferencias
temporales se esperan reversar en fechas futBras determina que no se podra
realizar en afios futuros el activo o pasivo de espudiferido, éste seria reducido
total o parcialmente.

La Operadora sigue la politica de registrar el iegpo de renta diferido de acuerdo al
método del balance. Tal método se aplica parallagudiferencias temporarias
entre el valor en libros de activos y pasivos edegtos financieros y los valores
utilizados para propdsitos fiscales. De acuerdo esta norma, las diferencias
temporarias se identifican ya sea como diferentgagporarias gravables (las
cuales resultaran en el futuro en un monto impehibl diferencias temporarias
deducibles (las cuales resultaran en el futurcegetidas deducibles).

Un pasivo diferido por impuesto representa unaelifeia temporal gravable, y un activo
diferido por impuesto representa una diferencigptanad deducible.

Los activos por impuesto diferido se reconocen sdlando existe una probabilidad
razonable de su realizacion.

Precios de transferencia

El dia 13 de setiembre de 2013 el Gobierno de QRistaa través del decreto No0.37898-
H emitioé una regulacion relacionada con los predms$ransferencia. A través de
este decreto se regula el requerimiento para qedotribuyentes que realizan
transacciones con partes vinculadas, estén obkgadwa efectos del impuesto
sobre la renta, a determinar sus ingresos, cosieslycciones considerando para
esas operaciones los precios y montos de conttapi@ses que pactarian entre
personas o entidades independientes en operacgongsarables, atendiendo al
principio de libre competencia, conforme al pringigle realidad econdémica
contenido en el Articulo No.8 del Cddigo de NormgasProcedimientos
Tributarios.

(Continda)
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Para efectos de cumplir con este requerimientadagpafiias deberan elaborar estudios
de precios de transferencia y efectuar los aj#stesuis declaraciones de impuesto
sobre la renta cuando las condiciones pactadaksgartes vinculadas resulten
en una menor tributacion en el pais o en un diferito en el pago del impuesto.
Asimismo, deberadn presentar una declaracion infiwmmade precios de
transferencia con periodicidad anual y mantenenflaamacion, documentos y
analisis suficientes para valorar sus transacciooepartes vinculadas.

n Comisiones por administracion

La Operadora recibe comisiones por la administracié@ los Fondos de Pension,
calculadas diariamente sobre el saldo de los actietos de los fondos.

Al 31 de marzo de Al 31 de marzo de

Comisiones sobre saldo administrado: 2021 2020
Fondos de Pensiones administrados en colones:

Fondo Régimen Obligatorio de Pensiones 0,35% 0,35%
Fondo de Capitalizacion Laboral 2,00% 2,00%
Fondo Pension Voluntario A Ley 7983 1,50% 1,50%
Fondo Pensién Voluntario B Ley 7983 1,50% 1,50%
Fondo Pension Voluntario Individual y Colectivo 1,50% -
Fondos de Pensiones administrados en US ddlares:

Fondo Pensién Voluntario A Ley 7983 0,80% 0,80%
Fondo Pensién Voluntario B Ley 7983 0,80% 0,80%
Fondo Pensién Voluntario Individual y Colectivo 0,80% -

(2)  Administracion del riesgo financiero

La Administraciéon de riesgos financieros es pantedémental de la Compafiia, para lo
cual se cuenta con una infraestructura para ldaogede los riesgos de forma
integral con el fin de asegurar el crecimiento oespble y sostenible a través del
tiempo, mantener la confianza de sus grupos deeBjtasi como para asegurar con
razonable certeza el cumplimiento de las metasta,soediano y largo plazo, por
medio de un balance entre el cumplimiento de olgstly la toma de riesgos,
alineados con la estrategia corporativa

(Continda)
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Clasificacion de los activos financieros

La siguiente tabla proporciona una conciliaciomestgs partidas en el estado de situacion
financiera y las categorias de instrumentos firexosi

Al 31 de marzo de 2021
Valor Razonable
Cambios Otros

Costo amortizado Total
Resultados Integrales -
instrumentos de deuda
Disponibiidades ¢ - 257.631.933 257.631.933
Inversiones a valor razonable 13.790.633.429 - 13.790.633.429
Intereses por cobrar de inversiones al
valor razonable 150.204.924 150.204.924
Comisiones por cobrar - 461.825.000 461.825.000
¢ 13.790.633.429 869.661.857 14.660.295.286
Al 31 de diciembre de 2020
Valor Razonable
Cambios Otros Costo amortizado Total
Resultados Integrales -
instrumentos de deuda

Disponibiidades ¢ - 164.082.274 164.082.274
Inversiones a valor razonable 13.166.580.576 - 13.166.580.576
Intereses por cobrar de inversiones al
valor razonable 321.035.996 321.035.996
Comisiones por cobrar - 457.415.854 457.415.854

¢ 13.166.580.576 942.534.124 14.109.114.700

La totalidad de pasivos financieros que mantien@dmpafia se encuentran clasificados
a costo amortizado.

La Compariia esta expuesta a diferentes riesgosigmode la actividad que realiza, con
el objetivo de identificar y hacer una gestion adela de estos riesgos la Junta
Directiva aprobo el Apetito de Riesgos aceptallleual contiene el nivel y los
tipos de riesgos que la entidad esta dispuestanair®ntre ellos:

. Riesgo de crédito.
. Riesgo de liquidez.
. Riesgo de mercado.

(Continda)
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- Riesgo de tasa de interés.
- Riesgo de tipo de cambio.
. Riesgo operativo.

Para la gestion de estos riesgos la entidad cuemstaun Manual de Politicas y
Procedimientos de Administracion de Riesgos, el twa aprobado por la Junta
Directiva.

Este documento contiene, la estructura creada yaaadecuada gestion de riesgos, el
Apetito de Riesgos, las politicas establecidas,pl@eedimientos a seguir y el
detalle de los modelos de medicidon empleados peterrdinar los niveles de
exposicion por tipo de riesgo.

La Operadora cuenta con un Comité de Riesgos quexiee al menos una vez al mes. El
Comité propone el Apetito de Riesgos, las politicasprocedimientos de
administracion de riesgos a la Junta Directiva ywferma peridédicamente sobre su
cumplimiento y las desviaciones a los limites dstathos.

Adicionalmente, se cuenta con una Unidad de Gest#ORiesgos Subsidiarias, la cual es
independiente de las areas operativas y repogalarita Directiva. Las principales
funciones de esta unidad son la identificacion,iaié@a y monitoreo de los riesgos de
la entidad, ademas asesora al Comité de Riesgaslyata Directiva en la elaboracion
o modificacién de la declaracion del apetito degeey del marco de gestidén de riesgos.
Esta Unidad también es responsable de la elabaragiomonitoreo de los
requerimientos de capital y de la generacion derimés de exposicion de riesgos a
Junta Directiva, Comité de Riesgos, Comité de kivees y Alta Gerencia.

a) Riesgo crédito

Es el riesgo de que el deudor o emisor de un atitiamciero no cumpla a tiempo con
cualquier pago que deba hacer, de conformidad @®nérminos y condiciones
pactados al momento en que adquirié dicho activanftiero. El riesgo de crédito
se relaciona principalmente con las inversionesaores, la administracion del
riesgo de crédito en las inversiones esta repraderdor el monto de los activos
del estado de situacion financiera.

La Operadora ejerce un control permanente delaiesggiticio por medio de informes de
la Unidad de Administracion Integral de RiesgosCaimité de Riesgos de la
entidad. Los emisores en los cuales se puedentimiosrrecursos son aprobados
por el Comité de Inversiones Corporativo, a lodesuae les controla su exposicion
maxima permitida.

(Continda)
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Para la administracion del riesgo crediticio, latduDirectiva, el Comité de Riesgo y el
Comité de Inversiones, han participado en la detercion de politicas de
inversion y riesgos y en el analisis y aprobaciérias emisores en los cuales la
Operadora puede invertir sus recursos. El segotmigel riesgo de estos emisores
es llevado a cabo por la Unidad de Administracidedral de Riesgos y en sesiones
mensuales es revisado por el Comité de Riesgop®iit€ de Inversiones de la
Operadora y a la Junta Directiva.

La Operadora tiene la posibilidad de participarcentratos de reporto tripartito con su
capital propio. Las operaciones de reporto trfmase encuentran respaldadas por
los titulos valores que garantizan la contrapdo®,cuales por politica interna
deberan haber sido emitidos por Emisores previanaptobados, por la Bolsa
Nacional de Valores de Costa Rica. S.A. y por @sRude Bolsa que participa en
la transaccién. De esta manera los contratos cam@ra pueden resultar en
exposicion al riesgo crediticio en la eventualidied que la contrapartida de la
transaccién no pueda cumplir con las obligacioonesractuales.

La calidad del crédito de la cartera de inversis®sonitorea segun la calificacion de

riesgo internacional del emisor proporcionada psrdgencias Standard & Poor’s,
Moody’s, y/o Fitch Ratings.

Al 31 de marzo de 2021 y al 31 de diciembre de 2820se mantienen inversiones en
acciones. El analisis de riesgo crediticio basautas calificaciones de riesgo de
entidades calificadoras es como sigue:

Al 31 de marzo de

2021
PCE vida espera Total de inversiones gl valor
PCE 12 meses . X razonable con cambios en
- sin deterioro )
otros resuttados integrales
Gobierno de Costa Rica
B ¢ 13.453.136.559 61.820.812 13.514.957.371
Corporativos
B 275.676.057 - 275.676.057
¢ 13.728.812.616 61.820.812 13.790.633.428

(Continda)
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Al 31 de diciembre de

2020

PCE 12 meses

PCE vida esperac
- sin deterioro

Total de inversiones al valor
razonable con cambios en

otros resultados integrales

12.887.149.403

279.431.173

12.825.097.225 62.052.178
279.431.173 -
13.104.528.398 62.052.178

13.166.580.576

Las inversiones al valor razonable con cambios tews gesultados integrales al 31 de

marzo de 2021 y al 31 de diciembre de 2020 se etraueal dia.

Deterioro de activos financieros

La siguiente tabla muestra una reconciliacion desiddos iniciales y finales del deterioro

en activos financieros.

Al 31 de marzo de 2021

PCE vida
PCE 12 meses esperada - sin Total
deterioro
Saldo al inicio del afio ¢ 208.100.758 185.983 208.286.741
Estimacion -remediciéon (13.452.588) 19.167 (13.433.421)
Estimacién -originacion 10.537.174 - 10.537.174
Saldo alfinal ¢ 205.371.327 19.167 205.390.494
Al 31 de diciembre de 2020
PCE vida
PCE 12 meses esperada - sin Total
deterioro
Saldo al inicio del afio ¢ - - -
Impacto de adopcion de NIIF 9 al 1 64.673.654 3.678.769 68.352.423
de enero de 2020
Estimacion -remedicion (44.168.023) (3.528.001) (47.696.024)
Estimacion -originacion 187.595.127 35.215 187.630.342
Saldo al final ¢ 208.100.758 185.983 208.286.741

(Continda)
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b) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez en la Operadora se refiemeabo de que la entidad no cuente con
los recursos requeridos para atender sus obligagiomancieras cuando estas sean
exigibles. De igual manera se puede presentaresgaide liquidez ante la venta
anticipada de activos con descuentos inusuales pacar frente a éstas
obligaciones.

La forma de gestionar el riesgo de liquidez es argdiflujos de caja y calces de plazos.
Las carteras poseen un alto porcentaje de titudbsgdbierno con una alta
bursatilidad, lo que disminuye la exposicion a si@acion de liquidez ya que, en
caso de requerirse, dichos activos son de facdciagion.

Por el tipo de actividad que desarrolla la Operadno mantiene un riesgo de liquidez
relevante.

(Continda)
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El calce de plazos de los activos y pasivos depler&lora es como sigue:

Al 31 de marzo de 2021

A la vista Hastal mes Entre 1l mesylafio Entre 1y5afios Entre 5y 10 afios Total

Activos:

Disponibiidades ¢ 257.631.933 - - - - 257.631.933
Inversiones en instrumentos financieros - - 650.311.082  10.939.718.979 2.200.603.363.790.633.428
Productos por cobrar - - 9.986.985 119.061.268 21.156.671 150924
Comisiones por cobrar - 461.825.000 - - - 461.825.000
Total activos ¢ 257.631.933  461.825.000 660.298.067  11.058.780.247 2.221.760.038 14.66(23895
Pasivos:

Provisiones - - 44.256.880 - - 44.256.880
Otras cuentas por pagar - 476.320.138 - - - 476.320.138
Total pasivos ¢ - 476.320.138 44.256.880 - - 520.577.018

Brecha de activos y
pasivos ¢ 257.631.933 (14.495.138) 616.041.187 11.058.780.247 2.221.760.038 14.132818
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Al 31 de diciembre de 2020

A la vista Hastal mes Entre 1 mesyl afio Entre 1y 5 afios  Entre 5y 10 afios Total
Activos:
Disponibiidades ¢ 164.082.274 - - - - 164.082.274
Inversiones en instrumentos financieros - - 341.483.354 10.070.784.953 2.754.312.263.166.580.576
Productos por cobrar - 2.177.085 318.858.911 - - 321.035.996
Comisiones por cobrar - 457.415.854 - - - 457.415.854
Total activos ¢ 164.082.274  459.592.939 660.342.265 10.070.784.953 2.754.312.269 14.109.004
Pasivos:
Provisiones - - 32.447.140 - - 32.447.140
Otras cuentas por pagar - 766.814.435 - - - 766.814.435
Total pasivos ¢ - 766.814.435 32.447.140 - - 799.261.575
Brecha de activos y
pasivos ¢ 164.082.274 (307.221.496) 627.895.125 10.070.784.953 2.754.312.269 13.309.853.1

(Continua)
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C) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo asociado a carehitos factores de riesgos que incidan
sobre la valuacidn de las posiciones, tales cosastde interés, precio de acciones
y tipo de cambio, los cuales pueden afectar ldgladies o el patrimonio de la
entidad. El objetivo de la gestion de riesgos agcado es identificar, medir,
controlar y monitorear las exposiciones a riesgosdrcado segun los parametros
de riesgo aceptados por el Comité de Riesgosuynia Directiva.

El riesgo de mercado de la Operadora es medido nitoneado por la Unidad de
Administracion Integral de Riesgos, Comité de Rissgl Comité de Inversiones
y la Junta Directiva, utilizando métodos de anglig sensibilidad ante cambios de
tasas de interés de mercado.

Un detalle del portafolio de inversiones de la @dera a la fecha del estado de situacion
financiera se presenta en la nota 5.

a. Riesgo de tasa de interés

Es la exposicion a pérdidas en el valor de un adinanciero e incremento en el valor de
los pasivos financieros debido a fluctuacionesasrtdsas de interés de mercado.

El riesgo de tasa de interés afecta principalmante cartera de inversion propia de la
entidad. Se elaboran indicadores de sensibilidedcaambios en las tasas de interés
mediante el uso de la duracion modificada del paiita

La Unidad de Administracion Integral de Riesgostiama diariamente los indicadores de
tasa de interés y los reporta mensualmente al €ataiRiesgos.

Tasa de interés efectiva

La mayoria de los activos y pasivos financierosad€ompariia no generan intereses o
generan intereses fijos. Adicionalmente, cualgex@eso en efectivo es invertido
en instrumentos de corto plazo.

La siguiente tabla indica la tasa de interés afaci y los periodos de revision de las tasas
de interés:
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Al 31 de marzo de 2021

Tasa de interés De 1 a Mayor a
Moneda nacional efectiva Total 6 meses 6 meses
Disponibiidades 0,66% ¢ 250.157.163 250.157.163 -
Inversiones en instrumentos financieros 8,87% ¢ 5WB027 - 5.577.905.027
Tasa de interés De 1l a Mayor a
Moneda extranjera efectiva Total 6 meses 6 meses
Disponibiidades 0,82% ¢ 7.474.770 7.474.770 -
Inversiones en instrumentos financieros 6,00% ¢ 872’401 - 8.212.728.401
Al 31 de diciembre de 2020
Tasa de interés De 1 a Mayor a
Moneda nacional efectiva Total 6 meses 6 meses
Disponibiidades 1,08% ¢ 155.199.685 155.199.685 -
Inversiones en instrumentos financieros 9,00% ¢ 53AB991 - 5.216.315.991
Tasa de interés De 1 a Mayor a
Moneda extranjera efectiva Total 6 meses 6 meses
Disponibildades 1,00% ¢ 8.882.589 8.882.589 -
Inversiones en instrumentos financieros 6,00% ¢ 720585 - 7.950.264.585

b. Riesgo de tipo de cambio

Se refiere a la posibilidad de pérdida por caminiesperados en otras monedas diferentes

al coldn en las cuales se mantienen posicionestakie

La Operadora esta expuesta al riesgo cambiarioipalmente en las cuentas de activo del
estado de situacion financiera, tales como lagsiwmees, cuentas por cobrar y otros

activos en US dolares.

(Continua)
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La Operadora mantiene activos y pasivos denominadoslS ddlares de los Estados
Unidos de América, los cuales se detallan comaesigu

Al 31 de marzo de Al 31 de diciembre de

Activos: 2021 2020
Depositos a la vista en BCCR US$ - 2.000
Depésitos a la vista en entidades financierasaigl p 12.138 12.389
Inversiones en intrumentos financieros 13.336.465 872094
Productos por cobrar 140.827 314.141
Comisiones por cobrar 22.959 22.002
Cuentas por cobrar partes relacionadas 36 66
Otros activos — depdsito en garantia 1.334 1.335
Impuestos sobre renta pagado por anicipado por
anticipado 59.338 81.382
Total activos 13.573.097 13.312.409
Pasivos:
Cuentas por pagar partes relacionadas 1.545 1.545
Otras cuentas y comisiones por pagar 3.550
Total pasivos 5.095 1.54
Exceso de activos sobre pasivos en US ddlares Uss$ 13.568.002 13.310.861

Para monitorear el riesgo cambiario se utilizaacidr de sensibilidad que se aplica a las
posiciones en moneda extranjera, tal como se nauestel siguiente cuadro:

Al 31 de marzo de Al 31 de diciembre de

Posicion monetaria en dolares 2021 2020

Posicién neta en délares US$ 13.568.002 13.310.861
Sensibiidad tipo cambio 1,00% 1,00%
Impacto variacion 1% tipo de cambio en colones ¢ BREBEL2 82.167.948

d) Riesgo operativo

La Operadora define riesgo operativo como el riggganpactos negativos resultante de
personas, tecnologias de informacion o procesesniog inadecuados, fallidos o
eventos externos. Estos impactos negativos sedsoasi en la evaluacion de los
siguientes objetivos generales:

(Continua)
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I Salvaguarda de activos: riesgos de pérdidas maetamgresos no
percibidos (por causas deliberadas - fraude - dlactl);

i, Reputacion: eventos que puedan afectar la imageregutacion de la
Compaiiia.

ii. Continuidad del negocio: eventos que puedan intgriulas operaciones
y prestacion de servicios de la entidad;

V. Cumplimiento regulatorio: eventos que puedan prodocumplimiento
de cualquier regulacion o ley nacional o aplicablgais;

V. Revelacion financiera: eventos que puedan haceloguegistros
contables sean inexactos.

Vi. Seguridad de la Informacién: eventos que puedaniaafa integridad, la
disponibilidad y la confidencialidad de la inforniacfisica o electronica
utilizada por la Compaifiia.

La Operadora cuenta con una politica para la adiragion de riesgos operativos, la cual
fue aprobada por la Junta Directiva y su marco igérsgggue cuatro principios
administrativos centrales:

i. Propiedad descentralizada de los riesgos con respibdad de cada
unidad funcional y responsabilidad final de la gkaencia.

il. Coordinacion, apoyo y seguimiento general por pddpartamento de
Gestion de Riesgos Operativos.

iii. Supervision independiente del Comité de Riesgosrddiges, con la
participacion de directores.

iv. Evaluacion independiente de la Auditoria Ingern
Para la gestion de riesgos operativos implemergigeiente proceso:
I. Identificacién, evaluacion y monitoreo de riesgperativos: Consiste en
identificar de manera exhaustiva los riesgos opest se evalla la
probabilidad e impacto de cada uno de ellos sigaielos estdndares

establecidos por el Grupo y se definen indicaddessionitoreo de riesgo
operativo para los riesgos principales.

(Continua)
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Definicion e implementacion de planes de mitigackara los riesgos que
superan el apetito de riesgo de la Compaiia (reggocipales) se
establecen planes de mitigacion a los cuales s@alesguimiento periodico.

Reporte de incidentes (eventos de riesgo matextds): Todas las
unidades funcionales reportan incidentes de riegsgesativos ocurridos en
sus areas, para esto se tienen estandares y gefauglos. Dentro de los
datos que las areas reportan estan los siguientegos de pérdidas o de
exposicion, descripcion del incidente, causas, dasdicorrectivas y
preventivas. Esta informacion forma parte de & lokesdatos de incidentes
gue puede ser utilizada para realizar estimacideg®erdidas esperadas y
no esperadas por riesgo operativo.

Evaluacion de controles: El Area de Gestion de gigsevallia con un
alcance establecido, el disefio y la ejecucion dectmtroles y establece
planes de cierre de brechas para los casos endad disefio o la ejecucion
de los controles no sea el adecuado.

Generacion de reportes: Periédicamente el depantante Gestion de
Riesgos Operativos genera reportes de incidentggeaida por riesgo
operativo, reportes de riesgos principales, avadeesnplementacion en
planes de mitigacién, asi como reportes de evaloade controles.
También se realiza una evaluacion de gestion dgageoperativos para
cada Unidad Funcional. Estos reportes son remitaldas Gerencias,
presentados al Comité de Riesgos Operativos, alt€tmegral de Riesgos
y presentados periédicamente a la Junta Directiva.

Administracion del capital

Se establece que, para efectos de la Suficiend¢ranBaial, la entidad cumple con el

requerimiento cuando el capital minimo de funcioieato es mayor o igual al
capital minimo de funcionamiento requerido por BPEN, de acuerdo con lo
establecido en el Articulo 29 del “Reglamento desgos”.

La Operadora cuenta con una Unidad de Administndaitegral de Riesgos la cual realiza

la medicion, reporte y seguimiento del Capital Mioide Funcionamiento de
acuerdo a lo establecido en el Reglamento de Rsesgo

La Gerencia, el Comité de Riesgos y la Junta Duacevisan periddicamente reportes en

los que se presenta el dato del Capital Minimo dacienamiento. Esta
informacién es considerada para efectos de tondecisiones relacionadas con la
administracion del capital de la entidad.

(Continua)
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El célculo se realiza de la siguiente forma: CMd-*=Ai
CMF: Capital minimo de funcionamiento requerido.

Ai: Saldo del activo neto de los fondos administbsaque puedan verse afectados
por los riesgos determinados, al cierre del Gltohie natural de cada mes. Por
fondos administrados se entienden los estableeidldss capitulos | y 1l del Titulo

IIl de la Ley de Proteccién al Trabajador y el Fonlé Capitalizacién Laboral.

a: Porcentaje requerido del capital minimo de funamiento: 0,25%.
El capital minimo de funcionamiento no puede ségriar al 0,25% del total del activo

neto de los fondos administrados segun lo indicariétulo 30 del “Reglamento
de Riesgos”.

El resultado del capital minimo de funcionamiergalstalla como sigue:

Al 31 de marzo de Al 31 de marzo de
2021 2020
Capital mimino de funcionamiento ¢ 2.800.633.390 26807.362
Recurso para cobertura Capital Minimo 3.080.650.171 .08(B650.171
Aporte en exceso ¢ 280.016.781 392.969.809

(Continua)
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(3)  Operaciones con partes relacionadas

Los saldos y transacciones con partes relaciorssddstallan como sigue:

Al 31 de marzo de Al 31 de marzo de

Saldos 2021 2020
Activo:
Disponibiidades ¢ 256.131.933 161.347.67-
Cuentas por cobrar 22.052 40.828
Total activo ¢ 256.153.985 161.388.50:
Pasivo:
Otras cuentas por pagar (Véase nota 9) ¢ 92.848.263 96.824.525
Total pasiv ¢ 92.848.26 96.824.52
Al 31 de marzo de Al 31 de marzo de
2021 2020
Ingresos:
Por disponibiidades ¢ 867.853 3.182.697
Por partes relacionadas 62.894 1.703.678
Total ingresos ¢ 930.747 4.886.375
Gastos:
Por comisiones por servicios ¢ 1.810.676 2.197.66¢
Por otros gastos con partes relacionadas
(Véase nota 18) 223.481.939 215.974.012
Total gastos ¢ 225.292.615 218.171.681

Al 31 de marzo de 2021, el total de aportes apasanloras de pensiones de los empleados
fue de ¢10.417.520 (¢11.866.526 al 31 marzo de)2020

Al 31 de marzo de 2021, el total de beneficios dagaa la gerencia, directores y
principales ejecutivos es de ¢64.925.753 (¢53.212a9 31 marzo de 2020).

Al 31 de marzo de 2021 y 2020, la Compafiia no &lizezlo transacciones con personal
clave.

(4)  Activos sujetos a restricciones

Al 31 de marzo de 2021, la Operadora Unicamentetiemn activos restringidos por
¢821.798 (¢823.787 al 31 de diciembre de 2020fespondientes a depdsitos en
garantia en lineas telefonicas.

(Continua)
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(5) Inversiones en instrumentos financieros

Al 31 de marzo de 2021, las inversiones en instnioseal valor razonable con cambios en otro resoliategral se detallan

como sigue:
Criterio Emisor Instrumento Vencimientos en afios (valor en libros) Valor en Lilws
Entre Oy 1 Entre 1y 5 Entre 5y 10 Total
Valores emitidos por el Banco CentrdBCCR Bonos 61.814.40% - 189.125.074 249.891.024
el Ministerio de Hacienda Prod. por Cobrar 539.081 - 5.619.973 996.134
Ganancia (pérdida) por valoracion 237.1474 - 14.455.514 23.700.837
Sub-total 61.863.561 - 212.724.43] 274.587.998
Gobierno Bonos 9.777.508.31§ 3.032.800.138 12.810.308.451
Prod. por Cobrar 107.053.359 35.017.838 142.071.197
Ganancia (pérdida) por valoracion 342.180.622 88.876.43¢ 431.057.059
Sub-total - 10.226.742.3D0  5.594.407 13.383.436.7p7
Valores emitidos por el Sector PublicgBanco Nacional deBonos 122.498.63y 122.498.637
Financiero Costa Rica Prod. por Cobrar 3.115.506 3.115.506
Ganancia (pérdida) por valoracion 759.294 759.294
Banco Popular y ddonos 150.575.216 150.575.216
Desarrolo ComungiProd. por Cobrar 4.022.0843 4.022.083
|Ganancia (pérdida) por valoracion 1.842.911 1.842.911
Sub-total 282.813.641 - - 282.813.647
Total Portafolio de Inversiones 344.677.209 10.226.742.3D0  3.369.418{844 13.940.838.352
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Al 31 de diciembre de 2020, las inversiones emunstntos al valor razonable con cambios en otrdtesto integral se detallan

como sigue:
Criterio Emisor Instrumento Vencimientos en afios (valor en libros) Valor en Lilws
Entre Oy 1 Entre 1y 5 Entre 5y 10 Total
Valores emitidos por el Banco CentrgBCCR Bonos 61.814.40% - 189.125.074 250.939.479
el Ministerio de Hacienda Prod. por Cobrar 539.081 - 5.619.973 6.159.054
Ganancia (pérdida) por valoracion 237.174 - 14.455.514 14.693.289
Sub-total 62.591.26( - 209.200.562 271.791.822
Gobierno Bonos - 10.002.162.069 2.460.413.171  12.462.575.240
Prod. por Cobrar - 265.824.101 47.414.837 313.238.938
Ganancia (pérdida) por valoracion - 68.622.884 90.318.510 158.941.394
Sub-total - 10.336.609.0p4 B39Y6.516 12.934.755.53
Valores emitidos por el Sector PublicgBanco Nacional deBonos 121.745.499 - - 121.745.499
Financiero Costa Rica Prod. por Cobrar 1.309.664 - - 1.309.664
Ganancia (pérdida) por valoracion 2.926.286 - - 2.926.286
Banco Popular y d@onos 151.268.719 - - 151.268.719
Desarrolo ComungiProd. por Cobrar 328.338 - - 328.338
|Ganancia (pérdida) por valoracion 3.490.671 - - 3.490.671
Sub-total 281.069.1772 - - 281.069.1J77
Total Portafolio de Inversiones 343.660.437 10.336.609.0p4  2.807.347|079 13.487.616.57R
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El portafolio de inversiones al valor razonable amambios en el patrimonio esta
constituido de la siguiente manera:

Al31 de marzo de Al 31 de diciembre de

2021 2020
Inversiones al valor Razonable con
cambios Otros Resultados Integrales ¢ 13.790.633.428 13.166.580.576
Productos por cobrar 150.204.924 321.035.996
¢ 13.940.838.352 13.487.616.572

El 1° de enero de 2020 la Compafia adopto el Aou&del8 “Reglamento de Informacion
Financiera”, el cual modifica la clasificacion d&s linversiones en instrumentos
financieros de acuerdo con los lineamientos de & N “Instrumentos
Financieros” (véase nota 20).

Al 31 de marzo de 2021, las tasas de rendimient@s dgvengan las inversiones en
instrumentos en colones costarricenses oscilaa 8ritB% y 10,95% anual, (3,22%
y 10,95% anual, al 31 de diciembre de 2020) mismtee los titulos mantenidos
en dolares estadounidenses oscilan entre 4,2520%para ambos periodos.

La Operadora efectla revisiones anuales para vajidael valor de estas inversiones no
haya sufrido un deterioro permanente por el cualed® ajustar el valor de la
inversion. Durante el periodo terminado al 31 dezmae 2021, el portafolio de
inversiones al valor razonable con cambios en m@saltado integral obtuvo una
pérdida no realizada neta de impuesto de la reiféaidd, por un monto de
¢307.634.603 (una ganancia no realizada neta deestps de ¢63.100.132 al 31
de diciembre de 2020).

(Continua)
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(6) Comisiones por cobrar

Las comisiones por cobrar se detallan como sigue:

Al31 de marzo de Al 31 de diciembre de

2021 2020

Comisiones por cobrar sobre saldo administrado:
Fondo Pensién Voluntario A Ley 7983 ¢ 7.943.807 7.234@.
Fondo Pensién Voluntario B Ley 7983 29.881.253 28459
Fondo Pensién Voluntario Individual y Colectivo 1330 -
Fondo Capitalizacion Laboral 116.948.097 131.530.077
Fondo Régimen Obligatorio de Pensiones 292.732.364 6.228.803
Fondos de pension en US doélares
Comisiones por cobrar sobre saldo administrado:
Fondo Pensién Voluntario A Ley 7983 4.049.542 3.88Q2.6
Fondo Pensién Voluntario B Ley 7983 10.034.956 9.658.
Fondo Pension Voluntario Individual y Colectivo 5316 -

¢ 461.825.000 457.415.854

Al 31 de marzo de 2021 y al 31 de diciembre de 268Ge ha determinado un deterioro
de las comisiones por cobrar.

(Continua)
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Mobiliario vy equipo, neto

(7)

El mobiliario y equipo se detalla como sigue:

Costo:

Saldo al 31 de diciembre de 2020
Adiciones

Saldo al 31 de marzo de 2021
Depreciacién acumulada:

Saldo al 31 de diciembre de 2020
Gastos por depreciacion

Saldo al 31 de marzo de 2021
Saldo neto al 31 de marzo de 2021

Costo:
Saldo al 31 de diciembre de 2019

Adiciones

Retiros

Traslados

Saldo al 31 de diciembre de 2020
Depreciacion acumulada:

Saldo al 31 de diciembre de 2019
Gastos por depreciacion

Retiros

Saldo al 31 de diciembre de 2020
Saldo neto al 31 de diciembre de 2020

Al 31 de marzo de 2021

Mobiliario de Equipo de
oficina Computo Total

¢ 21.484.511 376.418.934  397.903.44
- 2.117.884 2.117.88
21.484.511 378.536.818400.021.32
13.093.859 346.366.549359.460.40
365.619 3.365.729 3.731.34
13.459.478 349.732.278363.191.75

¢ 8.025.033 28.804.540

36.829.57

Al 31 de diciembre de 2020

Mobiliario de Equipo de
oficina Computo Total
¢ 21.404.672 361.051.942  382.456.61
1.382.235 14.147.465 15.529.70
- Ba9) (82.869)
(1.302.396) 1.302.396
21.484.511 376.418.934 397.903.44
11.632.736 331.927.793 343.560.52
1.461.123 14.521.625 15.982.74
- Ba9) (82.869)
13.093.859 346.366.549 359.460.40
¢ 8.390.652 30.052.385 38.443.03

(Continua)
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Operadora, los cuales se detallan como sigue:

Al 31 de marzo de

Los activos intangibles corresponden a los progsadinformatica adquiridos por la

Al 31 de diciembre de

2021 2020

Costo original:

Saldo inicial ¢ 559.597.640 544.675.2¢
Adiciones - 14.922.3¢
Saldo final 559.597.640 559.597.64
Amortizacion acumulada:

Saldo inicial 532.070.030 517.653.97
Gasto por amortizacion 3.893.287 14.416.0¢
Saldo final 535.963.317 532.070.0¢
Saldo neto ¢ 23.634.323 27.527.61

Otras cuentas por pagar diversas

Las otras cuentas por pagar diversas se detaltan sigue:

Al 31 de marzo de

Al 31 de diciembre de

Aporte al presupuesto de la superintendencia ¢
Retenciones por orden Judicial

Aportaciones laborales retenidas por pagar

Impuestos retenidos por pagar

Aportaciones patronales por pagar

Vacaciones acumuladas por pagar

Otras cuentas por pagar

Aguinaldo acumulado por pagar

Cuentas por pagar con relacionadas (véase nota 3)
Impuesto sobre la renta por pagar

¢

2021 2020
8.580.106 8.580.1C
52.822 246.34
10.614.672 10.264.2¢
37HID. 26.697.82
0AT.A51 26.362.4¢
26565 36.499.7(
58.148.245 128.528.517
32.948. 8.125.01
92.848.263 96.824.5=
pR23I®4 424.685.6¢
476.320.138 766.814.435
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Capital minimo de constitucién y de funcionamiento

(@) Capital pagado

Al 31 de marzo de 2021y al 31 de diciembre de 268P6apital social de la Operadora es
de ¢954.490.288, representado por 954.490.288recicomunes y nominativas
de ¢1,00 cada una.

(b) Capital minimo de funcionamiento

Con el acta de la sesion 743-2008, celebrada gOBIASSIF el 12 de setiembre de 2008
y publicada en el diario La Gaceta N° 200 del 16ctebre de 2008, fue derogado
el articulo N°17 del "Reglamento sobre la Apertyr&uncionamiento de las
Entidades Autorizadas y el Funcionamiento de losidbe de Pensiones,
Capitalizacion Laboral y Ahorro Voluntario Previsten la Ley de Proteccion al
Trabajador”" en lo referente al calculo para el igtpudel Capital Minimo de
Funcionamiento; y se incluyé el capitulo denomin&slaficiencia Patrimonial de
la Entidad Autorizada”.

Adicionalmente, el Capital Minimo de Funcionamiefdoma parte del Capital Base para
el célculo de Suficiencia Patrimonial; por lo que entenderd que una entidad
autorizada cumple con el requerimiento de patrimaniando el capital base es
suficiente para respaldar los requerimientos ppar die riesgo.

Al 31 de marzo de 2021, la Operadora mantiene pitataninimo de funcionamiento de
¢2.800.633.390 (¢2.687.680.362 al 31 de diciembr2020).

Al 31 de marzo de 2021, la Operadora mantiene epert exceso sobre el capital minimo
de funcionamiento de ¢280.016.781 (¢392.969.8@4 ae diciembre de 2020).

(Continua)
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Ingresos v gastos por diferencias de cambio

Los ingresos y gastos por diferencias de cambaet®dlan como sigue:

Ingresos

Por disponibiidades

Por inversiones en intrumentos financieros
Otras cuentas por cobrar

Por cuentas por pagar
Total de ingresos

Gastos

Por disponibiidades

Por inversiones en intrumentos financieros
Otras cuentas por cobrar

Por cuentas por pagar
Total de gastos

Total (gasto) ingreso por diferencial cambiarido

Al 31 de marzo de

Al 31 de marzo de

2021 2020
¢ 3.409.364 3.845.085

247305. 562.988.960
2.196.082 2.263.804
259.081 292
253.769.920 569.098.141
5.009.027 3.272.309
268313D. 373.616.707
2.315.778 1.982.744

179.459
275.964.138 379.051.219

(22.194.21 190.046.92
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Ingreso por comisiones por servicios

La Operadora tiene registrado un ingreso por comés por servicios de administracion
sobre los fondos de pension, las cuales se detalao sigue:

Al 31 de marzo de Al 31 de marzo de

2021 2020

Sobre saldos administrados
Fondos en colones:
Fondo Ay B Ley 7983 ¢ 125.305.459 110.464.148
Fondo Capitalizacién Laboral 372.905.903 731.879.914
Fondo Régimen Obligatorio de Pensiones 832.212.364 79.185.183
Fondo Voluntario Individual y Colectivo 213.102
Fondos en ddlares:
Fondo Ay B Ley 7983 47.354.552 41.459.289
Fondo Voluntario Individual y Colectivo 85.259

¢ 1.378.076.639 1.262.948.534

Gastos por comisiones por servicios

Los gastos por comisiones por servicios se detabam sigue:

Al 31 de marzo de Al 31 de marzo de

2021 2020
Comisiones SINPE ¢ 3.293.583 1.682.48
Comisibnes Bancarias 1.810.676 2.197.66
Comision SICERE 151.352.997 144.461.55
¢ 156.457.256 148.341.71
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(14) Gastos de personal

Los gastos de personal se detallan como sigue:

Al 31 de marzo d Al 31 de marzo di

2021 2020

Prestaciones legales ¢ 1.641.760

Subsidio por incapacidad 2.120.304 447 .44
Atencion colaboradores 357.970 1.153.33
Capacitacion - 2.407.07
Vacaciones 6.156.249 3.947.47
Pdlizas de seguros 6.125.343 5.825.14
Otros gastos de personal 16.343.109 22.178.17
Dietas a directores 31.774.523 19.123.69
Décimo tercer mes 24.880.554 28.253.67
Cargas sociales 65.155.755 107.835.82
Comisiones 59.666.714 74.348.80
Salarios 233.360.221 227.193.61

¢ 447.582.502 492.714.280
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Otros gastos de administracion

Los otros gastos de administracion se detallan cogue:

Servicios de mensajeria

Materiales y suministros

Servicios de seguridad

Gastos legales

Amortizacion software

Gastos de mercadeo

Servicios de limpieza

Depreciacion de mobiliario y equipo
Alquileres de bienes muebles
Gastos de electricidad y agua
Kiometraje y parqueo

Licencias para sistemas

Auditoria externa

Cuotas y membresias
Mantenimiento y reparacion de equipos ¢

instalacione
Servicios de computacion

Aportes del presupuesto de la SUPEN
Servicios profesionales
Gastos diversos

Al 31 de marzo d

Al 31 de marzo d

2021 2020
441.073 658.911
186.017 1.062.938
162.612 -
1.112.886 4.414.805
3.893.287 3.631.097
6.854.694 7.351.900
1.981.649 4.091.411
3.731.347 4.548.6
14.578.818 620.050
781.830 5.852.894
3.368.365 7.601.706
12.639.425 4.101.416
6.772.792 13.986.834
9.262.519 8.032.139
7.351.567 9.725.092
17.086.598 24.425.135
26.400.264 28780
12.141.464 42.504.221
3.855.446 11.476.227
132.602.653 179.853.743
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(16) Impuestos

El gasto por impuesto sobre la renta del periodtetsla como sigue:

Al 31 de marzo de

Impuesto sobre la renta corriente ¢

Impuesto sobre la renta diferido
Disminucion impuesto sobre la renta diferido

Total gasto por impuesto sobre la renta, neto

2021 2020
234.895.949 1095608
4.030.026 508.179

(6.004) (4.722.986)

232091 175.265.796

El impuesto de renta diferido se origina de lagréificias temporales de los siguientes

rubros de los estados financieros: inversioneoyigiones.

La diferencia entre el gasto de impuesto sobrengary el gasto que resultaria de aplicar
la tasa correspondiente del impuesto del 30% atladades antes de impuesto
sobre la renta, se concilia como sigue:

Impuesto sobre la renta esperado
Mas:

Gastos no deducibles

Impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta esperado
Mas:

Gastos no deducibles

Impuesto sobre la renta

Al 31 de marzo de

2021

Tasa
30% ¢ 231.934.996

0,38% 2.960.953

30,38% ¢ 234.895.949

Al 31 de marzo de

2020

Tasa
30% ¢ 172.754.046

1,17% 6.726.557

31,17% ¢179.480.603

(Continua)
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El impuesto de renta diferido es atribuible a fugnte:

Los pasivos diferidos por impuesto representandife@encia temporal gravable, y los
activos diferidos por impuesto representan unaetif@a temporal deducible.

Al 31 de marzo de Al 31 de diciembre de
2021 2020
Actvo (pasvo Actvo (paswvo
Ganancias no realizadas sobre inversiones ¢ (143626. (108.774.713)
Pérdidas no realizadas sobre inversiones 4.518.337 54.759.221
Provisiones 51.683.976 48.141.052
¢ (85.524.056) (5.874.440)

(Continua)
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El movimiento de las diferencias temporales es csiguae:

Al 31 de marzo de 2021

Diciembre Incluido en el estado Incluido en el Marzo
2020 de resultados patrimonio 2021
Ganancia no realizada sobre inversiones ¢ (108.73%1.71 - (32.951.656) (141.726.369)
Pérdida no realizada sobre inversiones 54.759.221 - (50.240.884) 4.518.337
Provisiones 48.141.052 3.542.924 - 51.683.976
Deteriodo sobre inversiones - (868.876) 868.876 -
¢ (5.874.440) 2.674.048 (82.323.664) (85.524.056)

Al 31 de diciembre de 2020

Diciembre Incluido en el estado Incluido en el Didiee
2019 de resultados patrimonio 2020
Ganancia no realizada sobre inversiones ¢ (147.1a@8.23 - 38.373.517 (108.774.713)
Pérdida no realizada sobre inversiones 1.062.049 - 53.697.172 54.759.221
Provisiones 10.072.062 38.068.990 - 48.141.052
Deteriodo sobre inversiones - 41.980.294 (41.980.294) -
¢ (136.014.119) 80.049.284 50.090.395 (5.874.440)

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre la Réat@peradora de Pensiones debe presentar susademtess anuales de
impuesto sobre la renta para el periodo que fia@iB1 de diciembre de cada afo.

(Continua)
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(17) Cuentas de orden

Fondos de pensién complementarios administrados

Los fondos de pensiones complementarios admingsgrae detallan como sigue:

Al 31 de marzo de

Al 31 de diciembre de

2021 2020
Fondos de pensi6én administrados en colones:
Fondo A Ley 7983 ¢ 6.349.395.235 5.764.433.546
Fondo B Ley 7983 27.810.870.212 27.425.140.593
Fondo Capttalizacién Laboral 69.184.675.906 78.602 W16
Fondo Pension Obligatoria 992.114.904.135 939.46 15835
Fondo Voluntario Individual y Colectivo 567.068.097 -

¢ 1.096.026.913.585

1.051.252.646.648

Fondos de pensidon administrados en US dolares:

Fondo A Ley 7983 ¢ 5.900.382.965 5.741.903.691
Fondo B Ley 7983 17.661.350.793 17.816.362.480
Fondo Voluntario Individual y Colectivo 447.546.767 -

¢ 24.009.280.525 23.558.266.171

Total en colones de fondos de pension administrados ¢ 1.120.036.194.110

1.074.810.912.819

Véase el informe de los Fondos de Pensiones enitideeparado.

Al 31 de marzo de 2021, las otras cuentas de gafrasentan titulos valores negociables
de la Operadora en custodia, por la suma de ¢1B4G.609 (¢17.298.904.623 al

31 de diciembre de 2020).

Al 31 de marzo de 2021, las otras cuentas de amlacionadas con bienes y valores en
custodia por cuenta de terceros, representan tidesti“TUDES” de afiliados
recibidos en custodia segun articulo 75 de la 884 7por la suma de ¢14.048.742

(¢14.002.157 al 31 de diciembre de 2020).

(18) Contratos vigentes

(@  Contratos por servicios con compafias relacionadas

La Operadora mantiene contratos suscritos con BBAE San José, S.A., por servicios
administrativos, custodia de valores, alquiler diéi@o y servicios informaticos,
con BAC San José Puesto de Bolsa, S.A., por sesvilg intermediacion bursétil,
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y con Credomatic de Costa Rica, S.A., por servicittgmaticos y procesamiento
de datos y distribucién y prospectacion.

Los gastos con partes relacionadas se detallan sgue:

Al 31 de marzo de Al 31 de marzo de
2021 2020

Servicios Informaticos Credomatic ¢ 89.125.274 111884

Servicios Administrativos Credomatic 2.393.085 4.3638.

Servicios Administrativos BAC San José 90.674.282 18%.333
Servicios de Custodia BAC San José 41.289.298 3%083.
Alquiler de Edificio BAC San José - 17.674.550
¢ 223.481.939 215.974.012

(19) Valor razonable de los instrumentos financieros

Las estimaciones de valor razonable se realizamenomento especifico de tiempo, se
basan en informacion relevante de mercado e infudmarelacionada con los
instrumentos financieros. Estas estimaciones ri@jae ningln premio o
descuento que podria resultar de ofrecer parani@en un momento dado, algin
instrumento financiero.

El valor de registro de los siguientes instrumerfhoancieros se aproxima a su valor
razonable por su recuperacién de corto plazo: dibpmlades, cuentas y
comisiones por cobrar y otras cuentas por pagara Res inversiones en
instrumentos financieros con cambios en el otroltado integral se registran a su
valor razonable de mercado, mediante la valoradiéria de las inversiones de
acuerdo a la informacién suministrada por el prdeeée precios autorizado.

Los instrumentos financieros medidos al valor rabbm por su nivel de jerarquia se
presentan como sigue:

Al 31 de marzo de Al 31 de diciembre de
2021 2020
Nivel 2 Nivel 2
Inversiones en instrumentos financiergs 13.790.633.428 13.166.580. 576

con cambios en el otro resultado integral

La tabla anterior analiza los instrumentos finarmmseal valor razonable, por método de
valuacion.

(Continua)
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(20) Reclasificaciones y ajustes por la implementacgéinrAduerdo 30-18Reglamento de Informacion Financiéra

La Compafiia adopto el 01 de enero de 2020 el AougDell8 ‘Reglamento de Informacion Financiér&l cual tiene como
objetivo regular la aplicacion de Normas Internaaies de Informacion Financiera y sus interpretasoPor lo que,

estas seran aplicadas en su totalidad, exceptéopdratamientos prudenciales o regulatorios irdbsadentro del
Reglamento.

En consecuencia, la Compafiia ha preparado lososstiadncieros, de conformidad con los lineamienéggilatorios para el

periodo iniciado el 01 de enero de 2020. A contitirg se detallan las reclasificaciones efectuggas la
Administracion:

Saldos
previamente  Reclasificacion por Saldo al 011 de
Cuentas Nota informados implementacion  enero de 2020
Estado de Situacion Financiera

(a) Inversiones en instrumentos financieros
disponibles para la venta 5¢
(a) Inversiones en instrumentos financieros alrvalo

razonable con cambios en otros resultados
integrales 5 ¢

11.153.683.956 (11.153.683.956) -

- 11.153.683.956 (11.153.683.956)
(@) Se reclasifican las inversiones en instrument@fireros disponibles para la venta por ¢11.1539683 inversiones

en instrumentos financieros al valor razonable @mbios en resultados integrales, esto de acuerdtos nuevos
criterios de clasificacion establecidos en la NIIF
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A continuacion, se detallan los ajustes efectupdata Administracion en el Estado de SituacioraRmera:

Saldos
previamente Ajustes por Saldo al 01 de
Cuentas informados implementacion enero de 2020
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
(a) Resultados acumulados de ejercicios anteriores ¢ (5.975.486.897) 47.846.697 (5.927.640.200)
(a) Ajuste por impuesto diferido ¢ 146.086.181 20.505.725 166.591.906
(a) Deterioro inversiones en instrumentos finarsed
valor razonable con cambios en otro resultado
integral ¢ - (68.352.423) (68.352.423)

(a) El ajuste corresponde al registro del deteriortaddnversiones en Instrumentos financieros corbaasren el Otro
Resultado Integral, de acuerdo con los lineamietola NIIF 9 fnstrumentos Financierdy con la adopcion del
Acuerdo SUGEF 30-18. Por lo que, la Administradiéalizo el 01 de enero de 2020 el registro comedignte al
deterioro de inversiones en instrumentos finansi@an cambios en el otro resultado integral pomamto de
¢68.352.423; y debitando los resultados acumulddosjercicios anteriores por un monto de ¢ 47.846.¢ los
ajustes por impuesto diferido (cuenta patrimorpal)un monto de ¢20.505.725.
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(21) Transicion a Normas Internacionales de Informaéid@anciera (NIIF)

El Consejo Nacional de Supervision del Sistemartéi@ao emitio el 11 de setiembre de
2018, el'Reglamento de Informacion Financierg’el cual tiene por objeto regular
la aplicacion de las Normas Internacionales derinéeion Financiera (NIIF) y sus
interpretaciones (SIC y CINIIF), emitidas por el MSejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), considematrdtamientos prudenciales o
regulatorios contables, asi como la definicion detratamiento o metodologia
especifica cuando las NIIF proponen dos o masnnaltigas de aplicacion.
Asimismo, establecer el contenido, preparacion, isiém, presentacion y
publicacion de los estados financieros de las adéd individuales, grupos y
conglomerados financieros supervisados por lasa@uuiperintendencias. Este
Reglamento comenzd a regir a partir del 1 de emera2020, con algunas
excepciones.

A continuacion, se detallan algunas de las pritegpdiferencias entre las normas de
contabilidad emitidas por el Consejo y las NIIF, @smo las NIIF o CINIIF no
adoptadas aun:

a) Norma Internacional de Contabilidad No. 21: Efsatie las Variaciones en las
Tasas de Cambio de la moneda Extranjera

El Consejo requiere que los estados financierdaglentidades supervisadas se presenten
en colones costarricenses como moneda funcional.

Adicionalmente, los entes supervisados deberaizartiel tipo de cambio de venta de
referencia del Banco Central de Costa Rica queafgega en el momento en que
se realice la operacion para el registro contakeldadconversion de moneda
extranjera a la moneda oficial ‘colén costarricénse

Al cierre de cada mes, se utilizara el tipo de darde referencia que corresponda segun
lo indicado en el parrafo anterior, vigente almti dia de cada mes para el
reconocimiento del ajuste por diferencial cambi@amolas partidas monetarias en
moneda extranjera.

De acuerdo con la NIC 21, al preparar los estadasdieros, cada entidad determinara su
moneda funcional. La entidad convertira las pastida moneda extranjera a la
moneda funcional, e informara de los efectos de@stversion. Tal como se indicé
anteriormente, el CONASSIF determind que tanto fasgntacion de la
informacion financiera como el registro contablelaetransacciones en moneda
extranjera debian convertirse al colon, indepeneieante de cual sea su moneda
funcional.

(Continua)
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Norma Internacional de Contabilidad No. 38: Acsivntangibles

Para los bancos comerciales, indicados en el kErticude la Ley Organica del Sistema

C)

Bancario Nacional, Ley No.1644, los gastos de argaion e instalacion pueden

ser presentados en el balance como un activo, gesen quedar amortizados
totalmente por el método de linea recta dentrandeeriodo méaximo de cinco afios.
Asimismo, la Normativa SUGEF requiere la amorti@ade los activos intangibles

en un periodo de cinco afios. Lo anterior no est@cderdo con lo establecido en
la Norma.

Norma Internacional de Informacién Financiera No.Astivos no Corrientes
Mantenidos para la Venta y Operaciones Descontasiad

La NIIF 5, establece que las entidades mediraraétivyos no corrientes (o0 grupos de

activos para su disposicion) clasificados como eradbs para la venta, al menor
de su importe en libros o su valor razonable mérssostos de venta. En este caso
la normativa establecida por el Consejo se apegagdoesto por dicha NIIF.

El Consejo requiere el registro de una estimac®mrd cuarentaiochoavo mensual para

d)

aquellos activos no corrientes clasificados congpatibles para la venta, de

manera que, si no han sido vendidos en un plazdodeafios, se registre una
estimacion del 100% sobre los mismos. La NIIFduiere que dichos activos se

registren al menor de su importe en libros o sarvalzonable menos los costos de
venta, descontados a su valor presente para asjaetivos que van a ser vendidos
en periodos mayores a un afio. De esta maneggtloss de las entidades pueden
estar sub-valuados y con excesos de estimacion.

Norma Internacional de Informacién Financiera Nolstrumentos Financieros

a) Para la aplicacion de la NIIF 9, especificamentaddicion de las pérdidas
crediticias esperadas se continuara con la reguigciudencial emitida por
el CONASSIF para la cartera de créditos, cuentascpbrar y créditos
contingentes concedidos, hasta que esta normadiéque.

b) La aplicacién de la medicion de las pérdidas dedg esperadas en fondos
de inversion de la categoria de mercado de dimgspuesta en la Norma
Internacional de Informacion Financiera 9 (NIIF-9¢querida por los
articulos 3 y 18 del Reglamento de Informacion Ranera, entrara en
vigencia el 1° de enero de 2022.
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C) Las entidades reguladas deberan contar con pslitipeocedimientos para
determinar el monto de la suspension del registlodeévengo de las
comisiones e intereses de operaciones de préstgdoembargo, el plazo
de la suspension del devengo no debe ser mayen® @chenta dias.

Norma Internacional de Informacién Financiera N@: Provisiones, pasivos
contingentes y activos contingentes

Articulo 10. NIC 12 Impuesto a las ganancias y TFNA3 La Incertidumbre frente a los

Tratamientos del Impuesto a las Ganancias:

Lo dispuesto en el articulo 10. NIC 12 Impuestasadanancias y CINIIF 23 La

Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuestas Ganancias, entrara en
vigencia a partir del 1 de enero de 2019. En eherdo de la aplicacion inicial de

la CINIIF 23, las entidades deben aplicar la treigsi establecida en el parrafo B2
inciso (b) de dicha Interpretacion.

El monto de la provision para los tratamientos igifas en disputa notificados
antes del 31 de diciembre de 2018, correspondientesperiodos fiscales 2017 y
anteriores, se realizara por el monto que reswuignmentre la mejor cuantificacion
de lo que estiman pagar a la Autoridad Fiscal iallddo de cargos (principal,
intereses y multas), conforme lo dispuesto en @ M2, y el monto del 50% del
principal de la correccion de la autoliquidacionsdeobligacion tributaria.

El registro de la provision de los tratamientos asifivos en disputa para los periodos

sefalados en el parrafo anterior puede contatskzde alguna de las siguientes
maneras:

a. Contra resultados del periodo en tractos mensuadeante el método de
linea recta, sin que exceda el 30 de junio de 2021,

b. Como un unico ajuste al saldo de apertura de kdteglos acumulados de
ejercicios anteriores, para alcanzar el monto derd&ision. Los ajustes
derivados de evaluaciones posteriores sobre logosi@n disputa seran
tratados como ajustes a las estimaciones, pangalose aplicara la NIC 8
Politicas Contables, Cambios en las EstimacionesaBtes y Errores.
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C. En el caso de que el monto de la provision searsu@ saldo de apertura
de los Resultados acumulados de ejercicios argsriet ajuste se imputara
primero a lo que corresponda al saldo Resultadasiaglados de ejercicios
anteriores, y para el complemento se seguira degiispuesto en el inciso
a.

A mas tardar el 31 de enero de 2019, la entidadrad@mientos impositivos en disputa
para los periodos sefialados en esta disposiciOberéale comunicar a la
Superintendencia respectiva el método Acuerdo SUBEE8 que emplearan
entre los sefalados en los numerales (a), (b)anfeyiores. Ese método se utilizara
hasta la resolucion y liquidacién de la obligadidoutaria.

Hechos significativos y Subsecuentes

Dado que la pandemia durante el afio 2020 trajoigmnsia desaceleracion econdémica
importante, durante el primer trimestre del 202th egtuacion continta siendo
monitoreada a diario por la administracion de lanBaiiia para evaluar los efectos
adversos que pudiesen haberse generado en |lomdesutle sus operaciones, de
su situacion financiera y de su liquidez, y tonmatas las medidas oportunas que
permitan minimizar los impactos que se derivensia situacion.

A raiz de disminucion en los niveles de restricegog por ende una mayor movilidad en
el pais, existen indicios de recuperacion en eswmo y en la actividad general de
una economia. Lo anterior es apoyado también pmoekso de vacunacion de la
poblacion, de momento en aquellos mayores de 6& afio
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