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Fondo de Inversion Posible BAC Credomatic No Diversificado
(Administrado por
BAC San José Sociedad de Fondos de Inversién, S.A.)

ESTADO DE ACTIVO NETO
Al 30 de setiembre de 2021 y al 31 de diciembre de 2020
(En US délares sin centavos)

Setiembre Diciembre
NOTA 2021 2020
Activo
Disponibilidades 2,4 884.687 592.158
Entidades financieras del pafs 884.687 592.158
Inversiones en instrumentos financieros L2577 7.014.088 4.902.426
Al valor razonable con cambios en resultados 7.014.087 4899973
Productos por cobrar 1 2453
Cuentas y comisiones por cobrar 44.852 41.330
Impuesto sobre la renta diferido 1.n, 6 1.763 10.637
Escudo fiscal sobre pérdidas de capital L.n, 6 43.089 30.693
Total de Activo 7.943.627 5.535.914
Pasivo
Cuentas por pagar y provisiones 3.634 2.649
Comisiones por pagar 1j, 4 3.634 2.649
Total de Pasivo 3.634 2.649
Total de Activo Neto 7.939.993 5.533.265
Composicién del valor del activo neto
Certificados de titulos de participacion 1.g 6.970.205 4,943 953
Capital pagado en exceso l.g 613.171 280.388
Utilidades por distribuir 1.i 356.617 308.924
Total de Activo Neto 7.939.993 5.533.265
Numero de certificados de titulos de participacion 6.970.205 4.943.953
Valor del activo neto por titulo de participacion 1,1391 1,1192
Firmado
LUIS digitalmente por JOSE JOHNNY Firmado digitalmente
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Luis Armando Lopez Chasi José Alberto Lopez Lopez Johnny Molina Ruiz
Gerente General Contador Auditor Interno

Las notas forman parte integral de los estados financieros.
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Fondo de Inversion Posible BAC Credomatic No Diversificado
(Administrado por
BAC San José Sociedad de Fondos de Inversion, S.A.)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Para el periodo terminado el 30 de setiembre de 2021 y el 30 de setiembre de 2020
(En US dédlares sin centavos)

Por el periodo terminado de tres meses Por el periodo terminado de nueve meses
finalizado al 30 de setiembre finalizado al 30 de setiembre
NOTA 2021 2020 2021 2020
Ingresos Financieros
Por productos sobre inversiones en instrumentos financieros 1.k, 1.1 1.012 45.013 3.885 146.632
Por ganancia realizada de instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados 6 - 52.937 61.735 75.549
Por ganancia en valoracion de instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados 241.202 315.927 726.325 1.115.654
Total de Ingresos Financieros 242.214 413.877 791.945 1.337.835
Gastos Financieros
Por pérdida realizada de instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados - 1.868 91.821 4423
Por pérdida en valoracion de instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados 246.388 242.694 584.543 1.267.119
Por productos sobre inversiones en instrumentos financieros 1.m - 1.116 - 4.657
Total de Gastos Financieros 246.388 245.678 676.364 1.276.199
RESULTADO FINANCIERO 4.174) 168.199 115.581 61.636
Otros Gastos de Operaciéon
Por comisiones por servicios 1.j,4 8.944 7.125 23.435 19.821
Por impuesto al valor agregado 1.163 927 3.047 2.577
Total Otros Gastos de Operacion 10.107 8.052 26.482 22.398
RESULTADO OPERACIONAL BRUTO (10.107) (8.052) (26.482) (22.398)
RESULTADO OPERACIONAL NETO ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES SOBRE LA UTILIDAD (14.281) 160.147 89.099 39.238
Impuesto sobre ganancias, pérdidas y rentas de capital 1.n,6 - 2.378 - 5.398
Disminucion Impuesto sobre ganancias, pérdidas y rentas de capital 1.n - 421 12.396 620
Impuesto diferido sobre ganancias, pérdidas y rentas de capital 1.n - - 11.712 -
Disminucion de impuesto diferido sobre ganancias, pérdidas y rentas de capital 1.n 159 - 2.837 -
RESULTADO DEL PERIODO (14.122) 158.190 92.620 34.460
OTROS RESULTADOS INTEGRALES, NETO DE IMPUESTO
Valuacion de inversiones al valor razonable con cambios en otro resultado integral - 51.069 - 71.126
Impuesto sobre la renta diferido por valuacion de inversiones al valor razonable con cambio en otro resultado integral - (14.383) - 7.686
Ganancia neta realizada trasladada al estado de resultados - (51.069) - (71.126)
OTROS RESULTADOS INTEGRALES DEL PERiODO, NETO DE IMPUESTO - (14.383) - 7.686
RESULTADOS INTEGRALES TOTALES DEL PERIODO (14.122) 143.807 92.620 42.146
Utilidades por titulo de participacion (0,0071) 0,0312 0,0133 0,0068
LUIS Frmaci digtamente JOSE Firmado JOHNNY Firmado digitalmente
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Las notas forman parte integral de los estados financieros.



Fondo de Inversion Posible BAC Credomatic No Diversificado
(Administrado por
BAC San José Sociedad de Fondos de Inversion, S.A.)

ESTADO DE CAMBIOS EN LOS ACTIVOS NETOS
Para el periodo terminado el 30 de setiembre de 2021 y el 30 de setiembre de 2020
(En US délares sin centavos)

Valuacion de
inversiones al valor

Numero de razonable con
certificados de Cartificados de titulos Capital pagado en cambios en otro Utilidades (pérdidas)
NOTA participacion de participacién exceso resultado integral por distribuir Total activo neto

Saldos al 31 de diciembre de 2019 3.631.400 3.631.400 153.489 135.211 107.639 4.027.739
Implementacion del Reglamento de Informacion Financiera 8 - - - (135.211) 135.211 -
Saldo al 01 de enero de 2020 3.631.400 3.631.400 153.489 - 242.850 4.027.739
Resultado integral del periodo:
Resultado del periodo - - - - 34.460 34.460
Total resultado integral del periodo - - - - 34.460 34.460
Otros resultados integrales del periodo:
Valuacion de inversiones al valor razonable con cambios en otro resultado integral - - - 71.126 - 71.126
Ganancia neta realizada trasladada al estado de resultados - - - (71.126) - (71.126)
Impuesto sobre la renta diferido por valuacion de inversiones al valor razonable

. . - - - 7.686 - 7.686

con cambio en otro resultado integral
Total otros resultados integrales - - - 7.686 - 7.686
Total resultados integrales del periodo - - - 7.686 34.460 42.146
Transacciones con los tenedores de participaciones registradas
directamente en el activo neto:
Fondos recibidos de los inversionistas durante el periodo 2.500.550 2.500.550 225.549 - - 2.726.099
Liquidacion de participaciones a los inversionistas durante el periodo (1.027.796) (1.027.796) (96.962) - 13.511 (1.111.247)
T.otal de transacclones. con los tenedores de participaciones registradas 1.472.754 1.472.754 128.587 B 13.511 1.614.852
directamente en el activo neto
Saldos al 30 de setiembre de 2020 5.104.154 5.104.154 282.076 7.686 290.821 5.684.737
Saldo al 31 de diciembre de 2020 4.943.953 4.943.953 280.388 - 308.924 5.533.265
Resultado integral del periodo:
Resultado del periodo - - - - 92.620 92.620
Total resultado integral del periodo - - - - 92.620 92.620
Otros resultados integrales del periodo:
Total resultados integrales del periodo - - - - 92.620 92.620
Transacciones con los tenedores de participaciones registradas
directamente en el activo neto:
Fondos recibidos de los inversionistas durante el periodo 3.010.046 3.010.046 414.804 - - 3.424.850
Liquidacion de participaciones a los inversionistas durante el periodo (983.794) (983.794) (82.021) - (44.927) (1.110.742)
T.otal de transacclones. con los tenedores de participaciones registradas 2.026.252 2.026.252 332783 B 44.927) 2.314.108
directamente en el activo neto
Saldos al 30 de setiembre de 2021 6.970.205 6.970.205 613.171 - 356.617 7.939.993
JOHNNY Firmado digitalmente
LUIS Firmado digitalmente Firmado por JOHNNY
LUIS ARMANDO JOSE digitalmente por FERNANDO  rernanDO MoOLINA
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Gerente General

Las notas son parte integral de los estados financieros.
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Fondo de Inversion Posible BAC Credomatic No Diversificado

(Administrado por
BAC San José Sociedad de Fondos de Inversion, S.A.)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Para el periodo terminado el 30 de setiembre de 2021 y el 30 de setiembre de 2020

(En US délares sin centavos)
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Las notas forman parte integral de los estados financieros.

RUIZ (FIRMA)

2021 2020
Flujo de efectivo de las actividades de operacion
Resultados del periodo 92.620 34.460
Partidas aplicadas a resultados que no requieren uso de fondos
Aumento/(Disminucién) por
Pérdida (ganancia) neta realizada por instrumentos financieros 30.086 (71.126)
(Ganancia) pérdida neta no realizada por instrumentos financieros (141.782) 151.465
Ingresos Financieros (3.885) (146.632)
Gastos Financieros - 4.657
Impuesto sobre ganancias, pérdidas y rentas de capital (3.521) 4.778
(26.482) (22.398)
Flujos de efectivo por actividades de operacion
Aumento/(Disminucién) por
Intereses cobrados 6.273 116.212
Compras de inversiones (3.853.372) (5.260.024)
Vencimientos de inversiones - 235.000
Venta de inversiones 1.851.017 2.985.431
Obligaciones por cuentas por pagar, comisiones por pagar y provisiones 985 843
Impuesto sobre ganancias, pérdidas y rentas de capital - (4.322)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (2.021.579) (1.949.258)
Flujos de efectivo por actividades de financiacion
Aumento/(Disminucién) por:
Fondos recibidos de los inversionistas durante el periodo 3.424.850 2.726.099
Liquidacion de participaciones a los inversionistas durante el periodo (1.110.742) (1.111.247)
Efectivo neto proveniente de actividades de financiacién 2.314.108 1.614.852
Aumento (disminucion) neta de efectivo 292.529 (334.406)
Efectivo al inicio del periodo 592.158 696.598
Efectivo al final del periodo 884.687 362.192
_ Firmado JOHNNY Firmado
LUIS d'i;'?tzlnfq’ente or JOSE digitalmente por digitalmente por
ARMANDO  LUIS ARMANDO ALBERTO /9 ALBERTO FERNANDQ  JOHNNY FERNANDO
LOPEZ CHASI MOLINA RUIZ
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Johnny Molina Ruiz
Auditor Interno
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Fondo de Inversion Posible BAC Credomatic No Diversificado
Administrado por
BAC San José Sociedad de Fondos de Inversion, S.A.
Notas a los Estados Financieros

30 de setiembre de 2021

Resumen de operaciones vy de politicas importantes de contabilidad

(a) Organizacion de la Sociedad Administradora de Fondos de Inversién y del Fondo
de Inversion

Las actividades de inversion del Fondo son administradas por BAC San José, Sociedad
de Fondos de Inversion, S.A., una entidad propiedad total de Corporacion
Tenedora BAC Credomatic, S.A.

BAC San José Sociedad de Fondos de Inversion, S.A., fue constituida como sociedad
anonima el 21 de octubre de 1997, bajo las leyes de la Republica de Costa Rica.

Como sociedad de fondos de inversion estd supeditada a las disposiciones de la Ley
Reguladora del Mercado de Valores y, por ende, a la supervision de la
Superintendencia General de Valores (SUGEVAL) y por las normas vy
disposiciones del Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero
(CONASSIF).

El Fondo de Inversion Posible BAC Credomatic No Diversificado (el Fondo),
administrado por BAC San José, Sociedad de Fondos de Inversion, S.A. (la
Administradora), entra en vigencia a inicios del 2018, es un fondo abierto, de
crecimiento, en dolares, esta dirigido a aquellos inversionistas fisicos o juridicos
cuyo perfil de inversionista es conservador, que deseen manejar su inversion en
un plazo no menor de 12 meses, que es el plazo de permanencia recomendado.
Son clientes cuyo objetivo de inversion es la conservacion de capital, con
alternativas de inversion que impliquen bajo riesgo y alta liquidez. Ante diferentes
opciones de inversion, prefieren la que minimice el riesgo, sacrificando
rentabilidad. Poseen la capacidad para asumir pérdidas temporales o incluso
permanentes en el valor de sus inversiones. Conscientes que podrian permanecer
en el Fondo plazos superiores al de permanencia recomendado, si los resultados a
esa fecha no son los que esperaba. Con conocimientos y experiencia previa en el
mercado de valores. No requieren de liquidez inmediata, ni ingresos periodicos.
El rendimiento que obtendra el inversionista estara en funcion del valor de la
participacion al momento de invertir en el Fondo, contrastado contra el valor de la
participacion al realizar su redencion.

(Continua)
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Fondo de Inversion Posible BAC Credomatic No Diversificado
Administrado por
BAC San José Sociedad de Fondos de Inversion, S.A.

Notas a los Estados Financieros

Un fondo de inversion es el patrimonio integrado por aportes de personas fisicas o

juridicas para su inversion en valores, u otros activos autorizados por la
Superintendencia General de Valores, que administra una Sociedad de Fondos de
Inversion por cuenta y riesgo de los que participan en el Fondo. Tales aportes en
el Fondo estan documentados mediante certificados de titulos de participacion. El
objetivo de los fondos es maximizar la plusvalia sobre el monto invertido, a través
de la administracion de titulos valores, cuyo rendimiento esta relacionado con el
comportamiento del valor de mercado de tales titulos valores.

La calificadora de riesgo del Fondo es la Sociedad Calificadora de Riesgo

Centroamericana, S.A.

La calificacion puede ser consultada en www.baccredomatic.com, directamente en la

Sociedad de Fondos y en la SUGEVAL, la periodicidad con que se revisan las
calificaciones es semestral.

La ultima calificacion del Fondo fue otorgada el 07 de junio de 2021, como sigue: scr

(b)

AA+3 (CR). Siendo: scr AA (CR): "La calidad y diversificacion de los activos del
fondo, la capacidad para la generacion de flujos, las fortalezas y debilidades de la
administracion, presentan una alta probabilidad de cumplir con sus objetivos de
inversion, teniendo una buena gestién para limitar su exposicion al riesgo por
factores inherentes a los activos del fondo y los relacionados con su entorno.
Nivel Muy Bueno. " La adicion del signo positivo da referencia de la posicion
relativa dentro de las diferentes categorias de calificacion. Con relacion al riesgo
de mercado: La categoria 3: "Alta sensibilidad del Fondo a condiciones
cambiantes en el mercado. ~ Perspectiva estable: Se percibe una baja probabilidad
de que la calificacion varie en el mediano plazo.

Base de preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las disposiciones de

caracter contable emitidas por el Consejo Nacional de Supervision del Sistema
Financiero (CONASSIF) y por la Superintendencia General de Valores
(SUGEVAL)

Estas disposiciones estan contenidas en el Acuerdo SUGEF 30-18 “Reglamento de

Informacién Financiera” (RIF), que entr6 en vigencia el 01 de enero de 2020, el
cual tiene como objetivo regular la aplicacion de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera y sus interpretaciones; estableciendo que las mismas
deben ser aplicadas en su totalidad, excepto por los tratamientos prudenciales o
regulatorios indicados dentro del Reglamento.

(Continua)
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Fondo de Inversion Posible BAC Credomatic No Diversificado
Administrado por
BAC San José Sociedad de Fondos de Inversion, S.A.
Notas a los Estados Financieros
De acuerdo con el transitorio I del acuerdo SUGEF 30-18, establece que los efectos de la
implementacion del Reglamento de Informacion Financiera deben realizarse

mediante ajustes a los resultados acumulados (ver nota 8).

(©) Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros y sus notas se expresan en dolares estadounidenses (USS$), la
moneda funcional del Fondo.

(d) Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de los estados financieros requiere que el Fondo realice juicios, estimados
y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos
registrados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden
diferir de esas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes utilizados son revisados regularmente. Las
modificaciones de las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

(i) Supuestos e incertidumbres en las estimaciones

Los estimados y los supuestos asociados se revisan sobre una base recurrente. Las
revisiones de los estimados contables se reconocen en los resultados del periodo
en el que el estimado es revisado y en cualquier periodo futuro que se afecte.

En particular, la nota 7 valor razonable de los instrumentos financieros, describe la
informacion concerniente a las areas significativas que producen incertidumbre en
las estimaciones y juicios adoptados al aplicar las politicas contables que tienen el
efecto mas significativo en el monto reconocido en los estados financieros.

(ii) Medicion de los valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables del Fondo requieren la medicion de los
valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no
financieros.

El Fondo cuenta con un marco de control establecido en relacién con la medicion de los
valores razonables. Esto incluye un equipo de valorizacion que tiene la
responsabilidad general por la supervision de todas las mediciones significativas
del valor razonable, incluyendo los valores razonables de nivel 3.

(Continua)
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Fondo de Inversion Posible BAC Credomatic No Diversificado
Administrado por
BAC San José Sociedad de Fondos de Inversion, S.A.

Notas a los Estados Financieros

La Administracion revisa regularmente las variables no observables significativas y los

ajustes de valorizacion. Si se usa informacidn de terceros, como cotizaciones de
corredores o servicios de fijacion de precios, para medir los valores razonables, la
Gerencia evalua la evidencia obtenida de los terceros para respaldar la conclusion
de que esas valorizaciones satisfacen los requerimientos, incluyendo el nivel
dentro de la jerarquia del valor razonable dentro del que deberian clasificarse esas
valorizaciones.

Los asuntos de valoracion significativos son informados a la Gerencia del Fondo.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, el Fondo utiliza datos de

mercado observables siempre que sea posible. Los valores razonables se
clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se
basa en las variables usadas en las técnicas de valoracion, como sigue:

. Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

o Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1,
que sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa (es decir,
precios) o indirectamente (es decir, derivados de los precios).

. Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables (variables no observables).

Si los datos de entrada usados para medir el valor razonable de un activo o pasivo se

clasifican en niveles distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la
medicion del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la
jerarquia del valor razonable que la variable de nivel mas bajo que sea
significativa para la medicion total.

El Fondo reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor razonable

(e)

al final del periodo sobre el que se informa durante el que ocurrio el cambio. La
nota 7 valor razonable de los instrumentos financieros, incluye informacion
adicional sobre los supuestos hechos al medir los valores razonables.

Moneda extranjera

Los estados financieros y sus notas se expresan en US dolares (US$), la unidad monetaria

en la cual estd denominado el Fondo de Inversion. Los saldos y transacciones son
denominados en US dolares, asi como los certificados de titulos de participacion
del Fondo y las distribuciones y liquidacion de inversiones a los inversionistas, las
cuales se efecttian en US ddlares.

(Continua)
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Fondo de Inversion Posible BAC Credomatic No Diversificado
Administrado por
BAC San José Sociedad de Fondos de Inversion, S.A.

Notas a los Estados Financieros

® Instrumentos financieros

El Fondo ha adoptado la NIIF 9 “Instrumentos Financieros” emitida en julio de 2014 con
fecha de aplicacion inicial de 1° de enero de 2020, esto de acuerdo con las
disposiciones regulatorias del CONASSIF. La nueva norma requiere cambios
fundamentales en la contabilidad de los activos financieros y en ciertos aspectos
de contabilidad de los pasivos financieros.

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fondo se convierte en una parte
de las disposiciones contractuales de los instrumentos.

Los activos financieros y pasivos financieros se valuan inicialmente a su valor razonable.
Los costos de la transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o
emision de activos y pasivos financieros (distintos de los activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados) se suman o reducen del valor
razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento
inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de
activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios en resultados se
reconocen inmediatamente en resultados.

El efecto de la implementacion de la NIIF 9 fue ajustado por el Fondo en los resultados
acumuladas en la fecha de adopcién antes mencionada, véase nota 8.

(i) Activos financieros

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros se reconocen y se dan de baja
en la fecha de liquidacion. Las compras o ventas regulares son compras o ventas
de activos financieros que requieren la entrega de activos dentro del plazo
establecido por la regulacion o précticas habituales en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos se miden posteriormente en su totalidad, ya sea
a costo amortizado o valor razonable, segin la clasificacion de los activos

financieros.

Clasificacion activos financieros

La NIIF 9 contiene tres categorias principales de clasificacion para activos financieros:
medidos al costo amortizado (CA), al valor razonable con cambios en otro
resultado integral (VRCORI) y al valor razonable con cambios en resultados
(VRCR). Esta clasificacion se basa en el modelo comercial en el que se
administran los activos financieros y sus flujos de efectivo contractuales, es decir,
con base en la naturaleza y proposito de la adquisicion del activo financiero.

(Continua)
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Administrado por
BAC San José Sociedad de Fondos de Inversion, S.A.
Notas a los Estados Financieros

Un activo financiero es medido a costo amortizado y no a valor razonable con cambios en
resultados si cumple con ambas de las siguientes condiciones:

1. El activo es mantenido dentro de un modelo de liquidacion cuyo objetivo
es mantener activos para obtener flujos de efectivo contractuales; y
11. Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas

especificas para los flujos de efectivo derivados solamente de pagos de
principal e intereses sobre el saldo vigente.

Instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden
subsecuentemente a valor razonable con cambios en otros resultados integrales:

1. El activo financiero es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo se cumple al obtener flujos contractuales de efectivo y vendiendo
activos financieros; y

2. Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificas, a flujos de efectivo que son Uinicamente pagos de principal y
del interés sobre el monto pendiente del principal.

El Fondo puede hacer la siguiente eleccidon o designacion irrevocable en el
reconocimiento inicial de un activo financiero:

. Puede elegir irrevocablemente presentar cambios subsecuentes en el valor
razonable de una inversion de capital en otros resultados integrales si se
cumplen ciertos criterios; y

. Podra designar irrevocablemente un instrumento de deuda que cumpla los
criterios de costo amortizado o de valor razonable a través de otros
resultados integrales si al hacerlo elimina o reduce significativamente una
asimetria contable.

El Fondo por ahora no hace uso de esta opcion.

Evaluacion del modelo de negocio

El Fondo realiza una evaluacion de los objetivos de los modelos de negocio en los cuales
se mantienen los diferentes activos financieros a nivel de portafolio para reflejar,
de la mejor manera, la forma en que gestiona el negocio y cdmo se proporciona la
informacion a la gerencia. La informacion considerada incluye:

(Continua)
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. Las politicas y los objetivos senalados para cada portafolio de activos
financieros y la operacion de esas politicas en la practica. Estas incluyen si
la estrategia de la gerencia se enfoca en cobrar ingresos por intereses
contractuales, mantener un perfil de rendimiento de interés concreto o
coordinar la duracion de los activos financieros con la de los pasivos que
los estan financiando o las salidas de efectivo esperadas o realizar flujos
de efectivo mediante la venta de los activos;

. Coémo se evaluan e informa al respecto al personal clave de la gerencia del
Fondo sobre el rendimiento en portafolios;

. Los riesgos que afectan el rendimiento de los portafolios (y los activos
financieros mantenidos en el modelo de negocio) y la forma en que se
administran dichos riesgos;

. Como se retribuye a los gestores del negocio (por ejemplo, si la
compensacion se basa en el valor razonable de los activos gestionados o
sobre los flujos de efectivo contractuales obtenidos); y

. La frecuencia, el valor y el calendario de las ventas en afios anteriores, las
razones de esas ventas y las expectativas sobre la actividad de ventas
futuras. Sin embargo, la informacion sobre la actividad de ventas no es
considerada de forma aislada sino como parte de una evaluacion de como
los objetivos del Fondo establecidos para manejar los activos financieros
son logrados y cémo los flujos de efectivo son realizados.

Deterioro de activos financieros

El Fondo evalua el deterioro de activos financieros mediante un modelo pérdidas
crediticias esperadas (en adelante “PCE”). Este modelo requiere que se aplique
juicio considerable con respecto a como los cambios en los factores econémicos
afectan la PCE, lo que se determina sobre una base promedio ponderada.

El modelo de deterioro se aplica a los siguientes activos financieros que no son medidos a

VRCR:
. Instrumentos de deuda de renta fija y variable.
. Otras cuentas por cobrar.

(Continua)
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El Fondo reconoce una estimacion para pérdidas crediticias de activos financieros que se
miden a costo amortizado o a valor razonable a través de otros resultados
integrales. El monto de las pérdidas crediticias esperadas se actualiza en cada
fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial del instrumento financiero respectivo.

Para el caso de las inversiones en instrumentos financieros, el Fondo evalta el deterioro
de estos activos financieros mediante un modelo de PCE. Este modelo requiere
que se aplique juicio considerable con respecto a como los cambios en los factores
economicos afectan la PCE, lo que se determina sobre una base promedio
ponderada.

La estimacion para pérdidas se reconoce en un monto igual a la PCE durante el tiempo de
vida esperada del activo, excepto por las inversiones en instrumentos de deuda en
las que se determina que tienen riesgo de crédito bajo, en los cuales el monto
reconocido equivale a la PCE de doce meses subsiguientes a la fecha de medicion.

Los requerimientos de deterioro son complejos y requieren juicios, estimados y
suposiciones significativas de la gerencia particularmente en las siguientes areas:

. Evaluar si el riesgo de crédito ha incrementado significativamente desde
su reconocimiento inicial e;

. Incorporar informacién prospectiva en la medicion de las pérdidas
crediticias esperadas.

Medicion de las Pérdidas Crediticias Esperadas

La PCE es la probabilidad ponderada estimada de pérdida crediticia y es medida de la
siguiente manera:

l. Activos financieros que no presentan deterioro crediticio a la fecha de
reporte: el valor presente de todas las insuficiencias de efectivo (por
ejemplo, la diferencia entre los flujos de efectivo adeudados a el Fondo de
acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo que el Fondo espera
recibir); y

2. Activos financieros que estan deteriorados a la fecha de reporte: la

diferencia entre el valor en libros y el valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados.

(Continua)
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Definicion de deterioro

El Fondo considera un activo financiero deteriorado cuando:

. Es poco probable que el deudor pague completamente sus obligaciones de
crédito a el Fondo.

. Para las inversiones en instrumentos financieros se incluyen los siguientes
conceptos, entre otros:

- Baja de calificacion externa del emisor;

- Los pagos contractuales no se realizan en la fecha que vencen o en el
plazo periodo de gracia estipulado;

- Existe una certeza virtual de suspension de pagos;

- Es probable que entre en bancarrota o se efectia una peticion de
bancarrota accion similar;

- El activo financiero deja de negociarse en un mercado activo dadas sus
dificultades financieras.

Al evaluar si un deudor se encuentra deteriorado, el Fondo considera indicadores que son:

. Cualitativos y cuantitativos.

. Basado en datos desarrollados internamente y obtenido de fuentes
externas.

. Los insumos utilizados en la evaluacion de si los activos financieros se

encuentran deteriorados y su importancia puede variar a través del tiempo
para reflejar cambios en circunstancias.

Incremento significativo en el riesgo

Cuando se determina si el riesgo de crédito de un activo financiero ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, el Fondo considera
informacion razonable y sustentable que sea relevante y esté disponible sin costo
o esfuerzo desproporcionado, incluyendo tanto informacion y andlisis cuantitativo
y cualitativo, con base en la experiencia histérica y evaluacion de expertos en
riesgo de crédito del Fondo incluyendo informacién con proyeccion a futuro.

El Fondo identifica si ha ocurrido un incremento significativo en el riesgo de crédito para
cada exposicion comparando entre:

(Continua)
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. La probabilidad de incumplimiento (en adelante “PI”) durante la vida
remanente del instrumento financiero a la fecha de reporte;

. La PI durante la vida remanente a un punto en el tiempo, que fue estimada
en el momento de reconocimiento inicial de la exposicion.

. La evaluacion de si el riesgo de crédito se ha incrementado
significativamente desde el reconocimiento inicial de un activo financiero

requiere identificar la fecha inicial de reconocimiento del instrumento.

Calificacién por categorias de riesgo

El Fondo asigna a cada exposicion una calificacion de riesgo de crédito basada en una
variedad de datos que se determine sea predictiva de la PI y aplicando juicio de
crédito experto, el Fondo utiliza estas calificaciones para propdsitos de identificar
incrementos significativos en el riesgo de crédito. Las calificaciones de riesgos de
crédito son definidas utilizando factores cualitativos