REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

ACUERDO 18-00
{de 11 de octubre del 2000, modificado por los Acuerdos No.12-2003 de 11 de noviembre de 2003 ¥ No.8-2004
de 20 de diciembre de 2004 y No.2-2007 de 5 de marzo de 2007)
ANEXO No. 1
FORMULARIO IN-A

INFORME DE ACTUALIZACION

ANUAL

Ao terminado al: 31 de diciembre de 2018

PRESENTADO SEGUN EL DECRETO LEY 1 DE 8 DE JULIO DE 1999
EL ACUERDO No. 18-2000 DE 11 DE OCTUBRE DE 2000,
EL ACUERDO No.12-2003 DE 11 DE NOVIEMBRE DE 2003,
EL ACUERDO No.8-2004 DE 20 DE DICIEMBRE DE 2004 Y
EL ACUERDO No.2-2007 DE 5 DE MARZO DE 2007

RAZON SOCIAL DEL EMISOR + BAC International Bank, Inc.

VALORES QUE HA REGISTRADO : Bonos Corporativos
Resolucion SMV No. 392-17 de 27 de noviembre de
2012

Resolucion SMV No. 69-09 de 3 de marzo de 2009
Valores Comerciales Negociables

Resolucion SMV No. 386-12 de 16 de noviembre de
2012

Resolucion No.59-11 de 10 marzo de 2011

TELEFONO ¥ FAX DEL EMISOR : Teléfono: 206-2700 Fax: 214-9270
DIRECCION DEL EMISOR : Torre BAC Avenida Balboa Calle 42 y 43 Bella Vista
CORREO ELECTRONICO EMISOR : gfistonich@pa.bac.net

Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido sera puesto a disposicién del
publico inversionista y del pdblico en general.
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| PARTE

i INFORMACION DEL EMISOR
A. HISTORIA ¥ DESARROLLO DE BAC INTERNATIONAL BANK, INC. & SuBs.

1. Datos Generales

BAC International Bank, Inc., (el Emisor) es una institucién bancaria panamena de capital privado y en
existencia de conformidad con las leyes de la Republica de Panama, segin consta en la Escritura
Publica No.1758 del 25 de agosto de 1995, de la Notaria Octava def Circuito de Panama, inscrita en
Ficha 306017, Rollo 47101 e Imagen 0002, de la Seccién de Micropeliculas Mercantil del Registro
Pablico.

El domicilio comercial del emisor es:

BAC International Bank, Inc.
Torre BAC , Avenida Balboa , Esquina Calle 42 y 43
Apartade Postal 0813-06536
Panama, Republica de Panamé
Tel. 208-2700, Fax 214-9270
www.bac.net

2. Antecedentes

El Grupo BAC Credomatic se fundé en 1952 con et establecimiento del Banco de América en Nicaragua
y el inicio de operaciones de Credomatic Nicaragua en 1974, Credomatic Nicaragua comenzo sus
operaciones lanzando al mercado una tarjeta de crédito de uso local cuyo nombre fue “Cred- o -matic”.

En 1973, el Grupo adquirid ta franquicia Master Charge (actualmente MasterCard) y en 1977, obtuvo la
licencia para emitir tarjetas de crédito Visa en la regién de Centroamérica. En la década de los setentas
Credomatic El Salvador, Credomatic Costa Rica, Credomatic Guatemala y Credomatic Honduras
iniciaron operaciones emitiendo tarjetas de crédito bajo las marcas Master Card, Visa y Diners Club.

El Grupo BAC Credomatic se enfocé exclusivamente en el negocio de tarjetas de crédito hasta 1985,
cuando en conjunto con un grupo de socios locales, adquiri¢ la operacion de Bank of America en Costa
Rica. Desde entonces, ha desarrollado un conjunto de servicios financieros y bancarios
complementarios a la operacion de tarjetas de crédito.

En 1995, BAC Credomatic obtuvo licencia bancaria en Panama, entidad que inicio operaciones en el
ano 1996. En ese mismo ano el Grupo BAC Credomatic obtuvo una licencia exclusiva para emitir
tarjetas de crédito American Express en la regién de Centroamérica.

En 1997 obtuve las licencias de banca para iniciar operaciones en Guatemala con Banco de América
Central, en Honduras con Banco Credomatic {(actualmente denominado Banco BAC-Bamer) y en El
Salvador con Banco Credomatic El Salvador {(actualmente denominado Banco de América Central E
Salvador). Asi, junto con los bancos existentes en Costa Rica, Nicaragua y Panama, logré la meta
estratégica de tener presencia en cada pais de Centroamérica.

En 2001, alcanza el grado de inversién BBB- por parte de la calificadora Standard & Poor's, el cual se
mantiene hoy en dia. Como parte de la estrategia de crecimiento y expansién, BAC Credomatic se
decide a incursionar en el mercado de tarjetas de crédito en Panama en el 2001 y en México en el
2004.
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Durante el aino 2005, el Grupo BAC Credomatic llevé a cabo una alianza estratégica con GE, en virtud
de la cual, su subsidiaria GE Consumer Finance, adquirid el 49.99% del capital de BAC Credomatic
GECF, Inc., una sociedad que indirectamente controla el 100% de BAC International Bank.

Durante el ano 2007, como complemento al crecimiento organico se realizan tres adquisiciones: Banco
Mercantil de Honduras (Bamer) con el abjetivo principal de consolidar ja presencia del Grupo en dicho
pais; Corporacion Financiera Miravalles: entidad financiera costarricense enfocada en el crédito de
consumo; y Propemi: entidad salvadorefia compuesta principalmente por créditos a pequenas y
medianas empresas.

A mediados del 2009, la comparnia GE aumentd su participacion accionaria al 75%, convirtiéndose asi
en el accionista mayoritario. No obstante, a raiz de un cambio de estrategia a nivel mundial, GE decidié
concentrarse mas en la actividad industrial {infraestructura, tecnologia y salud) y menos en actividades
de banca privada y comercial.

Como resultado de lo anterior, en julio del 2010, el Grupo Aval de Colombia, ei conglomerado financiero
mas grande ese pais —conformado por el Banco de Bogota, el Banco de Occidente, el Banco AV Villas,
el Banco Popular y el fondo de pensiones AP Porvenir—, suscribid un contrato de compraventa de
acciones con GE Consumer Finance relativo a la adquisicion del 100% de [as acciones del Grupo BAC
Credomatic. En diciembre del 2010, y después de obtener las aprobaciones de [as superintendencias
de entidades financieras de cada pais, el proceso de compra culming exitosamente.

BAC Internacional Bank Inc. es un banco con licencia general, regisirado segin las leyes de Panama.
Se encuentra, por lo tanto, bajo la supervision de la Superintendencia de Bancos de Panama (SBP),
asi como de la Comisién Nacional de Valores y la Bolsa de Valores de Panama. La supervision bancaria
y bursatil aplicable a BAC Internacional Bank Inc. se lleva a cabo en forma consolidada; es decir que
es aplicable tambien a las demas subsidiarias del Grupo. Ademas, a raiz de la compra por parte de
Grupo Aval de Colombia, el Grupo BAC Credomatic esta ahora también sujeto a la normas regulatorias
emitidas por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Como parte de su plan de desarrollo estratégico en la region, en junio 2013, el Grupo Financiero
BAC|CREDOMATIC llegd a un acuerdo para adquirir el Grupoe Financierc Reformador de Guatemala,
que incluye al Banco Reformador de Guatemala, Financiera de Capitales, Casa de Bolsa y a Transcom
Bank Limited de Barbados; la transaccion se cerréd en diciembre 2013 bajo la aprobacién de las
entidades reguladoras correspondientes.

Por su parte, GRUPO AVAL, a traves de su filial Banco de Bogota, en julio 2013 acuerda adquirir el
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria de Panama (BBVA Panama). Esta transaccion también se cerrd en
diciembre 2013 y en diciembre 2014 BAC International Bank, Inc. y Banco BAC de Panama,
S.A (antiguo BBVA Panama) completaron el Convenio de Fusion, por medio del cual el primero
absorbe al segundo, quedando como la sociedad sobreviviente BAC International Bank, inc.

Ambos acuerdos constituyen un pasc muy importante para el Grupo Financiero BAC|CREDOMATIC
porque permiten ampliar y profundizar su presencia bancaria en el regién centroamericana, facilitan la
implementacion de estrategias locales de negocios, ademas fortalecen la posicion competitiva de todas
las operaciones en Centroameérica e incrementan los beneficios para los clientes del Grupo, pues
dispondran de una importante cantidad de productos y servicios regionales.

B. PACTO SOCIAL Y ESTATUTOS DEL SOLICITANTE

1. NO EXISTEN ESTIPULACIONES APLICABLES A LOS NEGOCIOS O CONTRATOS ENTRE LA

EMPRESA Y SUS DIRECTORES Y DIGNATARIOS.
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2. En relacidn a los directores, dignatarios y ejecutivos principales, no existen clausulas en
el pacto social con relacion a:

a) La facultad de votar en una propuesta, arreglo o contrato, en la que tenga interés.

b) La facultad para votar para si mismo o cualquier miembro de la junta directiva, en ausencia
de un quérum independiente.

¢) Retiro o no retiro de directores, dignatarios, ejecutivos o administradores por razones de
edad.

d) Ndmero de acciones requeridas para ser director o dignatario.

3. Condiciones para convocatorias de Asambleas:

a) Ordinarias: salvo que la Junta Directiva disponga otra cosa, la Junta General de
Accionistas celebrara una reunién ordinaria todos los afios, en la fecha y lugar que
determinen los Estatutos o la Junta Directiva.

b) Extraordinarias: Celebrara reuniones extraordinarias por convocatoria de la Junta Directiva
o del Presidente de la sociedad, cada vez que éstos lo consideren conveniente.

¢) La convocatoria para cualguier reunién de la Junta General de Accionistas, ya sea
ordinaria o extraordinaria, deberd hacerse con no menos de diez (10) dias ni mas de treinta
(30) de antelacidn a la fecha de la Junta, ya sea mediante el envié de la misma por correo
certificado o entrega personal a cada accionista registrado con derecho a voto o mediante
publicacién por una sola vez en un diario de circulacion general en la Ciudad de Panama.

4. No existe limitacion en los derechos para ser propietario de valores.
5. No existe limitacion para el cambio de control accionario.

6. El pacto social no contiene disposiciones mas exigentes que las requeridas por la ley para
cambiar los derechos de los tenedores de las acciones
C. DESCRIPCION DEL NEGOCIO

1. Giro normal de negocios

En el area de banca personal y corporativa, el Emisor ofrece depositos a la vista y a plazo, créditos,
pago de servicios, planes de pensidn, fondos de inversion, servicios de asesoria para inversion en
titulos valores, arrendamientos, factoreo, banca privada, servicios de seguro, transferencias locales e
internacionales, pago de planilla, pago de impuestos y pago electrénico de servicios y proveedores,
entre otros.

En el area de tarjetas el Emisor pone a disposicion de sus clientes gran variedad de tarjetas de crédito
y débito de las marcas VISA, Mastercard y American Express, |as cuales son acompanadas de distintos
servicios y beneficios de gran valor agregado, lo que le ha permitido fortalecer el liderazgo en el negocio
adquiriente en la region.

Entre los canales de servicio disponibles se encuentran las agencias, kioscos, cajas empresariales,
cajeros ATM FULL, sucursal electronica, centros de atencion telefonica, BAC Movil —para realizar
tramites bancarios por medio de la telefonia celular— y Web Chat —para atencion de consultas desde
cualquier lugar con accese a Internet—, entre otros.

Actualmente el Emisor no cuenta con clientes que representen individuaimente mas del 10% de los
ingresos.
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2. Descripcién de la industria

Los marcos regulatorios de los sistemas bancarios de la regién continan avanzando gradualmente
hacia la adopcion de las mejores practicas internacionales, apoyados por los reguladores del area.

BAC Internacional Bank Inc. es un banco con licencia general, registrado segin las leyes de Panama.
Se encuentra, por o tanto, bajo la supervision de la Superintendencia de Bancos de Panama (SBP),
organismo encargado de la regulacion y supervision de la actividad bancaria en todos sus aspectos,
pero principalmente aquellos relacionados con la solvencia, los niveles de liquidez de las instituciones
para hacer frente a sus obligaciones, los limites de crédito y la gestion de riesgos. Ademas, opera bajo
la supervision de la Comision Nacional de Valores y la Bolsa de Valores de Panama.

La supervision bancaria y bursatil aplicable a BAC Internacional Bank Inc. se lleva a cabo en forma
consolidada; es decir que es aplicable también a las demas subsidiarias del Grupo. No cbstante, hay
gue tomar en cuenta que en cada jurisdiccion existen entes reguladores locales y, ademas, a raiz de la
compra por parte de Grupo Aval de Colombia, el Grupo BAC Credomatic estd ahora también sujeto a
la normas regulatorias emitidas por la Superintendencia Financiera de Colombia.

3. Litigios legales
Conforme al mejor conocimiento de la administracion, el Banco no esta involucrado en litigio ©
reclamacién alguna que sea probable que origine un efecto adverso significativo en su negocio, su
situacién financiera consolidada o en sus resultados de operacion consolidados.

4. Sanciones Administrativas

Ef Emisor no ha sido objeto de sanciones por parte de la Superintendencia del Mercado de Valores, ni
ha sido objeto de sanciones por parte de |la Bolsa de Valores de Panama, S.A.

D. Estructura Organizativa

El Emisor es 100% subsidiaria de Leasing Bogota Panama $.A, quien a su vez es 100% subsidiaria de
Banco Bogota S.A de Colombia, la cual es subsidiaria de Grupo Aval Acciones y Valores S.A, con una
participacion accionaria del 68.7364% a Septiembre 2018. Por otra parte, el emisor es propietario en
100% de Credomatic International Corporation y subsidiarias, las cuales incluyen las operaciones de
banca y tarjeta en la regidén centroamericana.

E. PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPO

Los activos fijos del Emisor y Subsidiaria representan al 31 de Diciembre de 2018 (neto de depreciacion
y amortizacion) el 1.5% del total de activos. Estos se encuentran distribuidos de la siguiente manera:

Propiedad, planta y equipo 31 Diciembre 2018 |

Terrenos y edificios | US$224,785,260
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| Construcciones en proceso US$3,142,568 |
Vehiculos US$10,420,646
Mobiliario y equipo US$335,426,574 |

Mejoras a propiedas arrendadas | US$81,384,428
Subtotal | US$655,159,476 |

| Menos: depreciacién acumulada | (US$323,737,439)
TOTAL | US$331,422,037 |

Fuente: Estados Financieros Consolidadbs_y Auditados al 31 de Diciembre de 2018 - BAC
International Bank & Subs.

Las propiedades y equipos se registran al costo menos su depreciacién y amortizacion acumuladas. La
depreciacion se estima aplicando el método de linea recta, sobre la vida dtil estimada de los activos,
como se detalla a continuacién;

Afos
Edificaciones 20-50
Mobiliario y equipo 5-10
Vehiculos 5
Equipo de computo 3-5

Mejoras a propiedades arrendadas 3-5

Las mejoras & la propiedad arrendada se amortizan durante la vida util estimada o durante el plazo del
contrato de arrendamiento, el que sea menor.

A la fecha de impresion de este Informe, El Emisor y Subsidiarias no mantienen ninguna hipoteca o
gravamen sobre sus propiedades, mobiliario, equipo y mejoras.
F. INFORMACION DE TENDENCIAS!

Segun datos publicados por el Consejo Monetario Centroamericano?, el total de activos del sector
bancario centroamericano a noviembre 2018 fue de US$201,791.89 millones; es decir 2.29% superior
al saldo reportado en noviembre 2017. Honduras mostré un crecimiento interanual de! 9.4%, seguido
por Guatemala con un 7.4%, El Salvador y Costa Rica presentan una tasa interanual del 4.5%, mientras
que en Panama fue del 4.4%. Nicaragua refleja un decrecimiento interanual del 4%.

Durante el 2017 y 2018 el crédito bancario al sector privado en la regién centroamericana pasé de
representar 51.6% del PIB en el afic 2017 a 69.8% del PIB en el 2018.

En promedio, la cartera vencida entre crédito total representd, a naviembre 2018, 2.37%, superior al
1.89% registrade a diciembre 2017, Costa Rica y Nicaragua enfrentan los niveles mas altos de
morosidad, 2.8% y 2.7% respectivamente,

Las provisiones por pérdida de cartera respecto a cartera vencida en Centroamerica, fueron en
promedio, a noviembre 2018 de 125%, inferiores al 141% de diciembre 2017. En todos los paises con
excepclon de Panama esta tasa supera el 100%.

A noviembre 2018, la utilidad respecto a patrimonio promedio y activo promedio fueron de 13.9% y
1,5%, respectivamente, mientras que en diciembre 2017 estos mismos indicadores fueron de 15.4% y
1.7% respectivamente.

L Esta seccion se basa en datos del Consejo Monetario Centroamericano disponibles a noviembre 2018.
2 hitp://www.secmeca.or
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Pese a la situacion socio-politica en Nicaragua, el sistema bancario de este pais se mantiene como el
mas rentable de la region, por margenes comparativamente altos, con retornos sobre activos (2.3% en
noviembre 2018); mientras que para el resto de paises mantuvieron valores moderados.

La eficiencia en la regidon se ha mantenido estable medida por la razdn gasto administrativo entre activo
promedio que pasd de 3.6% en diciembre 2017 a 3.5% en noviembre 2018. Panama (1.5%), Costa
Rica y Guatemala (3.1%} y El Salvador (3.4%) como los sistemas mas eficientes, mientras que en
Nicaragua {4.3%) y Honduras {5.5%) se presenta importante oportunidad de mejora al ser los sistemas
con gasto administrativo mas alto como porcentaje del activo promedio.

El patrimonio respecto al activo total en promedio representd a noviembre 2018 11.45%, mieniras que
en diciembre 2017 representd el 11.01%. Destacan Nicaragua (13.6%), El Salvador (12.8%). Panama
(11.1%) y Costa Rica (11%). Sin embargo, en el caso de Guatemala el indicador se ubica en 9.4%
evidenciando un mayor retc en cuanto al tema de solvencia y capitalizacién de la banca.

La mayoria de los sistemas bancarios seguird gozando de una posicion patrimonial robusta y estable.
Esta (ltima se nutre, principalmente, de la acumulacién constante de ganancias.

Las disponibilidades mas las inversiones financieras representan en promedic en la region 36.9% del
pasivo total, inferior al 37.8% observado al cierre del afio 2017. Panama (22.8%) tiene el porcentaje
mas bajo a noviembre 2017 y El Salvador el mas alto (51.6%).

ANALISIS DE LOS RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS
A. LIQUIDEZ

El total de activos liquidos e inversiones a diciembre 2018 ascendidé a US$5,875 millones, es
decir un aumento de 5% con respecto a diciembre 2017, cuando este mismo rubro alcanzé los
LUS$5,585 millones. Las mejores practicas en la gestion de la liguidez del Banco cumplen como
minimo, con las politicas y directrices emitidas por la Administracién y/o Junta Directiva Regional
y Local; los reguladores de cada pais en los que opera y las obligaciones contractuales
adquiridas. Estas mejores practicas son fundamentalmente defensivas, en el sentido de que
procuran mantener en todo momento, adecuados niveles de liquidez. Adicionalmente, gl Banco
ha implementado requerimientos internos de liquidez que la obligan a mantener excesos sobre
los requerimientos regulatorios.

Liquidez e inversiones
US$(MM)

5,875 5,585

Dic-2018 Dic-2017

Especificamente los activos liquidos sumaron, al cierre de diciembre 2018, US$4,171 millones
conformados principalmente por depdsitos en bancos centrales como requerimiento legal (55%),
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efectivo (14%), depdsitos overnight (7%), depdsitos a la vista en bancos (17%), , equivalentes
de efectivo (4%), remesas en transito (3%) y repos (1%).

Activos liquidos
Diciembre 2018

Ovemight

. 298
Efectivo. 7%

590, 14%

Requerimiento
legal, 2,283.
£ &0
55% Equivalentes de
efectivo

Remesasen 168
Repos frénsito 4%
21 114
0% 3%

A diciembre 2018, las inversiones en titulos valores y depdsitos en bancos a plazo a mas de 80
dias fueron de US$1,699° millones; superiores a las reportadas en diciembre 2017 de US$1,659
millones. La composicidn por tipo de emisor es la siguiente: 66% corresponde a titulos de
gobiernos de los paises de Centroamérica; el 26% a titulos de instituciones financieras
internacionales (fuera de Ceniroamérica); el 1% a titulos de instituciones financieras de la regién
y un 5% a otro tipo de titulos,

Inversiones
Diciemhbre 2018

Bapcos

internacicnales,
447 26%

Gebierncs C A, Bancos C A
1.119, 668% = 25
. 2%
Mixto
Corporativo 1
o 0%
1%
Gobiemo USA
80
5%

Dentro de las inversiones en titulos valores, a diciembre 2018 los valores clasificados como
disponibles para la venta representaron 96% del total con un monto de US$1,634 millones versus

e Excluye inversiones al costo.
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US$1,574 millones en diciembre 2017; las inversiones negociables tuvieron un peso de 3% con
un monto de US$46 millones, mientras que los depdsitos en bancos a plazo a mas de 90 dias
representaron el 1% del total con un monto de US$20 millones versus US$36 millones segun los
registros de diciembre 2017.

. RECURSOS DE CAPITAL

A diciembre 2018 el patrimonio del Grupo BAC Credomatic fue de US2,692 millones, es decir,
2% o US$63 millones mas con respecto a diciembre 2017. El aumento del patrimonio se explica
principalmente por las utilidades no distribuidas, cuya variacion fue de US$135 millones.

Patrimonio
USS{MM)

2,692 2,628

Dic-2018 Dic-2017

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero 2018 y el 31 de diciembre 2018 no existieron
compromises de importancia para gastos de capital y el capital base aumento producto de la
capitalizacién de utilidades retenidas. BAC International Bank y Subs. no posee acciones
preferidas o bonos perpetuos y no existen planes de emision de este tipo de instrumentos para
el siguiente periodo.

Bajo la coyuntura actual para las instituciones financieras en general es de vital importancia
mantener un capital robusto que le permita mantener un desempefio exitoso alin en épocas de
relativa baja actividad econdmica y financiera. La Ley Bancaria, que entrd en vigencia el 12 de
junio de 1998, requiere que los bancos de licencia general que operen en Panama mantengan
un capital pagade minimo de Diez Millones de Balboas (B/.10,000,000).

Adicionalmente, los fondos de capital de los bancos se clasifican en capital primario y capital
secundario. El capital primario consiste en el capital pagado en acciones, las reservas declaradas
y las utilidades retenidas menos la plusvalia por adquisicion. El capital secundario consiste en
tas reservas no declaradas, las reservas de reevaluacion, las reservas generales para pérdidas,
los instrumentos hibridos de capital y deuda, y la deuda subordinada a término. El capital
secundario de los bancos no podra exceder el monto del capital primario. De acuerdo con la Ley
Bancaria de Panama, todo banco debe poseer fondos de capital de por lo menos el 8% de los
activos ponderados por riesgo. Para el cierre de diciembre 2018, el indice de adecuacién de
capital fue de 13.5%, muy por encima del 8% establecido por la regulacion panamefia.

Por pais también existen limites minimos de adecuacién de capital estabiecidos por las
respectivas Superintendencias bancarias, que oscilan entre el 10% y el 12%, dependiendo del
pais. Al 31 de diciembre 2018, todos los paises se encontraban en cumplimiento, segun se
observa en el siguiente cuadro.
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Banco Limite | Adecuaclén
regulatorio caplitai

(Diclembre
2015)
BAC Guatemala 10% 13.9%
BAC BAMER 10% 12.7%
BAC El Salvador 12% 14.1%
BAC Nicaragua 10% 18.6%
| BAC San José 10% 13.6%
BAC Internacicnal Bank y 8% 13.5%

Subs,

Los niveles de capitalizacion reflejan el compromiso de la Junta Directiva de la institucion de
mantener una base de capital sélida que permita hacerle frente a los planes de crecimiento al
igual que a eventos adversos inesperados que puedan afectar las operaciones del Banco. Para
la Junta Directiva y la Administracion del Banco la posicién de capital constituye una de sus
principales prioridades y desde ya se consideran |as recomendaciones de Basilea 1.

. RESULTADOS DE LAS OPERACIONES

Respecto la composicion de los ingresos a diciembre 2018, los ingresos por intereses
representaron el 68% de los ingresos totales, mientras que la proporcion de otros ingresos fue
un 32%. La tasa de crecimiento de los ingresos por intereses entre diciembre 2017 y diciembre
2018 fue de 8% y otros ingresos 13%.

Por otro lado, entre diciembre 2017 y diciembre 2018, el gasto financiero aumento 11% explicado
principalmente por la mayor carga de gastos por intereses que reporté un aumento del 14% en

este periodo. Del total de gasto financiero, los intereses sobre depositos representan el 73%.

El margen financiero se incrementd un 6% vy la utilidad neta aumento 8.1% entre diciembre 2017
y diciembre 2018,
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Utilidad neta

USS$(MM)
Dic-2018 Dic-2017

A diciembre 2018, el Grupo BAC Credomatic obtuvo un rendimiento sobre el patrimonio (ROE)
de 15.4% y un rendimiento sobre activos (ROA} del 1.8%, a diciembre 2017 estas mismas

razones fueron de 14.9 % y 1.8% respectivamente.

Return on assets (RQA)
1.8% 1.8%
Dic-2018 Dic-2017

Return on equity (ROE)

15.4% 14.8%
Dic-2018 Die-2017

C. ANALISIS DE PERSPECTIVAS
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BAC International Bank Inc & Subs. es un Grupo Financiero que histéricamente ha reportado
niveles de rentabilidad adecuados, un sélido balance general y niveles de capitalizacién muy por
encima del minimo regulatorio establecido por la Superintendencia de Bancos de Panama (SBP).

Para el ano 2018 se consolidaron ain mas los resultados histéricos del Grupo, a través de
estrategias que permitieron el crecimiento organico del balance vy las utilidades, gestionando
adecuadamente los tiesgos inherentes al mercado y la industria en la que se desenvuelve.

BAC International Bank, Inc posee operaciones en la Republica de Panami y ademas en
Guatemala, Honduras, El Salvador, Nicaragua y Costa Rica, por lo tanto, los ingresos y el
comportamiento de la cartera crediticia estan ligados al comportamiento de la economia en la
region.

De esta forma, ei PIB real regional - incluido Panama — reporta una tasa real de variacién de
3.9% en 2017 manteniendo practicamente el nivel con respecto a 20164. Ademas, a nivel regional
se estima que el saldo de la deuda publica total represente un 40% del PIB, versus el 38%
reportado en el 2016. Adicionalmente, se espera que el déficit fiscal de la regién sea de 6.9% en
el 2017 versus 6.0% en el 2016.

DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES, ASESORES Y

EMPLEADOS

1.

A. IDENTIDAD, FUNCIONES Y OTRA INFORMACION RELAGIONADA
Directores y Dignatarios, Ejecutivos y Administradores

a. Junta Directiva de BAC International Bank, Inc

Rodolfo Tabash - Presidente & CEOQ

Nacionalidad: Costarricense

Fecha de Nacimienio: 17 de Febrero de 1969

Domicilio Comercial: Plaza Roble, Edificio Terrazas B, piso 4, Escazy, San José, Costa Rica
Apartado Postal: 2150-1000 San José

Correo Electronico: nabash@baccredomatic.com

Teléfono: (506) 2502-8812

Fax: (506) 2502-8834

Educacién: Maestria en Administracion de Empresas, Instituto Centroamericano de Administracion de
Empresas; Bachillerato en Administracion de Empresas, Universidad de las Américas; Curso de
Formacion de Agente Corredor de Bolsa, National University.

Experiencia Profesional: Gerente Pais de BAC International Bank, Inc. También se ha desempenado
Como Chief Corporate Banking Officer, encargado de desarrollar la estrategia e implementacién del
area de Banca Corporativa en la regién Centroamericana. El sefior Tabash labord ademas como
Gerente de Banca Comercial de Banco de San José en Costa Rica, Gerente Financiero de BSJ
International Bank & Trust Company Ltd y Subgerente General de Lachner & Saenz. En julio 2016 tomd
la posicion de CEO en BAC Credomatic Network en sustitucion de Ernesto Castegnaro.

Eugenia Castarieda - Directora y Vicepresidenta

4 Bancos Centrales, CEFSA, FMI, MEF Panamé
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Nacionalidad: Costarricense

Fecha de Nacimiento: 22 de octubre de 1962

Domicilio Comercial: Plaza Roble, Edificio Terrazas B, piso 4, Escazu, San José, Costa Rica
Apartado Postal: 2150-1000 San José

Correo Electronico: eucast@baccredomatic.com

Teléfono: (506) 2502-8615

Fax: (506) 2502-8834

Educacion: Bachillerato en Administracion de Empresas, Universidad de Costa Rica; Master en
Administracién de Proyectos, Universidad para la Cooperacion (UCI).

Experiencia Profesional: Director Regional de Riesgo, Grupo BAC Credomatic; Gerente Regional de
Canales de Distribucion, BAC San José; Gerente de Desarrollo y Tecnolagia, Grupo BAC Credomatic;
Gerente de Saldos Vista, BAC San José.

Ana Maria Cuellar de Jaramillo — Directora

Nacionalidad: Colombiana

Fecha de Nacimiento: 6 de noviembre de 1953

Domicilio Comercial: Avenida 15, N® 1278-33, Apartamento 301, Ciudad de Bogota, Colembia
Apartado Postal: n.d

Correo Electronico: anamguellar@gmail.com

Educacion: Contaduria Publica, Universidad Jorge Tadeo Lozano, Bogota, Colombia

Experiencia Profesional: Consultora; Miembro activo de Juntas Directivas de Banco de Bogota,
Megalinea, Brio de Colombia S.A, Concentrados S.A y Crump America S.A.

Daniel Pérez — Director y Secretario

Nacionalidad: Costarricense

Fecha de Nacimiento: 07 de Diciembre de 1980

Domicilio Comercial: Plaza Roble, Edificio Terrazas B, pisoc 4 Escazu, San Jose
Apartado Postal: 1586-2050

Correo Electronico: dperez@baccredomatic.com

Teléfono: (508) 2502-8817

Fax: (506) 2502-8834

Educacion: Master en Derecho con énfasis en Derecho Corporativo y Financiero, Harvard Law Schoal,
Master en Derecho con énfasis en Derecho Financiero Comparativo y Resolucion de Disputas
Internacionales, Oxford University; Programa Ejecutivo de Aspectos Legales de los Negacios
Internacionales, INCAE/Georgetown; Especialista en Derecho Notarial y Registral, Universidad Escuela
Libre de Derecho; Licenciado en Derecho, Universidad de Costa Rica.

Experiencia Profesional: Director Legal Regional, Grupo BAC Credomatic; Abogado/Socio, Bufete

Gomez y Galindo (San José, Costa Rica).

German Salazar Castro — Tesorero

Nacionalidad: Colombiana

Fecha de Nacimiento: 24 de Setiembre de 1955
Domicilio Comercial: Calle 36 No.7-47 P.14, Colombia
Correo Electronico: gsalazar@bancodebogota.com.co

Representante Legal 13

)



Teléfono: (571) 332-0032, ext 1438
Fax: n.d

Educacidn: Economista, Pontificia Universidad Javeriana, Bogota

Experiencia Profesional: Vicepresidente Internacional y de Tesoreria, Banco de Bogoti-Colombia;
Presidente, First Bank of the Americas; Director Regional, Banco de Bogota-Colombia; Vicepresidente,
Banco de Bogot4 Trust Company-New York; Tesorero, Banco de Bogota Trust Company-New York;
Gerente de Operaciones, Bancoe de Bogotda Trust Company-New York: Jefe Corresponsales
Extranjeros, Banco de Bogota-Colombia; Jefe Departamento Internacional, Banco de Bogota-Colombia.

Alvaro Velasquez- Director

Nacionalidad: Colombiana

Fecha de Nacimiento: 18 de octubre de 1939
Domicilic Comercial: Calle 36 No.7-47 P.14, Colombia
Correo Electronico:navetasq@yahoo.com

Teléfono: (571) 2121775

Fax: (571) 6507777 ext 136

Educacién: Economista, Universidad de Antioquia con una Maestria en Economia de la Universidad de
Londres.

Experiencia Profesional: miembro de la Junta Directiva de Banco de Bogota, miembro de la Junta
Directiva de Corporacion Financiera Colombiana, S.A, ha sido Director del Departamento Nacional de
Estadistica en Colombia. Presidente de Pedro Gémez & Cia, S.A. y miembro del Comité de Asesoria
de la Superintendencia Financiera.

Luis Antonio Navarro Linares

Nacionalidad: Panamena

Fecha de Nacimiento: 14 de Julio de 1958

Domicilio Comercial: : Torre BAC, Avenida Balboa, Esquina Calle 42 v 43

Correo Electrdnico: Inavarro@indesa.com.pa

Teléfono: 507-3005560

Fax:507-223-1237

Educacién: Bachillerato en Ingenieria Mecénica en la Universidad de Missouri, Bachillerato en Ciencias
in Engineering Management, Master en Ingenieria Industrial en Virginia Tech, Estudios en programas
ejecutivos en Harvard Business School.

Experiencia: Managing Partner de Indesa Holding, Director de de Corporacion la Prensa, Ejercié como
Gerente General de Banistmo Panama, y Gerente General de BankBoston

Eduardo Alberto Jiménez Escoferry

Nacionalidad: panamefio

Fecha de Nacimiento: 13 de Marzo de 1965

Domicilic Comercial: Torre BAC, Avenida Balboa, Esquina Calle 42 y 43

Correo Electrénico: eajimenez@cwpanama.net

Teléfono: 507 396-9465

Fax: 507-223-1237

Educacién: Licenciatura en Ciencias de la Universidad de Louisiana State University y Master en
Finanzas del Boston College
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Experiencia: Vicepresidente de Tesoreria de Citibank, NA (Panama), Tesorero de Inversiones Bahia,
Ltd., Gerente General de Wall Sreet Securities, S.A., Vicepresidente Ejecuiivo de Banco Continental,
S.A., Miembro de la Junta Directiva de Banco Nacional de Panama.

Carlos Ricardo Henriquez Lépez

Nacionalidad: panameno

Fecha de Nacimienio: 7 de Marzo de 1952

Domicilio Comercial: Torre BAC, Avenida Balboa, Esquina Calle 42 y 43

Correo Electrénico:

Teléfono: 6614-4423

Fax; 223-1237

Educacion: Bachillerato en Administracién de Empresas de Florida State University, Master en
Administracion de Empresas de INCAE.

Experiencia: Vicepresidente Ejecutivo y Gerente General de Banco Comercial de Panama (Bancomer},
miembro de la Junta Directivas de Banco Nacional de Panama, Bolsa de Valores de Panama.

b. Directores Regionales de Area

Luis Fernando Coto - Finanzas

Nacionalidad: Costarricense

Fecha de Nacimiento: 07 de Octubre de 1972

Domicilic Comercial: Plaza Roble, Edificio Terrazas B, piso 4, Escazu, San José, Costa Rica
Apartado Postal: 2150-1000 San José

Correo Electrénico: Icoto@baccredomatic.com

Teléfono: (506) 2502-8476

Fax: (506) 2502-8839

Educacion: Bachillerato en Economia, Universidad de Costa Rica; Master en Economia con énfasis en
Banca y Mercado de Capitales, Universidad de Costa Rica.

Experiencia: Cuenta con amplia experiencia en el grupo, ha ocupado distintas posiciones entre las
cuales estan: Asistente de Auditoria, Analista Financiero, Tesorere Regional, Gerente Regional de
Planeacion Financiera y Analisis, y actualmente es el CFO.

Eugenia Castafieda — Riesgo

Nacionalidad: Costarricense

Fecha de Nacimiento: 22 de octubre de 1962

Domicilio Comercial: Plaza Roble, Edificio Terrazas B, piso 4, Escaz(, San José, Costa Rica
Apartado Postal: 2150-1000 San José

Correo Electrénico: eucast@baccredomatic.com

Teléfono: (506) 2502-8615

Fax: (506) 2502-8834

Educacion: Bachillerato en Administracion de Empresas, Universidad de Costa Rica; Master en
Administracion de Proyectos, Universidad para la Cooperacion (UCI).
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Experiencia Profesional: Director Regional de Riesgo, Grupo BAC Credomatic; Gerente Regional de
Canales de Distribucion, BAC San José; Gerente de Desarrolio y Tecnologia, Grupo BAC Credomatic:
Gerente de Saldos Vista, BAC San José.

Juan Carlos Paez - Tarjetas de Crédito

Nacionalidad: Costarricense

Fecha de Nacimiento: n.d

Domicilio Comercial: Plaza Roble, Edificio Terrazas B, piso 4, Escaz0, San José, Costa Rica
Apartado Postal: 2150-1000 San José

Correo Electronico: jcpaez@baccredomatic.com

Teléfono: (506) 2502-8672

Fax: (506) 2502-8834

Educacion: Master, Georgetown University — The McDonough School of Business; Bachiller en
Comercio, McGill University.

Experiencia Profesional: Chief Operating Officer, Grupo BAC Credomatic.

Daniel Banados — Gobierno y Cumplimiento
Nacionalidad: Peruano

Fecha de Nacimiento: 26/09/1975

Domicilio comercial: Plaza Roble, Edificio Terrazas B
Apartado postal: 10203

Correo elecirénico: dbanados@baccredomatic.com
Teléfono. 2502-8000

Fax: NfA

Educacion: Licenciado en Contaduria Publica de la Universidad Nacional Federico Villarreal (Peru),
Executive MBA con énfasis en Marketing de la Universidad Francisco de Vitoria de Madrid (Espana),
Especializacion en Desarrollo Gerencial, Marketing Estratégico y Gestién de Ventas de la University of
San Francisco (USA) y ADEN Business School, Certificacion Profesional CP/AML - Florida International
Bankers Association (FIBA) / Fiorida international University (FIU), Certificacién de Especialista Anti-
Lavado de Activos - Association of Certified Anti-Money Laundering Specialists (ACAMS).

Experiencia laboral: Director Regional de Gobierno y Cumplimiento del Grupo BAC Credomatic
Gerente Corporativo de Cumplimiento & Lider Anticorrupcion del Grupo Financiero BAC Credomatic
(Costa Rica), Gerente Corporativo de Cumplimiento BAC Credomatic {Honduras), Sub Gerente de
Cumplimiento - Banco Interbank (Per(), Compliance Officer - BankBoston N.A. (Peri)

Carlos Sevilla - Share Services

Nacionalidad: Costarricense

Fecha de Nacimiento: nd

Domicilio Comercial: Plaza Roble, Edificio Terrazas B, piso 4, Escazy, San José, Costa Rica
Apartado Postal: nd

Correo Electronico: csevilla@baccredomatic.com

Teléfono: (506) 2502 8605
Fax: nd

Educacién: Master en administracién de empresas

Experiencia Profesional: nd
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Kenneth Rothe - Auditoria Interna

Nacionalidad: Costarricense

Fecha de Nacimiento: 18 de abril de 1978

Domicilio Comercial: Plaza Roble, Edificio Terrazas B, piso 4, Escazi, San José, Costa Rica
Apartado Postal: 2150 - 1000 San José

Correo Electronico: krothe@baccredomatic.com

Teléfono: (506) 2502-8014

2502-8834

Educacién: Maestria en Administracién de Empresas con énfasis en Finanzas y Licenciatura en
Contaduria Publica, ambos en ULACIT. Contador Publico Autorizado del Colegio de Contadores
Publicos de Costa Rica (miembro 4486). Graduado en Contaduria Publica de la Universidad
Latinoamericana de Ciencia y Tecnologia (ULACIT), adicionalmente, es certificado como contador
publico.

Experiencia Profesional: Amplia experiencia como auditor externc de companias bancarias,
comerciales, servicios, sin fines de lucro, industriales, etc.; asi como auditor interno en companias
transnacionales de productos de consumo masivo, energia y banca. Amplia experiencia en funciones
de auditoria interna y externa en companias como KPMG, Philip Morris International, Enel y Citibank..

Pablo Ayén — Recursos Humanos

Nacionalidad: Nicaragilense - Costarricense

Fecha de Nacimiento: 26 de enero de 1959

Domicilio Comercial: Carretera a Masaya, Km 4.5, Managua, Nicaragua
Apartado Postal: n.d

Correo Electrénico: payon@baccredomatic.com

Teléfono: (505) 2274-4444, ext 5870

Educacion: Licenciado en Ciencias Politicas (Universidad de Costa Rica), MBA National University, Sn
Diego California, Postgrado en RRHH, FUNDEPOST, UCR.

Experiencia Profesional: Director de RH BAC Credomatic Network, Gte de RH BAC Credomatic
Nicaragua, Gte de RH Coca Cola FEMSA, Gte de RH Polymer Group (Chiquita Brands Intl), Gte de
Expartaciones y Mercadeo Polymer de Costa Rica S.A.

Jessica Mora - Procesos y Servicios

Nacionalidad: Costarricense

Fecha de Nacimiento: 11 de enero de 1973

Domicilio Comercial: Plaza Roble, Edificio Terrazas B, piso 4, Escazu, San José, Costa Rica
Apartado Postal: 2150-1000 San José

Correo Electrénico: jmora@baccredomatic.com

Teléfono: (506) 2502-8312

Fax: {506) 2502-8840

Educacion: Maestria en Administracion de Empresas, Universidad de Costa Rica-FUNDEPOS;
Programa Alta Gerencia (Instituto Centroamericano de Administracién de Empresas), INCAE;
Bachillerato en Mercadeo, Universidad Latina de Costa Rica. Risk management (CIFF-Universidad de
Alcald), Senior Strategic Leadership Program (Northwestern University - Kellogg Schoo! of
Management).
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Experiencia Profesional: Gerente Regional de Excelencia Operativa, Grupo BAC Credomatic; Gerente
Regional de Calidad: Grupo BAC Credomatic; Gerente Corporativo de Calidad, BAC San José
Credomatic de Costa Rica.

Alfonso Salvo - Banca y Tecnologia

Nacionalidad: Costarricense

Fecha de Nacimiento: 08 de Febrero de 1974

Domicilio Comercial: Plaza Roble, Edificio Terrazas B, piso 4, Escaz(, San José
Apartado Postal:

Correo Electronico: asalvos@baccredomatic.com

Teléfono: (506) 2502-8802

Fax: (506) 2502-8834

Educacién: Master en Administracién de Empresas - INCAE; Licenciatura en Ingenieria Civil —
Universidad Latina de Costa Rica.

Experiencia Profesional: Director Regional de Servicios y Tecnologia, Grupo BAC. Gerente Regional
de Canales de Distribucién — Grupo BAC. Jede de Canales Electrénicos y Proyectos — Bac San Jose;
Jefe de Ingenieria Estructural — Grupo IECA S.A Costa Rica.

Daniel Pérez — Asesor Juridico

Nacionalidad: Costarricense

Fecha de Nacimiento: 07 de Diciembre de 1980

Domicilio Comercial: Plaza Roble, Edificio Terrazas B, piso 4 Escaz(, San José
Apartado Postal: 1586-2050

Correo Electrénico: dperez@baccredomatic.com

Teléfono: (506} 2502-8817

Fax: (506) 2502-8834

Educacion: Master en Derecho con énfasis en Derecho Corporativo y Financiero, Harvard Law School;
Master en Derecho con énfasis en Derecho Financiero Comparative y Resolucion de Disputas
Internacionales, Oxford University; Programa Ejecutivo de Aspectos Legales de los Negocios
Internacionales, INCAE/Georgetown; Especialista en Derecho Notarial ¥ Registral, Universidad Escuela
Libre de Derecho; Licenciado en Derecho, Universidad de Costa Rica.

Experiencia Profesional: Director Legal Regional, Grupo BAC Credomatic; Abogado/Sacio, Bufete

Goémez y Galindo (San José, Costa Rica).

Jose Manuel Paez — Transformacion Digital

Nacionalidad: Costarricense

Fecha de Nacimiento: 21 de mayo de 1980

Domiicilio Comercial: Plaza Roble, Edificio Terrazas B, piso 4 Escazil, San José
Apartado Postal: 2150-1000 San José

Correo Electronico: jpaezm@baccredomatic.com

Teléfono: (506) 2502-8000

Fax: (506) 2502-8834

Educacion: Bachillerato en Gerencia y Economia por la Universidad McGill en Canada, también posee
una maestria en Analisis, Disefto y Manejo de la informacion y un MBA de la Londan School of
Economics.

Experiencia Profesional: Se ha desempefado en el grupo en areas de canales de distribucian,
proyectos e inteligencia de negocios. Actualmente es Director de Transformacion Digital.
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Roxana Viquez - Responsabilidad Social Corporativa

Nacionalidad: Costarricense

Fecha de Nacimiento: 17 de mayo 1954

Domicilio Comercial: Plaza Roble, Edificio Terrazas B, piso 5 Escaz(, San José
Apartado Postal: 2150-1000 San José

Correo Electrénico: rviquezs@baccredomatic.com

Teléfono: (506) 2502-8652

Fax: (508) 2502-8840

Educacion: Maestria en administracion de empresas con énfasis en gerencia de la Universidad
Interamericana (CR) y una especializacién en ingenieria financiera del Instituto Tecnolégico de
Monterrey, México.

Experiencia Profesional: Gerente Regional de Responsabilidad Social Corporativa, del Grupo
Financiero Bac Credomatic Network; Consultora externa de diversos programas y proyectos de
desarrolio social y combate a la pobreza en Organismos internacionales {varias agencias de NNUU vy
otros), ONGs regionales (FUNPADEM, Paniamor) y globales (UICN, ASDI, otras}, bancos multilaterales
(BID, Banco Mundial, BCIE), locales (BNCRY); empresas privadas; Presidente Ejecutiva del Instituto
Mixto de Ayuda Social. (IMAS); Directora Relaciones Corporativas y Ayuda a la Comunidad para
América Latina de H.B. FULLER CO., Latin American Operations; Gerente General de DISGRAF;
Directora de la Unidad de consulta de la Federacion de Organizaciones Voluntarias y Puestosen JD y
Gerencia General de Corporacion Hacienda La Managua.

Mdnica Nagel Berger — Relaciones Corporativas

Nacionalidad: Costarricense

Fecha de Nacimiento: 05 de mayo 1960

Domicilio Comercial: Plaza Roble, Edificio Terrazas B, piso 5 Escaz(, San José
Apartado Postal: 2150-1000 San José

Correo Electrénico: mnagel@credomatic.com

Teléfono: (506) 2502-8652

Fax: {5086) 2502-8840

Educacion: Licenciada en Derecho de la Universidad Auténoma de Centroamérica; Master en Ciencias
Paliticas de la Universidad de Costa Rica.

Experiencia Profesional: Gerente Regional de Relaciones Corporativas del Grupo Financiero Bac
Credomatic Network; Directora Ejecutiva-Corporativa Alterra Partners Costa Rica; Ministra de Justicia,
Gobierno de Costa Rica, 1998-2002; Presidenta: Junta Directiva del Registro Nacional de Costa Rica,
1998-2002; Presidenta: Consejo de Construccién de Adquisiciones para el gobierno de Costa Rica
1998-2002; Fundadora Consejo Nacional de Resolucion Alternativa de Conflictos del Ministerio de
Justicia, 1999; Presidenta, Junta Directiva del Centro de Justicia para las Américas (OEA), 2000 -2005-
; Presidenta, Comisién Nacional de Censura, 1998-2002; Presidenta, Consejc Nacional para la
Prevencion de los Crimenes y la Violencia, 1998-2002; Miembro Bufete Serrano & Asociados, 1995-
1998; Conciliadora, Cuerpo de Resolucién Alternativa de Conflictos de la Camara de Comercio de
Costa Rica, 1997-Arbitro de Derecho de AMCHAM 2003, Miembro, Grupo Juridico Especiatizado, 1994-
1995; Viceministra de Justicia y Defensora de los Derechos de la nifiez, Gobierno de Costa Rica, 1990-
1994; Presidenta Consejo Nacional Contra las Drogas (CICAD) 1992-1993; Miembro, Bufete Nagel &
Asociados, 1983-1990; Notaria Fomento Urbano - INVU. Consultora de BCIE, ACNUR, BID, UNICEF,
CICAD entre otros.
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c. Principales Ejecutivos de BAC International Bank, Inc.
Javier Gerardo Ulloa Castro — Gerente General

Nacionalidad: Costarricense

Fecha de Nacimiento: 5 de noviembre de 1966.

Domicilio Comercial: Torre BAC, Avenida Balboa, Esquina Calle 42 y 43
Apartado Postal: 0819-06536 Panama Republica de Panama

Correo Electrénico: gulloac@pa.bac.net

Teléfong: 507-206-2700

Fax: 507-214-7045

Educacion: Ingenierc Civil con énfasis en andlisis estructural e hidraulica, Universidad de Costa Rica;
Maestria en Administracidn de Empresas, concentracion en Finanzas Corporativas y Mercados
Financieros, Universidad de California — Los Angeles ( UCLA); Maestria en Administracion de
Empresas, concentracion en Banca y Finanzas, National University, San José Costa Rica; Curso de
Corredor  de Bolsa  Valores, National University San José Costa Rica.

Experiencia Profesional: Country Manager, Bac Credomatic Panama ; Sub-Gerente General de Banca
Corporativa , Banco Nacional de Costa Rica; Sub-Gerente General de Banca Comercial, Banco
Nacional de Costa Rica; Gerente General , Banco BCT S.A.; Vice-presidente de Operaciones,
Corporacién BCT 8. A..; Director — Division de Banca Personal, Banco Interfin S.A.; Asistente General,
Banco Interfin S.A.; Analista Financiero, Banco Banex S.A; Oficial de Crédito, Banco Banex S.A.

Juan Carlos Mejia — Gerente General Credomatic Panamé
Nacionalidad: Salvadorefo

Fecha de Nacimiento: 28 de diciembre de 1966

Domicilio Comercial: Torre BAC, Avenida Balboa, Esquina Calle 42 y 43
Apartado Postal: (0819-06536 Panama Repiblica de Panama

Correo Electrénico: JCMejiaR@pa.credomatic.com

Teléfono: 507-206-2700

Fax: 507-214-7045

Educacion: Maestria en Administracién de Empresas, Instituto Centroamericanc de Administracion de
Empresas; Licenciatura en Administracion de Empresas con especializacion mayor en Finanzas y
especializacion menor en Economia.

Experiencia Profesional: Gerente General de Credomatic de Panama desde 2008; Gerente General de
Credomatic El Salvador, Director General Adjunto y Director de Operaciones de AFP CRECER S.A,
Director General de AFP PORVENIR S.A,

Arnold Salgado Galeano - Vicepresidente de Finanzas y Contabilidad
Nacionalidad: Panameiio

Fecha de Nacimiento: 31 de julio de 1972

Domicilio Comercial: Calle Aquiline de la Guardia, Edificio BAC International Bank
Apartado Postal: 0819-06536 Panama Republica de Panama

Correo Electrénico: asalgadog@pa.bac.net

Teléfono: 507-206-2700

Fax: 507-214-7045
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Educacion: Licenciatura en Contabilidad — Universidad de Panama; Maestria en Administracién de
Empresas con énfasis en Finanzas — Universidad Latinoamericana de Ciencia y Tecnologia (ULACIT);
Diplomado en Impuestos — Universidad Especializada del Contador Piblico Autorizado.

Experiencia Profesional: Vicepresidente de Finanzas y Contabilidad, BAC International Bank, Inc.; AVP
de Finanzas, BAC International Bank, Inc.; Gerente Senior de Auditoria, KPMG Panama.

Antonio Fistonich ~ Vicepresidente de Asset Management y Tesoreria
Nacionalidad: Panamefio

Fecha de Nacimiento: 15 de marzo de 1974

Domicitic Comercial: Torre BAC, Avenida Balboa, Esquina Calle 42 y 43
Apartado Postal: 0819-06536 Panama Repiblica de Panama

Correo Electrénico: afistonich@pa.bac.net

Teléfono: 507-206-2700

Fax: 507-214-7045

Educacion: Licenciatura en Economia, The University of Texas at Austin; Maestria en Administracién
de Empresas, Nova Southwestern University; Licencia Administrador de Inversicnes, Comision
Nacional de Valores; Licencia Ejecutivo Principal (Negocio Bursatil), Comisiéon Nacional de Valores;
Licencia Corredor de Valores, Comision Naciconal de Valores.

Experiencia Profesional: Vicepresidente de Inversiones y Tesoreria, BAC Panama; AVP de Asset
Management, BAC Panama; Gerente de BAC Valores; BAC Panama; Subgerenie de Banca Privada,
BAC Panama, Oficial de Banca de Inversidn de Banco del Isimo, S.A.

Doris Gonzélez — Vicepresidente de Recursos Humanos

Nacionalidad: Panamena

Fecha de Nacimiento: 22 de enero de 1972

Domicilio Comercial: Calle Aquilino de la Guardia, Edificio BAC International Bank

Apartado Pastal: 0819-06536 Panama Republica de Panama

Correo Electrénico: dogonzalez@pa.bac.net

Teléfono: 507-206-2700

Fax: 507-214-7045

Educacion: Licenciatura en Finanzas, USMA; Postgrado en Alta Gerencia; UTP; Maestria en Ingenieria
Industrial, UTP.

Experiencia Profesional: Vicepresidente de Recursos Humanos, BAC Panama; Jefe de Captacion y
Desarrolio, BAC Panama; Analista de Recursos Humanos y Planilla; GBM de Panama.

Erick Chacon Duran — Vicepresidente Senior de Operaciones y Tecnologia
Nacionalidad: Costarricense

Fecha de Nacimiento: 05 de Febrero de 1975

Domicilio Comercial: Calle Aquilino de la Guardia, Edificio BAC International Bank
Apartado Postal: 0819-06536 Panam4, Republica de Panama

Correo Electronico: echacon@credomatic.com

Teléfono: 507-206-2700

Fax: 507-214-7045

Educacion: Licenciatura en Ingenieria Industrial, Universidad de Costa Rica, Licenciade en
Administracion de Empresas, Universidad Estatal a Distancias, Maestria en Administracion de
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Empresas con énfasis en Finanzas, Instituto Tecnoldgice de Costa Rica, Programa de Alta Gerencia
(PAG), INCAE.

Experiencia Profesional: Gerente Regional de Operaciones Banca, Grupo BAC Credomatic; Jefe de
Inteligencia de Negocios & Proyectos Regionales, Grupo BAC Credomatic; Asistente de Direccion
Regional de Riesgo, Grupo BAC Credomatic; Asistente de Gerencia de Sucursales, Grupo Financiero
BAC San Jose, Ingenierc de Procesos, Grupa Financiero BAC San Jose.

Jorge Fistonich - Vicepresidente de Banca Corporativa

Nacionalidad: Panamena

Fecha de Nacimiento: 29 de mayo de 1976

Domicilic Comercial: Torre BAC, Ave. Balboa, Esquina calle 42 y 43 Bella Vista
Apartado Postal: 0819-06536 Panama Republica de Panama

Correo Electronico: jfistonich@pa.bac.net

Teléfono: 507-207-2312

Fax: 507-214-7045

Educacion: Licenciatura en Economia, The University of Texas at Austin; Maestria en Administracion
de Empresas, Nova Southwestern University;Programa de Desarrollo Directivo - Universidad
Panamericana, México D.F.

Experiencia Profesional: Vicepresidente de Banca Corporativa, BAC Panama; Vicepresidente de Banca
Corporativa, BBVA Panama; Vicepresidente Adjunto de Banca Corporativa; HSBC Bank Panama;
Oficial de Banca Corporativa, HSBC Bank Plc; Asistente de Crédito, Towerbank Inc.

Nora de Lobho - Vicepresidente de Banca de Personas

Nacionalidad: Panamena

Fecha de Nacimiento: 15 de enero de 1965

Domicilio Comercial: Calle Aquilino de la Guardia, Edificioc BAC International Bank
Apartado Postal: 0819-06536 Panama Republica de Panama

Correo Electrénico: NLobo®@pa.bac.net

Teléfono: 507-206-2700

Fax: 507-214-7045

Educacion: Licenciatura en Finanzas, USMA.

Experiencia Profesional: Vicepresidente de Banca de Personas, BAC Panama; Gerente de Banca de
Consumo, BAC Panama; VP Gerente de Préstamos de Consumo, HSBC.

Rosaida Calvosa de Barragan - Vicepresidente de Riesgo y Continuidad de Negocios
Nacionalidad: Panamefia

Fecha de Nacimiento: 22 de febrero de 1969

Domicilio Comercial: Calle Aquilino de la Guardia, Edificio BAC International Bank
Apartado Postal: 0819-06536 Panama Republica de Panama

Correo Electrénico: RCalvosa@pa.bac.net

Teléfono: 507-206-2700

Fax: 507-214-7045

Educacion: Licenciatura en Administracion de Empresas, Georgia Southwestern College; Maestria en
Administracion de Empresas, Nova Southwestern University.
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Experiencia Profesional: Vicepresidente de Riesgo y Continuidad de Negocios, BAC Panama; Gerente
de Procesos y Controles, BAC Panama; Oficiat de Operaciones, Citibank.

Marianela de Rodriguez - Vicepresidente de Cumplimiento

Nacionalidad: Panamena

Fecha de Nacimiento: 06 de Junio de 1963

Domicilio Comercial: Calle Aquilino de la Guardia, Edificio BAC International Bank
Apartado Postal: 0819-06536 Panama Republica de Panama

Correo Electrénico: mderodriguez@pa.bac.net

Teléfono: 507-206-2700

Fax: 507-214-7045

Educacion: Administracién Bancaria, USMA; Licenciatura en Finanzas, USMA; Posgrado en Alta
Gerencia, UTP.

Experiencia Profesional: Vicepresidente de Cumplimiento y Asesoria Legal, BAC Panama; Gerente de
Cumplimiento, BAC Panama; Gerente General, BAC Bank Inc; Jefe de Normativa y Métodos, Banco
de Iberoamérica S.A.

Jorge Goodrich C. — Vicepresidente de Crédito de Empresas
Nacignalidad: Panamefia

Fecha de Nacimiento: 09 de marzo de 1975

Domicilioc Comercial: Avenida Balboa, Calle 42 y 43 Torre BAC
Apartado Postal: 0819-06536 Panama Republica de Panama
Correo Electronico: jgoodrich@pa.bac.net

Teléfono: 507-206-2765

Educacion: Post Grado en Alta Gerencia, Universidad Latina de Panama; Licenciatura en Banca y
Finanzas, Universidad Interamericana de Panama.

Experiencia Profesional: Vicepresidente de Crédito de Empresas, BAC Panama; AVP de Cumplimiento
de Credito, BAC Panama; Jefe de Anaisis de Creédito y Riesgo, BAC Panama.

Verdnica Escalona - Vicepresidente de Préstamo de Consumo, Call Center y Fidelizacién
Nacionalidad: Panamena

Fecha de Nacimiento: 17 de Octubre de 1972

Domicilio Comercial: Torre BAC, Avenida Balboa, Esquina Calle 42 y 43

Apartado Postal: 0819-06536 Panama Republica de Panama

Correo Electronico: vescalona@credomatic.com

Teléfono: 507-206-2700

Fax; 507-214-7045

Educacién: Licenciatura en Arquitectura, Universidad de Kansas; Postgrade en Administracion
Estrategica, Universidad Latina; Maestria en Administracién de Empresas, Universidad Latina.

Experiencia Profesional: Vicepresidente de Lean, Process & Quality, COE, Post venta Crédito, BAC

Panama; Gerente de Proyectos, BAC Panama; Asistente de Gerencia General, BAC Panama.

Ariadne Castrellén — Vicepresidente de Mercadeo “,0/

/f
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Nacionalidad: Panamefia

Fecha de Nacimiento: 06 de Marzo de 1973

Domicilio Comercial: Torre BAC, Avenida Balboa, Esquina Calle 42 y 43
Apartado Postal: 0819-06536 Panamé Republica de Panama

Correo Electrénico: ACastrelion@®@pa.bac.net

Teléfono: 507-208-2700

Fax: 507-214-7045

Educacion: Licenciatura en Mercadeo, USMA:; Maestria en Administracién de Empresas, ULACIT.

Experiencia Profesional; Vicepresidente de Mercadeo, BAC Panama; Gerente de Mercadeo, BAG
Panamé; Gerente de Servicio al Cliente, BAC Panama.

Nidia Marcela Garcia Goémez - Vicepresidente de Auditoria Interna

Nacionalidad: Colombiana

Fecha de Nacimiento: 19 de abril de 1976

Domicilio Comercial: Calle Aquilino de la Guardia, Edificio BAC International Bank

Apartado Postal: 0819-06536 Panama Republica de Panama

Correo Electrénico: NGarciaGomez@pa.bac.net

Teléfono: 507-206-2700

Educacion: Contador Publico, Universidad de la Salle, Colombia; Diplomado en Finanzas, CESA.
Experiencia Profesional: Vicepresidente Financianciero, Almaviva S.A.; Contador General , Almaviva
S.A; Gerente de Contraloria Corporativa, Grupo Aval Acciones y Valores S.A.; Director de Auditoria,
Carion y Cafion Asesores Tributarios; Gerente de Auditoria, Price WaterhouseCoopers Ltda.

Sabina Rios — Vicepresidente de Canales de Distribucién
Nacionalidad: Panamena

Fecha de Nacimiento: 21 de Febrero de 1977

Domicilio Comercial: Torre BAC, Avenida Balboa, Esquina Calle 42 y 43
Apartado Postal: 0819-06536 Panama Republica de Panama

Correo Electrénico: srios@pa.bac.net

Teléfono: 507-206-2700

Fax: 507-214-7045

Educacion: Administracion con énfasis en Finanzas, UNAN; Licenciatura en Banca y Finanzas,
ULACIT.

Experiencia Profesional: Vicepresidente de Canales de Distribucion, BAC Panama: AVP de Captacién
y Programas Especiales, BAC Panama; Gerente de Productos y Captaciones, BAC Panamé; Gerente
de Desarrollo de Negocios, BAC Panamd.

2. Empleados de importancia y asesores

A la fecha, el Emiscr no emplea a personas en posiciones no ejecutivas (cientificos, investigadores,
asesores en general) que hacen contribuciones significativas al negocio del Emisor.

3. Asesores Legales

El Emisor ha designado como su asesor legal para la preparacién de la documentacion legal requerida
para la presente emision a Aleman, Cordero, Galindo & Lee,

Domicilio Comercial; Calle 53 Este, Marbella, Torre MMG, Segundo Piso.
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Apartado Postal: 0819-09132
Teléfono: (507) 269-2620
Fax: (507) 263-5895

El Asesor Legal confirma que el Emisor es una sociedad organizada y existente de conformidad con
las leyes de la Republica de Panamad, que los actos referentes a esta emision han sido debidamente
aprcbados por los érgancs corporativos pertinentes del Emisor y una vez emitidos, los Bonos
constituirdn obligaciones validas legales y exigibles de la misma.

4, Auditores

Auditor Externo
El auditor externo del Emisor para el ano fiscal terminado el 31 de diciembre de 2017 es la firma KPMG.

Domicilio Comercial: Torre KPMG, Calle 50, No. 54, Panama, Rep. de Panama
Apartado Postal: 0816-01089

Correo Electrénico: ksingh@kpmg.com

Teléfono: (507) 208-0700, ext. 251

Fax: (507) 215-7624

Auditor Interno (Regional)

El auditor interno del Emisor es el Sr.Kenneth Rothe

Domicilio Comercial: Plaza Roble, Edificio Terrazas B, piso 4, Escazu, San José, Costa Rica
Apartado Postal: 2150 — 1000 San José

Correo Electrénico: krothe@baccredomatic.com

Teléfono: (506) 2502-8014

Fax: (506) 2502-8834

5. Designacién de Acuerdos o Entendimientos
Los miembros de la Junta Directiva y el Gerente General del Emisor son elegidos por acuerdos de los
accionistas mayoritarios. A la fecha, ningun Director, Dignatario, Ejecutivo o empleado del Emisor ha
sido designado en su cargo sobre la base de arreglos o entendimientos con clientes o suplidores del
Emisor.

B. COMPENSACION

Durante el ano 2018, se le pag6 a los directores del banco US$215,000.00 en concepto de dietas por
asistir a las reuniones de Junta Directiva. La dieta por reunion es de US$1,000.00 por director.

El monto de la compensacidn pagada a los Ejecutivos Principales, para el afo fiscal terminado el 31 de
diciembre de 2018 fue de US$19,006,597 (US$19,028,999 para el ano fiscal terminado el 31 de
diciembre de 2017).
En el ano fiscal terminado el 31 de diciembre de 2018 se pagaron en concepto de salarios y beneficios
a empleados, la suma de US5$528,511,493 (US$502,518,934 para el ano fiscal terminado el 31 de
diciembre de 2017).

C. PRACTICAS DE LA DIRECTIVA

Nuestro sistema de Gobierno Corporativo mantiene como eje central de su gestién un esquema de
pesos y contrapesos liderado por nuestra organizacion regional, cuestion clave para la asignacion de
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las responsabilidades en cada uno de los niveles de BAC Credomatic. Su principal objetivo es
garantizar, a largo plazo, de forma sistematica y consistente nuestra forma de hacer negocios.

La estructura de Gobierno Corporative del Grupo BAC Credomatic tiene entre sus principales objetivos
supervisar el desempeno del equipo gerencial de cada pais, garantizar el adecuado funcionamiento del
sistema de control interno, supervisar las exposiciones a los riesgos y gestionarlos eficazmente.
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La Junta Directiva Regional de BAC Credomatic es el 6rgano de mayor autoridad, y su labor es apoyada
por fos Comités Regionales de Auditoria, Gestion Integral de Riesgos (GIR), Cumplimiento, Activos ¥
Pasivos (ALICO, por sus siglas en inglés), Crédito, Seguridad de la Informacién y Tecnologia e
Informacion (Tl). Dichos comités cuentan con miembros de la Junta Directiva Regional, con el fin de
garantizar un monitoreo constante sobre el desempefio financiero del Grupo y el cumplimiento de las
politicas establecidas y las directrices emitidas.

No existe contrato formal de prestacién de servicios entre el Emisor y sus Directores. La relacion se
rige por lo establecido en la Junta de Accionistas. A los Directores no se les reconoce dietas ni
beneficios adicionales.

Los miembros del Comité de Auditoria son los siguientes:
Comité Local de Auditoria: Luis Navarro, Eduardo Jiménez y Carlos Henriquez.
Comité Regional de Auditoria: Ana Maria Cuellar, Alvaro Velasquez y Germén Salazar
D. EMPLEADOS
Al 31 de Diciembre de 2018 el Emisor contaba con 21,464 colaboradores en toda la regién
centroamericana de los cuales la mayor parte de ellos tiene experiencia en el negocio de banca. No
existe ni sindicato ni convencién colectiva entre el Emisor y sus empleados.
E. PROPIEDAD AGCIONARIA
Las acciones emitidas y en circulacién de BAC International Bank Inc, son propiedad de BAC

International Corporation, una compafiia registrada en Las Islas Virgenes Britanicas (BVI) en un
90.54%, Leasing Bogota S.A. 9.45% y 0.01% a otros accionistas.
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M. ACCIONISTAS PRINCIPALES

A. IDENTIDAD, NOMERO DE ACCIONES Y CAMBIOS EN EL PORCENTAJE ACGIONARIO DE QUE SON
PROPIETARIOS EFECTIVOS LA PERSONA QO PERSONAS QUE EJERCEN CONTROL.

Al 31 de Diciembre de 2018, el Capital del Emisor es de US$834,708,000 dividido en 834,708
acciones comunes con valor nominal de US$1,000 cada una, de las cuales 833,824 se

encuentran emitidas y en circulacién mientras que 814 se encuentran en tesoreria,
B. PRESENTACION TABULAR DE LA COMPOSICION ACCIONARIA DEL EMISOR.

Grupo de Acciones Cantidad de % Respecto Numero de % que
Acciones del Total de Accionistas | representan
Comunes Acciones respecto de
Emitidas Emitidas y en la cantidad
Circulacion total de
Accionistas
BAC International 755,771 90.54% 1 90.54%
Corporation
Leasing Bogota, S.A. 78,905 9.45% 1 9.45%
Otros accionistas 32 0.01% 8 0.01%
Total 834,708 100% 10 100%

C. PERSONA CONTROLADORA

Las acciones emitidas y en circulacion de BAC International Bank Inc, son propiedad de BAC
International Corporation, una compania registrada en Las Islas Virgenes Britanicas (BVI) en un
90.54% que a su vez es una subsidiaria indirecta de Leasing Bogota S.A. la cual mantiene el
9.45% de acciones y en su conjunto mantienen el control del Emisor.

D. CAMBIOS EN EL CONTROL ACCIONARIQ

Al 31 de Diciembre de 2018, no existian acciones suscritas no pagadas y el Emisor contaba con
acciones en tesoreria con un valor de $5,218,370. Al 31 de Diciembre de 2018, no hay acciones
gue no representan capital.

IV. PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES

BAC Valores {Panamay) Inc., Puesto de Bolsa y Asesor Financiero autorizado para la colocacion de la
presentes emisiones es parte del Grupo Financiero BAC Credomatic,

V. TRATAMIENTO FISCAL

Los titulares de los Bonas emitidos por el Emisor, gozaran de ciertos beneficios fiscales segun lo
estipulade en el Decreto Ley 1 de 8 de julic de 1999;

Impuesto sobre la Renta con respecto a Ganancias de Capital: De conformidad con lo dispuesto
en el Articulo 269 del Titulo XVIl del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, por el cual se crea la
Comisién Nacional de Valores y se regula el mercado de valores de la Repablica de Panama, para los
efectos del impuesto sobre la renta, del impuesto sobre dividendos y del impuesto complementario, no
se consideraran gravables las ganancias, ni deducibles las pérdidas que dimanen de la enajenacion de
valores registrados en Ja Comision Nacional de Valores, siempre que dicha enajenacion se dé a través
de una bolsa de valores u otro mercado organizado.

No obstante lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 2 de la Ley Ne. 18 de 19 de junio
de 2006, en los casos de ganancias obtenidas por la enajenacion de valores emitidos por personas
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juridicas, en donde dicha enajenacion no se realice a traves de una Bolsa de Valores u otro mercado
organizado, el contribuyente se sometera a un tratamiento de ganancias de capital y en consecuencia
calculara el Impuesto sobre la Renta sobre las ganancias obtenidas a una tasa fija del diez por ciento
{10%) sobre la ganancia de capital. El comprador tendra la obligacién de retener al vendedor, una suma
equivalenie al cinco por ciento (5%) del valor total de la enajenacion, en concepto de adelanto al
tmpuesto sobre la Renta sobre la ganancia de capital. El comprador tendra la cbligacién de remitir al
fisco el monto retenido, dentro de los diez (10) dias siguientes a la fecha en que surgi¢ la obligacion de
pagar. Si hubiere incurmplimiento, la sociedad emisora es solidariamente responsable del impuesto no
pagado. El contribuyente podra optar por considerar el monto retenido por el comprador como el
Impuesto sobre la Renta definitivo a pagar en concepto de ganancia de capital. Cuando el adelanto del
Impuesto retenido sea superior al monto resultante de aplicar la tarifa del diez por ciento (10%) sobre
la ganancia de capital obtenida en la enajenacion, el contribuyente podra presentar una declaracion
jurada especial acreditando la retencion efectuada y reclamar el excedente que pueda resultar a su
favor como crédito fiscal aplicable al Impuesto sobre la Renta, dentro del periodo fiscal en que se
perfecciond la transaccion. El monto de las ganancias obtenidas en la enajenacién de los valores no
sera acumulable a los ingresos gravables del contribuyente.

En caso de que un tenedor de Bonos adquiera éstos fuera de una Bolsa de Valores u otro mercado
arganizado, al memento de solicitar al Emisar el registro de la transferencia del bono a su nombre,
debera mostrar evidencia al Emisor de la retencion del 5% a que se refiere el articulo 2 de la Ley 18 de
2006 en concepto de pago del impuesto sobre la renta correspondiente por la ganancia de capital
causada en la venta de los bonos. Impuesto sobre la Renta con respecto a Intereses: De conformidad
con lo dispuesto en el Articulo 270 del Titulo XVII del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, por el
cual se crea la Comisidn Nacional de Valores y se regula el mercado de valores de la Republica de
Panama, estaran exentos del impuesto sobre la renta los intereses u otros beneficios que se paguen o
acrediten sobre valores registrados en la Comision Nacional de Valores y que, ademas, sean colocados
a través de una bolsa de valores o de otro mercado organizado.

Este Capitulo es un resumen de disposiciones legales y reglamentarias vigentes y se incluye en este
Informe con caracter meramente informativo. Este Capitulo no constituye una garantia por parte del
Emisor sobre el tratamiento fiscal que el Ministerio de Economia y Finanzas de la Republica de Panama
dari a la inversion en los Bonos. Cada Tenedor Registrado de un BONO deberg, independientements,
cerciorarse de las consecuencias fiscales de su inversion en los Bonos antes de invertir en los mismos.

Vi. ESTRUCTURA DE CAPITALIZACION

A. RESUMEN DE LA ESTRUCTURA DE CAPITALIZACION
1. Acciones y Titulos de Participacién

Al 31 de Diciembre de 2018, el capital del Emisor es de US$834,708,000 dividido en 834,708
acciones comunes con valor nominal de US$1,000 cada una, de las cuales 833,894 se
encuentran emitidas y en circulacion mientras que 814 se encuentran en tesoreria. La estructura
de acciones comunes no contempla titulos de participacion accionaria.
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2. Titulos de Deuda

Al 31 de diciembre de 2018, el Emisor mantiene los siguientes valores emitidos:
Valores Comerciales Negociables

Mediante Resolucién SMV N0.386-12 de 16 de noviembre de 2012, la Superintendencia del
Mercado de Valores autorizd la emision de Valores Comerciales Negociables por un monto de
US$100,000,000.00. Al 31 de diciembre de 201 7, no se encuentran ni emitidos ni en circulacién,

Mediante Resolucion SMV No.59-11 de 10 marzo de 2011, la Superintendencia del Mercado de
Valores autorizé la emision de Valores Comerciales Negociables por un monto de
US$100,000,000.00. Al 31 de diciembre de 201 7, no se encuentran ni emitidos ni en circulacion.

Bonos Corporativos

Mediante Resolucién Resolucién SMV No. 69-09 de 3 de marzo de 2009, la Superintendencia
del Mercado de Valores autorizé la emisién de Bonos Corporativos por un monto de
US$100,000,000.00.. Al 31 de diciembre de 2017, no se encuentran ni emitidos ni en
circutacion.

Mediante Resolucién Resolucién SMV No. 392-17 de 27 de noviembre de 2012, la
Superintendencia del Mercado de Vaiores autorizé fa emision de Bonos Corporativos por un
monto de US$100,000,000.00. Al 31 de diciembre de 2017, no se encuentran ni emitidos ni en
circulacion.

B. Descripcién y Derecho de Titulos
1. Capital Accionario

a. Capital Autorizado: 850,000 acciones comunes con valor
nominal de US$1.000 cada una.

b. Acciones Emitidas y en Circulacién: 833.894 acciones
emitidas y completamente pagadas.

c. Acciones Emitidas y en Tesoreria: 814 acciones emitidas yen
tesoreria.

2 Titulos de Participacion

No aplica, ya que no se han emitido titulos de participacion.

C. Informacién de Mercado

A la fecha, las acciones de BAC International Bank, Inc. no son cotizadas en el mercado de
valores, y los Bonos Corporativos que estuvieron en circulacién del Emisor se encuentran listados
en la Boisa de Valores de Panama, S.A. y registrados en la Central Latinoamericana de Valores,
S.A. Las otras emisiones autorizadas de Bonos Corporativos y Valores Comerciales Negociables
no se encuentran emitidas.
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It PARTE

RESUMEN FINANCIEROQ

ESTADO DE SITUACION FINANQERA dic-18 dic-17
Ingresos por intereses 1,831,899,395 1,701,678,448
Gastos por intereses £14,769,564 553,708,436
Gastos de operacion 1,128,040,456 1,058,126,856
Utilidad acumulada 405,271 681 375,955,868
Acciones emitidas y en circulacion 834,708 834,708
Utilidad por Accion 48553 450.40
Acciones promedio del periodo 834,708 834,708

BALANCE GENERAL dic-18 dic-17

Cartera activa 16,195,415,537 14 685,015,002
Activos totales 22,751,749,708 { 20,875,008,374
Depositos totales 15,768,624,837 | 14,941,666,539
Deuda total 3,550,189,138 3,631,587,117
Patrimonic 2,691,759,008 2,628,425,846
RAZONES FINANCIERAS:

Dividendo/accion comun (5) 8.9 89
Deuda Total+Depbsitos/Patrimonio {veces) 7.2 71
Préstamos/Activos Totales 71.18% 71 78%
Gastos de operacionfIingresos totales 4187% 42 91%
Morosidad/Reservas (veces) (.37 078
Morosidad/Cartera Total 112% 1.21%

Representante Legal
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preparados de acuerde con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por &l IASB.
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Il PARTE

ESTADOS FINANCIEROS

Ver anexo al final

Representante Legal
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IV PARTE

CALIFICACION DE RIESGO
Compaiiia Standard & Poor’s Moody’s Investors Service
BAC International Bank, BB+/Stable Baa3/Stable
Inc.
V PARTE
GOBIERNO CORPORATIVO

De conformidad con las guias y principios dictados mediante Acuerdo No. 12 de 11 de noviembre
de 2003, para la adopcion de recomendaciones y procedimientos relativos al buen gobierno
corporativo de las sociedades registradas, a continuacion respondemos las siguientes preguntas,
con relacion a BAC International Bank, Inc.

Contenido minimo

1. Indique si se han adoptado a lo interno de la organizacién reglas o procedimientos de buen gobierno
corporativo? En caso afirmativo, si son basadas en alguna reglamentacion especifica

BAC International Bank, inc. ha adoptado substancialmente reglas o procedimientos de buen
gobierno corporativo, atendiendo los Acuerdos No. 4-2001 de la Superintendencia de Bancos
y No. 12-2003 de la Comision Nacional de Valores.

2. Indique si eslas reglas o procedimientos contemplan los siguientes temas:

a. Supervision de las actividades de la organizacion por la Junta Directiva.

La Junta Directiva supervisa las actividades a través de Comités designados.

b. Existencia de criterios de independencia aplicables a la designacion de Directores frente al control
accionario.

La designacion se realiza buscando una mezcla entre Directores de BAC International Bank
Inc. y Directores independientes al control accionario.

¢. Existencia de criterios de independencia aplicables a la designacién de Directores frente a la
administracion.

La designacién de Directores de realiza con independencia frente a la Administracién
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d. La formulacion de reglas que eviten dentro de la organizacién el control de poder en un grupo
reducido de empleados o directivos.

No existen reglas especificas, mas no se da en la practica pues la estructura organizacional
y de gobierno corporativo del BAC International Bank Inc. no permite la concentracion del
poder en un grupo reducido de personas.

€. Constitucién de Comisiones de Apoyo tales como de Cumplimiento y Administracion de Riesgos,
de Auditoria.

Se cuenta con los siguientes comités regionales: Crédito, Activos y Pasivos, Cumplimiento,
Auditoria, Tecnologia, Seguridad de fa Informacién y Gestién Integral de Riesgos. Dichos
comités garantizan un monitoreo constante sobre el desempefio financiero y el cumptimiento
de las politicas establecidas y las directrices emitidas.

f. La celebracion de reuniones de trabajo de la Junta Directiva y levantamiento de actas que reflejen
latoma de decisiones.

La Junta Directiva de BAC International Bank Inc. celebra una sesién ordinaria cada mes.
Para cada una de ellas se levantan Actas sobre los temas discutidos y las decisiones
tomadas.

g. Derecho de todo director y dignatario a recabar y obtener informacion.

Todo director y dignatario tiene derecho a recabar y obtener informacién.

3. Indique si se ha adoptado un Cédigo de Etica. En caso afirmativo, senale su método de divulgacion
a quienes va dirigido.

Existe un Cédigo de integridad y ética el cual contiene las Politicas de Integridad que deben
cumplir todos los colaboradores de la Organizacién en todos los niveles, asi como las
sanciones por el incumplimiento para quienes no respeten dicho Cédigo. Dicho Cadigo
esta disponible en la intranet del Grupo a la cual tienen acceso todos los colaboradores.
Ademas, los contenidos del mismo son objeto de evaluacién periddica.

Junta Directiva

4. Indique si las reglas de gobierno corporativo establecen pardmetros a la Junta Directiva en relacion
con |os siguientes aspectos:

a. Politicas de informacién y comunicacion de |la empresa para con sus accionistas y terceros.

La Junta Directiva vela porque los sistemas de informacién internos y externos sean
eficaces y seguros, y que la informacién proporcionada sea oportuna y {ransparente y
cumpla ademéas con la normativa vigente aplicable.

h. Conflictos de intereses entre Directores, Dignatarios y Ejecutivos clave, asi como la toma de
decisiones.

La Junta Directiva es responsable del manejo de conflictos de intereses (si aplica) entre
directores, dignatarios y ejecutivos clave, ademas de evitar la toma de decisiones bajo un
escenario de este tipo.

¢. Politicas y procedimientos para la seleccidon, nombramiento, retribucién y destitucion de los
principales ejecutivos de la empresa.

Representante Legal 33




La Junta Directiva debe aprobar la seleccion, nombramiento, retribucién y destitucion de los
principales ejecutivos.

d. Sistemas de evaluacién de desempenio de los ejecutivos clave.

La Junta directiva es responsable de velar porque se cumpla un programa de evaluacién de
los ejecutivos clave, basado en criterios Imparciales y oportunos relacionados con su
desempeiio laboral.

&. Conlrol razonable del riesgo.

Se ejerce a través de la Junta directiva y los comités de apoyo. La estructura de gobierno
corporativo {donde la Junta Directiva es el 6rgano de mayor autoridad) tiene entre sus
principales responsabilidades supervisar las exposiciones a los riesgos y gestionarlos
eficazmente.

f. Registros de contabilidad apropiados que reflejen razonablemente la posicion financiera de la
empresa.

Si, la Junta Directiva vela por la transparencia en la revelacion de la posicion financiera, asi
como el cumplimiento de las normas de contabilidad y la regulacién aplicables.

g. Proteccion de los activos, prevencidn y deteccidn de fraudes y otras irregularidades.

Si, la Junta Directiva asegura la proteccion de los activos, prevencion y deteccion de fraudes
a través del Comité de Cumplimiento

h. Adecuada representacion de todos los grupos accionarios, incluyendo los minaritarios.

{Esta informacion debe suministrarse en todo caso de ofertas pablicas de acciones. Para ofertas
publicas de otros valores, se suministrara solo cuando sea de importancia para el pubiico
inversionista a juicio del emisor).

No aplica

i. Mecanismos de control interno del manejo de la sociedad y su supervision periadica.

La Junta Directiva tiene la responsabilidad de establecer criterios de control interno para el
buen manejo de la empresa, a través de la supervision periddica de los diferentes comités.

Indigue si las reglas de gobierno corporativo contemplan incompatibilidades de los miembros de la
Junta Directiva para exigir o aceptar pagos u otras ventajas exiraordinarias, ni para perseguir 1a
consecucion de intereses personales.

Si, las normas del Cédigo de integridad y ética abarcan areas como las relaciones con
clientes y proveedores (principalmente en lo referente a pagos indebidos, la prevencion del
lavado de dinero y la privacidad de la informacién), las relaciones comerciales con la
administracién publica, el cumplimiento de las leyes de defensa de la competencia, las
practicas laborales justas, la proteccién del medio ambients, asi como la salud y seguridad
de los colaboradores, entre otros.

Composicion de la Junta Directiva
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a. Numero de Directores de ia Sociedad 11

b. Nomere de Directores Independientes de la Administracion O

¢. Numero de Directores Independientes de los Accionistas 2

Accionistas

Prevén las reglas de gobierno corporative mecanismos para asegurar el goce de los derechos de
los accionistas, taies como:

a. Acceso a informacién referente a criterios de gobierno corporative y su observancia.

{Esta informacién debe suministrarse en todo caso de ofertas publicas de acciones. Para ofertas
plblicas de otros valores, se suministrard solo cuando sea de importancia para el publico
inversionista a juicio del emisor).

No aplica

b. Acceso a informacion referente a criterios de seleccion de auditores externos.

(Esta informacién debe suministrarse en todo caso de ofertas publicas de acciones. Para ofertas
publicas de otros valores, se suministrard solo cuando sea de importancia para el publico
inversionista a juicio del emisor).

No aplica

¢. Ejercicio de su dereche a voto en reuniones de accionistas, de conformidad con el Pacto Social
y/o estatutos de la sociedad.

(Esta informacion debe suministrarse en todo caso de ofertas publicas de acciones. Para ofertas
publicas de otros valores, se suministrara solo cuando sea de importancia para el publico
inversionista a juicio del emisor).

No aplica

d. Acceso a informacion referente a remuneracidn de los miembros de la Junta Directiva.

{Esta informacién debe suministrarse en todo caso de ofertas pablicas de acciones. Para ofertas
pliblicas de otros valores, se suministrard solo cuando sea de importancia para el publico
inversionista a juicio del emisor).

No aplica

e. Acceso a informacion referente a remuneracion de los Ejecutivos Clave.

(Esta informacién debe suministrarse en todo caso de ofertas publicas de acciones. Para ofertas
publicas de ofros valores, se suministrara solo cuando sea de importancia para el publico
inversionista a juicio del emisor).

No aplica
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f. Conocimiento de los esquemas de remuneracién accionaria y oiros beneficios ofrecidos a los
empleados de la sociedad.
(Esta informacién debe suministrarse en todo caso de ofertas publicas de acciones. Para ofertas
publicas de otros valores, se suministrard solo cuando sea de importancia para el publico
inversionista a juicio del emisar).
No aplica
Comités
8. Preven las reglas de gobierno corporativo la conformacién de comités de apoyo tales como:
a. Comité de Auditoria; o su denominacion equivalente Si
b. Comité de Cumplimiento y Administracién de Riesgos; 0 su denominacién equivalente Si
¢. Comité de Evaluacion y Postulacién de directores independientes y gjecutivos clave; o su
denominacién equivalente No
d. Ofros: Crédito, Activos y Pasivos, Tecnologia y Seguridad de la Informacién.
9, En caso de ser afirmativa la respuesta anterior, se encuentran constituidos dichos Comités para el
periodo cubierto por este reporte?
a. Comité de Auditoria Si
b. Comité de Cumplimiento y Administracion de Riesgos. Si
¢. Comité de Evaluacién y Postulacién de directores independientes y ejeculivos clave. No
Conformaclén de los Comités
10. | Indique como estan conformados los Comités de:
a. Auditoria {(nGmero de miembros y cargo de quiénes lo conforman, por ejemplo, 4 Directores -2
independientes- y el Tesorero).
Miembros: 3 Directores
Invitades: 3 Independientes, Gerente Pais Panama.
b. Cumplimiento y Administracién de Riesgos
Cumplimiento: Gerente Pais, Gerente General, Gerente General COM, Director Regional de
Cumplimiento, Director Regional Financiero, Director Regional Legal, Director Regional de
Riesgos, Vicepresidente Auditoria Legal, Vicepresidente Senior de Operaciones, Vicepresidente
de Riesgos, Vicepresidente de Cumplimiento y 1 Miembro Externo
Gestién Integral de Riesgos: Director de Junta Directiva — Independiente, Director Regional de
Cumplimiento y Gobierno, Country Manager y Gerente General, Vicepresidente y Principal Ejecutivo
de Negaocio, Vicepresidente Principal Ejecutivo de Operaciones y Tecnologia, Vicepresidente
Principal Ejecutivo de Riesgo, Director Independiente, Director de Junta Directiva - Independiente,
Director de Junta Directiva
¢. Evaluacién y Postulacion de directores independientes y ejecutivos clave.
No aplica
Representante Legal 36

/K



VI PARTE

DIVULGACION

El Informe de Actualizacion Anual con corte Diciembre 2018 de BAC International Bank Inc., sera
divulgado a través de la pagina de internet, en la siguiente direccién:
https:/fwww.baccredomatic.com/es-pa/nuestra-empresa, publicado el 31 de marzo de 2019

Gerardo U’él
presentante Legal BAC International Bank, Inc.
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Y SUBSIDIARIAS
(Panama4, Republica de Panama)

Informacién de Consolidacién
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KPMG

KPMG Teléfono: (507) 208-0700
Apartado Postal 816-1089 Fax: (507) 263-9852
Panama 5, Republica de Panama Internet:  www.kpmg.com

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Junta Directiva y Accionista
BAC International Bank, Inc.

Hemos auditado los estados financieros consolidados de BAC International Bank, Inc. vy
subsidiarias (“el Banco”) al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, y hemos emitido
nuestro informe de auditoria sin salvedad sobre los mismos con fecha 25 de febrero de 2019.

Nuestra auditoria se efectud con el propédsito de expresar una opinion sobre los estados
financieros consolidados considerados en su conjunto. La informacién de consolidacién adjunta, al
y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, se presenta para propositos de analisis
adicional y no para presentar la situacion financiera y el desempefio financiero de las companias
individuales.

Esta informacion ha sido sujeta a los procedimientos de auditoria aplicados en la auditoria de los
estados financieros consolidados segun las Normas Internacionales de Auditoria y, en nuestra
opinidn, esta presentada razonablemente en todos sus aspectos importantes, en relacién con los
estados financieros consolidados tomados en su conjunto.

KPMG

Panama&, Replublica de Panama
25 de febrero de 2019

KPMG, una sociedad civil panamefia, y firma de la red de firmas miembros independiente de
KPMG. afiliadas a KPMG International Cooperative (“KPMG International™). una entidad suiza



BAC INTERNATIONAL BANK, INC. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Informacién de Consolidacion - Estado Consolidado de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre de 2018

(Cifras en dolares de E.U.A))

Activos

Efectivo y efectos de caja
Valores comprados bajo acuerdos de reventa
Depésitos en bancos:
Ala vista
A plazo
Total de depdsitos en bancos
Intereses por cobrar
Total de efectivo, efectos de caja y depoésitos en bancos

Inversiones y otros activos al valor razonable
Intereses por cobrar de inversiones al valor razonable

Préstamos

Intereses por cobrar de préstamos
Reserva para pérdidas en préstamos
Intereses no devengados

Comisiones no devengadas, netas
Préstamos a costo amortizado, neto

Propiedades, mobiliario, equipos y mejoras, neto
Obligaciones de clientes por aceptaciones

Otras cuentas por cobrar

Plusvalia y activos intangibles

Impuesto sobre la renta diferido

Otros activos

Total de activos

Pasivos y Patrimonio

Pasivos:
Depésitos:
A la vista
Ahorros
A plazo fijo
Intereses por pagar de depositos de clientes
Total de depdsitos

Valores vendidos bajo acuerdos de recompra

Obligaciones financieras

Otras obligaciones financieras

Intereses por pagar de obligaciones y otras obligaciones financieras
Aceptaciones pendientes

Impuesto sobre la renta por pagar

Impuesto sobre la renta diferido

Otros pasivos

Total de pasivos

Patrimonio:

Acciones comunes
Capital adicional pagado
Acciones en tesoreria
Utilidades no distribuidas
Reservas regulatorias
Otras pérdidas integrales

Total de patrimonio de los accionistas de la Compaiia controladora

Participacion no controladora
Total del patrimonio
Total de pasivos y patrimonio

Véase el informe de los auditores independientes.

BAC Rudas Hill Premier Asset BAC Valores Credomatic
Consolidado Ajustes y International Bank BAC Latam BAC Bahamas Finacial, Inc. y Management, (Panama), International BAC International
Total Eliminaciones Sub-Total (Grand Cayman) SSC.S. A. Bank, Ltd. Sub. Inc. Inc. Corp. y Subs. Bank, Inc.

704,153,739 0 704,153,739 0 0 5,130 0 0 0 585,059,231 119,089,378
20,911,045 0 20,911,045 0 0 0 0 0 0 20,911,045 0
2,982,218,514 (576,657,768) 3,558,876,282 363,273,923 3,426,231 86,498,048 478,814 1,111,318 720,585 2,861,512,927 241,854,436
483,935,748 (609,792,808) 1,093,728,556 0 0 0 0 0 0 392,028,495 701,700,061
3,466,154,262 (1,186,450,576) 4,652,604,838 363,273,923 3,426,231 86,498,048 478,814 1,111,318 720,585 3,253,541,422 943,554,497
4,649,605 (5,882,337) 10,531,942 0 0 0 0 0 0 4,541,027 5,990,915
4,195,868,651 (1,192,332,913) 5,388,201,564 363,273,923 3,426,231 86,503,178 478,814 1,111,318 720,585 3,864,052,725 1,068,634,790
1,683,900,138 0 1,683,900,138 970 0 0 0 0 571,150 979,412,481 703,915,537
19,839,663 0 19,839,663 1 0 0 0 0 0 9,961,930 9,877,732
16,195,415,537 (7,692,382) 16,203,107,919 32,710,051 0 3,038,148 0 0 0 12,169,027,388 3,998,332,332
104,379,906 3,169,627 101,210,279 80,715 0 13,010 0 0 0 86,577,266 14,539,288
(483,783,604) 7,331,681 (491,115,285) (429,938) 0 (43,564) 0 0 0 (380,106,659) (110,535,124)
(3,072,806) 0 (3,072,806) 0 0 0 0 0 0 (2,559,984) (512,822)
(49,454,624) 0 (49,454,624) 42,020 0 0 0 0 0 (33,579,678) (15,916,966)
15,763,484,409 2,808,926 15,760,675,483 32,402,848 0 3,007,594 0 0 0 11,839,358,333 3,885,906,708
331,422,037 0 331,422,037 0 855,092 5,975 10,232,776 0 0 277,820,502 42,507,692
1,526,352 0 1,526,352 0 0 0 0 0 0 974,139 552,213
222,694,987 (17,330,370) 240,025,357 23,966,069 4,421,958 7,386 186,425 64,022 43,776 173,873,199 37,462,522
368,054,141 0 368,054,141 0 2,298,910 0 0 0 0 356,425,726 9,329,505
37,142,471 0 37,142,471 0 0 0 0 0 0 8,864,119 28,278,352
127,816,859 (2,631,532,654) 2,759,349,513 160,024 4,993,461 94,721 120,713 31,983 189,114 101,838,242 2,651,921,255
22,751,749,708 (3,838,387,011) 26,590,136,719 419,803,835 15,995,652 89,618,854 11,018,728 1,207,323 1,524,625 17,612,581,396 8,438,386,306
5,578,267,691 (576,189,426) 6,154,457,117 117,873,772 0 42,682,880 0 0 0 4,560,840,372 1,433,060,093
2,965,229,445 (468,341) 2,965,697,786 341 0 0 0 0 0 2,514,868,873 450,828,572
7,143,421,811 (609,792,808) 7,753,214,619 214,264,023 0 21,069,632 0 0 0 4,726,251,149 2,791,629,815
81,705,890 (5,882,337) 87,588,227 6,127,443 0 107,386 0 0 0 54,543,388 26,810,010
15,768,624,837 (1,192,332,912) 16,960,957,749 338,265,579 0 63,859,898 0 0 0 11,856,503,782 4,702,328,490
110,737,028 0 110,737,028 0 0 0 0 0 0 110,737,028 0
3,142,848,528 (454,167) 3,143,302,695 0 0 0 454,167 0 0 2,206,939,055 935,909,473
296,603,582 0 296,603,582 0 0 0 0 0 0 296,603,582 0
18,956,819 (1,955) 18,958,774 0 0 1,955 0 0 14,980,457 3,976,362
1,526,352 0 1,526,352 0 0 0 0 0 0 974,139 552,213
71,189,646 0 71,189,646 0 147,162 0 13,800 0 0 71,028,684 0
37,273,003 0 37,273,003 0 0 0 730,867 0 0 36,542,136 0
612,230,905 (14,065,320) 626,296,225 8,165 3,567,311 17,183 1,744,893 21,786 49,657 516,815,345 104,071,885
20,059,990,700 (1,206,854,354) 21,266,845,054 338,273,744 3,714,473 63,877,081 2,945,682 21,786 49,657 15,111,124,208 5,746,838,423
834,708,000 (829,285,752) 1,663,993,752 31,500,000 1,769 18,000,000 1,013,983 10,000 250,000 778,510,000 834,708,000
140,897,488 (52,959,179) 193,856,667 0 11,000,000 0 418,000 90,000 414,469 41,036,710 140,897,488
(5,218,370) 0 (5,218,370) 0 0 0 0 0 0 0 (5,218,370)
1,853,737,559 (2,107,009,149) 3,960,746,708 47,646,438 1,774,840 7,432,961 6,607,928 1,085,537 274,349 1,872,162,434 2,023,762,221
230,621,656 0 230,621,656 2,383,637 0 308,812 33,135 0 0 167,299,078 60,596,994
(363,198,450) 357,721,423 (720,919,873) 16 (495,430) 0 0 0 536,150 (357,762,159) (363,198,450)
2,691,547,883 (2,631,532,657) 5,323,080,540 81,530,091 12,281,179 25,741,773 8,073,046 1,185,537 1,474,968 2,501,246,063 2,691,547,883
211,125 0 211,125 0 0 0 0 0 0 211,125 0
2,691,759,008 (2,631,532,657) 5,323,291,665 81,530,091 12,281,179 25,741,773 8,073,046 1,185,537 1,474,968 2,501,457,188 2,691,547,883
22,751,749,708 (3,838,387,011) 26,590,136,719 419,803,835 15,995,652 89,618,854 11,018,728 1,207,323 1,524,625  17,612,581,396 8,438,386,306




BAC INTERNATIONAL BANK, INC. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Informacion de Consolidaciéon - Estado Consolidado de Resultados
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018

(Cifras en ddlares de E.U.A.)

Ingresos por intereses:
Depositos en bancos
Inversiones
Préstamos

Total de ingresos por intereses

Gastos por intereses

Depositos

Obligaciones financieras

Otras obligaciones financieras

Valores vendidos bajo acuerdos de recompra
Total de gastos por intereses
Ingreso neto de intereses

Provision para pérdidas en préstamos

Deterioro de riesgo de crédito de inversiones y depositos a plazo
Provision para pérdidas en cuentas por cobrar

Ingreso neto de intereses y comisiones, después de provisiones

Otros ingresos (gastos):
(Pérdida) ganancia en instrumentos financieros, neta
Cargos por servicios
Comisiones y otros cargos, neto
Ganancia en cambio de monedas, neto
Deterioro en bienes adjudicados
Otros ingresos
Total de otros ingresos, neto

Gastos generales y administrativos:
Salarios y beneficios a empleados
Depreciacion y amortizacion
Administrativos
Alquileres y relacionados
Otros gastos
Total de gastos generales y administrativos

Utilidad antes de impuesto sobre la renta y de operaciones descontinuadas
Participacion en utilidades de asociadas

Utilidad antes de impuesto sobre la renta y de operaciones descontinuadas
Menos: Impuesto sobre la renta

Utilidad neta procedente de operaciones continuadas

Operaciones descontinuadas
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones descontinuadas, neto de impuesto sobre la renta
Utilidad neta

Utilidad neta atribuible a:

Participacion controladora
Participacion no controladora

Véase el informe de los auditores independientes.

BAC Rudas Hill Premier Asset BAC Valores Credomatic
Consolidado Ajustes y International Bank BAC Latam BAC Bahamas Finacial, Inc. y Management, (Panama), International BAC International
Total Eliminaciones Sub-Total (Grand Cayman) SSC,S. A. Bank, Ltd. Sub. Inc. Inc. Corp. y Subs. Bank, Inc.

39,421,432 (42,577,588) 81,999,020 14,022,266 15,780 2,870,986 2,298 264 3 34,065,637 31,021,786
61,315,930 0 61,315,930 1,494 0 0 0 0 0 46,845,275 14,469,161
1,731,162,033 (170,309) 1,731,332,342 2,070,366 0 173,354 0 0 0 1,431,847,739 297,240,883
1,831,899,395 (42,747,897) 1,874,647,292 16,094,126 15,780 3,044,340 2,298 264 3 1,512,758,651 342,731,830
445,761,090 (42,577,588) 488,338,678 12,615,169 0 796,871 0 0 0 346,484,473 128,442,165
146,643,036 (170,309) 146,813,345 0 0 0 31,020 0 35 112,560,362 34,221,928
19,605,131 0 19,605,131 0 0 0 0 0 0 19,605,131 0
2,760,307 0 2,760,307 0 0 0 0 0 0 2,760,307 0
614,769,564 (42,747,897) 657,517,461 12,615,169 0 796,871 31,020 0 35 481,410,273 162,664,093
1,217,129,831 0 1,217,129,831 3,478,957 15,780 2,247,469 (28,722) 264 (32) 1,031,348,378 180,067,737
374,476,874 0 374,476,874 (88,487) 0 (20,434) 0 0 0 313,628,182 60,957,613
2,142,147 0 2,142,147 (4) 0 0 0 0 0 1,722,685 419,466
270,153 0 270,153 17,720 0 0 0 0 0 (97,118) 349,551
840,240,657 0 840,240,657 3,549,728 15,780 2,267,903 (28,722) 264 (32) 716,094,629 118,341,107
(162,659) 0 (162,659) 0 0 0 0 0 0 (1,503,068) 1,340,409
448,108,284 (382,388) 448,490,672 26,068,488 (203) (2,402) (483) 559,468 217,312 375,894,150 45,754,342
200,053,011 0 200,053,011 0 0 (280) 0 0 0 185,891,633 14,161,658
165,684,098 0 165,684,098 0 483,769 0 1,019 0 (227) 165,207,633 (8,096)
(7,242,021) 0 (7,242,021) 0 0 0 0 0 0 (6,203,946) (1,038,075)
48,261,268 (30,683,935) 78,945,203 27,140 15,787,190 39,201 702,339 0 90,454 56,802,089 5,496,790
854,701,981 (31,066,323) 885,768,304 26,095,628 16,270,756 36,519 702,875 559,468 307,539 776,088,491 65,707,028
528,511,493 0 528,511,493 1,672 8,350,925 441,641 0 0 152,249 445,626,238 73,938,768
80,392,622 0 80,392,622 0 420,006 2,575 240,542 0 0 69,631,106 10,098,393
65,558,418 (1,791,907) 67,350,325 225,311 1,902,512 139,353 41,797 273,095 34,141 51,170,705 13,563,411
67,806,822 (525,600) 68,332,422 12,251 737,969 84,304 0 0 0 57,507,669 9,990,229
385,771,101 (28,721,105) 414,492,206 772,439 2,960,256 209,944 128,620 47,073 20,622 356,444,752 53,908,500
1,128,040,456 (31,038,612) 1,159,079,068 1,011,673 14,371,668 877,817 410,959 320,168 207,012 980,380,470 161,499,301
566,902,182 (27,711) 566,929,893 28,633,683 1,914,868 1,426,605 263,194 239,564 100,495 511,802,650 22,548,834

0 (386,545,527) 386,545,527 0 0 0 0 0 0 0 386,545,527
566,902,182 (386,573,238) 953,475,420 28,633,683 1,914,868 1,426,605 263,194 239,564 100,495 511,802,650 409,094,361
165,197,819 0 165,197,819 0 140,029 0 123,906 0 19,491 161,072,176 3,842,217
401,704,363 (386,573,238) 788,277,601 28,633,683 1,774,839 1,426,605 139,288 239,564 81,004 350,730,474 405,252,144
3,567,278 27,712 3,539,566 0 0 0 0 0 0 3,539,566 0
405,271,641 (386,545,526) 791,817,167 28,633,683 1,774,839 1,426,605 139,288 239,564 81,004 354,270,040 405,252,144
405,252,144 (386,545,526) 791,797,670 28,633,683 1,774,839 1,426,605 139,288 239,564 81,004 354,250,543 405,252,144
19,497 0 19,497 0 0 0 0 0 0 19,497 0
405,271,641 (386,545,526) 791,817,167 28,633,683 1,774,839 1,426,605 139,288 239,564 81,004 354,270,040 405,252,144
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DIRECCION NACIONAL DE NOTARIADO

LIC. ANTHONY GARCIA BLANCO,
FUNCIONARIO AUTORIZADO DE LA DIRECCION NACIONAL
DE NOTARIADO DE LA REPUBLICA DE COSTA RICA, HACE
CONSTAR: Que laFIRMA del (de la) Notario(a) Publico(a)
ESTEBAN MATAMOROS BOLANOS, CEDULA 113640297,
CARNE NUMERO 26179,es similar a la que se
encuentra registrada en el Registro Nacional de Notarios de esta
Direccion. Que a la fecha en que el (la) Notario (a) expidio el
documento adjunto, se encontraba habilitado (a) para el ejercicio |
del notariado. ADVERTENCIAS DE NULIDAD Y VALIDEZ: Si
este folio es desprendido de los folios adjuntos, o los sellos de|
esta Direccién que sirven de liga o union con dicho folio se
encuentran "rotos" o alterados, la razoén de autenticacion queda
automaticamente anulada. El presente tramite de legalizacion de
firma no implica_convalidacién, ni prejuzga sobre la legalidad,
validez, eficacia, autenticidad o legitimidad del documento adjunto
ni de su contenido, asi como tampoco de la solvencia tributarial
relacionada directa o indirectamente con dicho documento, por
consiguiente tampoco implica aval ni responsabilidad alguna de la
Direccion Nacional de Notariado ni del funcionario que la expide,
todo lo cual es responsabilidad exclusiva del (la) fedatario (a);
Asimismo, no enerva las acciones administrativas y disciplinariasi
que contra el (la) Notario (a) correspondan, derivadas de
irregularidades notariales advertidas o que se llegaran a advertir
con posterioridad. -ES CONFORME.- San Pedro de Montes dq
Oca, a las catorce horas y treinta y nueve minuto

del dieciocho de marzo del dos mil diecinueve. Se agregan Y
cancelan los timbres de ley. (ULTI LINEA) !

D SEnCiON
N4 T ONAL DE
DTARIADO

Lic/Anthony Garcia Blehco
Eccion V2 Funcionario Autoriza
ONALDE | §3
SRIADO Res. No. ED&DWO32-2 16

San Pedro de Mantes de Oca, Costado oeste del Mall SanPedro, Oficentro Sigma, Edificio A, 5° piso. Tel.: 2528
5756 | Fax: 2528-5754
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DECLARACION NOTARIAL JURADA

En la Ciudad de Panama, Capital de la Republica y Cabecera del Circuito Notarial del
mismo nombre a los veintiséis (26) dias del mes de Marzo del dos mil diecinueve (2019),
ante mi, GILBERTO ENRIQUE CRUZ RODRIGUEZ, Notario Publico Octavo del
Circuito de Panama, portador de la cédula de identidad personal ntiimero ocho- doscientos
ochenta y siete — ochenta y nueve (8-287-89), comparecié personalmente: JAVIER
GERARDO ULLOA CASTRO, varén, costarricense, mayor de edad, casado, con
pasaporte de identidad personal nimero uno-cero seis ocho siete- cero dos cero cuatro (1
0687 0204) en su calidad de Gerente General d¢ BAC INTERNATIONAL BANK, INC.,
sociedad anénima inscrita a la ficha trescientos seis mil diecisiete (306017), Rollo Cuarenta
y siete mil ciento uno (47101) e Imagen dos (2), a fin de dar cumplimiento a las
disposiciones contenidas en el Acuerdo siete-dos mil dos (7-2002), de catorce (14) de
Octubre de dos mil dos (2002) de la Superintendencia del Mercado de Valores de la
Republica de Panama, por este medio deja constancia bajo la gravedad del juramento, junto
al Presidente y Ejecutivo Financiero de mds alta jerarquia de la entidad, quienes firman en

declaraciones aparte, certifica lo siguiente:

a. Que ha revisado el Estado Financiero Anual cormrespondiente a BAC

INTERNATIONAL BANK, INC.
b. Que asu juici-o, los Estados Financiero no contienen informaciones o declaraciones falsas
sobre hechos de importancia, ni omiten informacién sobre hechos de importancia que deban
ser divulgados en virtud del Decreto Ley uno (1) de mil novecientos noventa y nueve (1999)
y sus reglamentos, o que deban ser divulgados para las declaraciones hechas en dicho
informe no sean tendenciosas o engafiosas a la luz de las circunstancias en las que fueron

hechas.

¢.  Que a su juicio los Estados Financieros Anuales y cualquier otra informacion financiera
incluida en los mismos, representan razonablemente en todos sus aspectos la condicion
financiera y los resultados de las operaciones de BAC INTERNATIONAL BANK, INC.,

para el periodo correspondiente del uno (1) de enero de dos mil dieciocho (2018) al treinta y

o {11 de diciembre de doe mil diecincha O RYN coe .
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Leida como le fue a los comparecientes en presencia de los testigos instrumentales
SELIDETH EMELINA DE LEON CARRASCO, con cédula de identidad personal niimero
seis-cincuenta y nueve-ciento cuarenta y siete (6-59-147), y JACINTO HIDALGO
FIGUEROA, con cédula de identidad personal nimero dos-sesenta y cuatro-seiscientos
cincuenta y seis (2-64-656), mayores de edad, vecinos de esta ciudad, personas a quienes

conozco y son habiles para el cargo, la encontraron conforme, le impartieron su aprobacién y

la firman todos para constancia, por ante mi, el Notario que doy fe.-

EL DECLARANTE:

TN

JAVIER G r/) ULLOA CASTRO
asaporte N° 1 0687 0204

LOS TESTIGOS:

AN T
SELIDETH EMEI/JNA DE LEON CARRASCO JACINTO HIDALGO FIGUEROA

Cédula N° 6-59-147 Cédula N° 2-64-656
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ESTEBAN MATAMOROS BOLANOS
11 3 6 4 0 2 9 7

NOMERO CUARENTA Y OCHO: Ante nosotros, Esteban Matamoros Bolafios y 'Ez:ank_lin _Matamoros
Calderdn, Notarios Publicos con oficina en San José, Sabana Norte, de Rostipolios cuen metms norte y
cien metros este, edificio color terracota, LLM Abogados, actuando en conotariado en eI protocoio del
primero a solicitud de partes, comparecen los sefiores: RODOLFO TABASH =ESPINACH, varon,
costamicense, mayor de edad, casado una vez, Administrador de Empresas, vecino de San José, Escazi,
Centro Corporativo Plaza Roble, con cédula de identidad uno — cerc setecientos cuarenta - cero
novecientos ochenta y ocho, y LUIS FERNANDO COTO JIMENEZ, vardn, costarricense, mayor de edad,
casado una vez, Economista, vecino de San José, Escaz(, Centro Corporativo Plaza Roble, con cédula de
identidad tres - cero trescientos veintidds — cero ciento cincuenta y cuatro, en sus calidades de Presidente
de la Junta Directiva, y Director Financiero, respeciivamente, de BAC INTERNATIONAL BANK, INC.,
sociedad andnima inscrita a {a Ficha nimero trescientos seis mil diecisiete, Rollo nimero cuarenta y siete
mii ciento uno, Imagen numero dos, de la Seccidén de Micropelicuias (Mercantil) del Registro Ptblico de
Panam4d, con domicilio en ja ciudad de Panama, Provincia de Panama, a fin de dar cumplimiento a las
disposiciones contenidas en el Acuerdo siete-dos mit dos, de catorce de Octubre de dos mil dos de la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de Panama, por este medio dejan constancia
bajo la gravedad de juramento, y que entendidos de ias penas con que la ley castiga el delito de falso
testimonio y perjurio, declaran bajo la fe de juramento solemne, lo siguiente: a. Que cada unc de los
fimantes ha revisado el Estado Financiero Anual correspondiente a BAC INTERNATIONAL BANK, INC.
b. Que a sus juicios, los Estados Financieros no contienen informaciones o declaraciones falsas sobre
hechos de importancia, ni omiten informacién sobre hechos de importancia que deban ser divuigados en
virtud del Decreto Ley uno de mil novecientos noventa y nueve y sus regiamentos, 0 que deban ser
divulgados para las declaraciones hechas en dicho informe no sean tendenciosas o engafiosas a la luz de
las circunstancias en las que fueron hechas. ¢. Que a sus juicios los Estados Financieros Anuales y
cualquier otra informacién financiera incluida en {0s mismos, representan razonablemente en todos sus
aspectos {a condicion financiera y los resultados de las operaciones de BAC INTERNATIONAL BANK,
INC., para el periodo correspondiente del uno de enero de dos mil dieciocho al treinta y uno de diciembre
de dos dieciocho. d. Que los firmantes: d.i Son responsables del establecimiento y mantenimiento de
controles intemos en la empresa; d.ii Han disefiado los mecanismos de control inferno que garanticen que

toda {a informacién de importancia sobre BAC INTERNATIONAL BANK, INC., y su subsidiaria
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efectividad de los controles intemos de BAC INTERNATIONA
i previos a la emisién de los Estados Financieros. d.lv Han
; conclusiones sobre la efectividad de los controles intemos con
sa fecha. e. Que cada uno de los firmantes ha revelado a los
IK, INC., y al Comité de Autiiton‘a, lo siguiente: e.f Todas las
} marco del disefio y operacién de los controles intemos, que
jad de BAC INTERNATIONAL BANK, INC., para registrar,
8 indicado a los auditores cualquier debilidad existente en los
le imporiancia o no, que involucre a la administracion u ofros
ativo en 1a ejecucion de los controles intemos de BAC
la uno de los fimantes ha revelado a los auditores extemos ta
n los controies intemos de BAC INTERNATIONAL BANK, INC
fectar en forma importante tales controles con posterioridad a la

nulacion de acciones comectivas con respecto a deficiencias
smpresa. Los suscritos Notarios advertimos a los declarantes
manifestaciones. Los suscritos Notarios, con vista del Regi :
©
*

la

10s fe de la existencia de la comparifa antes indicada y de

e su sitic web a esta hora y fecha, bajo la ficha mercantil

1 dejamos en el archivo de referencia del notario Matamores
1. Esta declaracién la hacemos para ser presentada ante la
s de la Repiiblica de Panamé. Es todo. Leido lo anterior a los
ain San José, a las doce horas y quince minutos del quince de

Tabash—-L.Coto————F. Matamoros---——-E. Matamoros——

UTURA NUMERC CUARENTA Y OCHO VISIBLE AL FOLW
%

AO DOS DEL PROTOCOLO DEL NOTARIO MATAMO

ORIGINAL ANTE LOS SUSCRITOS NOTARIOS RESU

IO PRIMER TESTIMONIO EN EL ACTO DE FIRMARSE

"R
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{Convention de La Haye du 8 octobre 1961)

1. Pals: Costa Rica
(Country - Pays:)

El presente docu
(This public document —

APOSTILLE

Cadigo: ACDFOERBOKM
(Code - Code:)

2. Ha sido firmado por: Anthony Garcia Blanco
signé par}

{Fiss been signod by - A g

A

in the

2 ando en calidad de: Certificador de R istro
o ﬂplgﬂycgf-w on quakits de:) 29

REPUBLICA DE COSTA RICA

MINISTERIO DE RELACIONES EXTERIORES Y CULTO

A-11 0558852

mento plblico
Le présent acte public}

4, I sello/ illa de: Direccién Nacional de Notariado
by mnp?t-aglf Tevitu du sceaalimbre de)

(Bears the

5.En: San José, Costa-Rica
(At-A)

7. Por: C: Ba , Oficlal de Autenticacion es
P mrm% das Affsires Etrengires

(By — Par)

—Caertificado
(Certified — Attests)

8. No.: 557083
(Ui

6, El: 22/03/2019
(On=-La)

I titular: RODOLFO TABASH ESPINAGH
Nombre del tiular: ROC LFO TaBASH G

('I;Ig.o ge dowm_e_f_iyt:. Auten

NGmero de Folios: 2
(Number of

m-nma-m-umm:)

fi Notario Pabli
A ﬁm?&de rma de iblico

Esta apostilla / legaiizacién séio
certifica la autenticidad de {3
firma, = Ia capacidad  del
sighatario y el sello o timbre
que ostenta. Esta no certifica el
contenido de! documento para
el cual se expidia,

La autenticidad de esta apostilla

apostille / legalization may be ve
vérifiée sur: http:llww.rree.go.cr

rifle

This apostille / legalization oniy
certifies  the signature, the
capacity of the signer and the
seal or stamp it bears. |t does
hot'certify the content of the
document for which it was
issued.

Cette apostille / legaiization ne
certifie que la signature, |a
quailté en laguelle je signataire
de l'acte a agj, et le scean ou
timbre dont cet acte est revéty,
Elle ne certifle pas e contenu dy
document pour lequel alle 3 été
émise,

/ legalizacién puede ser verificada en: - The authenticity of this

1 at: - Lauthenticité de cette apostille / legalization peut &tre







