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FONDO VOLUNTARId INDIVIDUAL Y COLECTIVO COLONES
(Administrado por BAC San José Pensiones Operadora de
Planes de Pensiones Complementarias, S.A.)

ESTADO SITUACION FINACIERA

Al 31 de marzo de 2021
(En colones sin céntimos)

Nota Marzo
2021
ACTIVOS
Disponibilidades 60.581.182
Entidades financieras del pafs 60.581.182
Inversiones en instrumentos financieros 1£24y10 506.555.194
Al valor razonable con cambios en resultados 502.164.826
Productos por cobrar 4 4.390.368
Cuentas por cobrar 1n 113.071
TOTAL DE ACTIVOS 567.249.447
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Comisiones por pagar 14,3y7 181.350
Comisiones por pagar sobre saldo administrado 181.350
TOTAL DE PASIVOS 181.350
PATRIMONIO
Cuentas de capitalizacion individual
Fondos administrados 567.068.097
TOTAL DE PATRIMONIO 567.068.097
TOTAL DE PASIVO Y PATRIMONIO 567.249.447
CUENTAS DE ORDEN 9 743.117.875
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Las notas son parte integral de los estados financieros




FONDO VOLUNTARIO INDIVIDUAL Y COLECTIVO COLONES
(Administrado por BAC San José Pensiones Operatiora
Planes de Pensiones Complementarias, S.A.)
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Para el periodo terminado el 31 de marzo de 2021
(En colones sin céntimos)

Nota 2021
Ingresos financieros
Por disponibilidades 3 50.085
Productos sobre inversiones en instrumentos fieansi lky4 729.073
Ganancia en la valoracion de instrumentos finaosiaf valor razonable con
cambios a resultados 1.618.775
Ganancias por fluctuacién de cambios, neto 8 1.138.452
Total ingresos financieros, neto 3.536.385
Gastos financieros
Pérdida en la valoracion de instrumentos finansiatosalor razonable con
cambios a resultados 2.112.463
Total gastos financieros 2.112.463
RESULTADO FINANCIERO 1.423.92
Otros gastos de operacion
Gasto por comisiones ordinarias liy?@ 213.102
RESULTADO OPERACIONAL NETO DE IMPUESTOS 1.210.820
Impuesto sobre renta 1n -
RESULTADO DEL PERIODO 1.210.820
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL PERIODO 1.210.820
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FONDO VOLUNTARIO INDIVIDUAL Y COLECTIVO COLONES
(Administrado por BAC San José Pensiones Operatiora

Planes de Pensiones Complementarias, S.A.)
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Para el periodo terminado el 31 de marzo de 2021
(En colones sin céntimos)

Saldos al 31 de diciembre de 2020

Resultado integral del periodo:

Resultado del periodo

Total resultado integral del periodo

Transacciones con los afiliados registradas
directamente en el patrimonio:

Capitalizacion de las utilidades del periodo

Aportes recibidos de afiliados y cotizantes

Retiros efectuados por afiliados y cotizantes

Total de transacciones con los afiliados regisgada
directamente en el patrimonio:

Saldos al 31 de marzo de 2021

ANA MARIA firmado

digitalmente por

BRENES ANA MARIA BRENES
GARCIA Bt o
(FIRMA) 13:36:01 -06'00'

Ana Maria Brenes Garcia
Gerente General

Las notas son parte integral de los estados fiaeogi
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Cuentas de
capitalizacion
individual Utilidad del periodo Total patrimonio
- 1.210.820 1.210.820
- 1.210.820 1.210.820
1.210.820 (1.210.820) -
588.800.831 - 588.800.831
(22.943.554) - (22.943.554)
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FONDO VOLUNTARIO INDIVIDUAL Y COLECTIVO COLONES
(Administrado por BAC San José Pensiones Operatiora

Planes de Pensiones Complementarias, S.A.)
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Para el periodo terminado el 31 de marzo de 2021
(En colones sin céntimos)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion
Resultado del periodo

Partidas aplicadas a resultados que no requieren agle fondos
Pérdida neta valoracion en inversiones en valores

Ingresos financieros por intereses

Flujos de efectivo por actividades de operacién
Cuentas por cobrar
Compra de inversiones

Ventas y vencimientos de inversiones

Cuentas por pagar

Intereses cobrados
Flujos netos de efectivo utilizados en las actividies de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de financianri¢o
Aportes recibidos de afiliados y cotizantes
Retiros efectuados por afiliados y cotizantes

Flujos netos de efectivo provistos por las actividkes de financiamiento

Aumento neto del efectivo
Efectivo al inicio del periodo
Efectivo al final del periodo
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Fondo Voluntario Individual y Colectivo Colones
(Administrado por BAC San José Pensiones OperatioRlanes de Pensiones
Complementarias, S.A.)
Notas a los Estados Financieros

31 de marzo de 2021

Resumen de operaciones y de politicas importastesmtabilidad

(@ Organizacion de La Operadora de Pensiones Comptaerieeny del Fondo de
Pension

Las actividades de pension del Fondo son admidestraor BAC San José, BAC San José
Pensiones Operadora de Pensiones Complementafasng entidad propiedad total
de Corporacion Tenedora BAC Credomatic, S.A.

BAC San José Pensiones Operadora de Pensiones&oemprias, S.A., fue constituida
como sociedad andnima en marzo de 1999 bajo las fg/la Republica de Costa
Rica. Sus oficinas se ubican en San José, Costa Ri

Como operadora de pensiones complementarias getditada a las disposiciones de la
Ley No0.7523 del Régimen Privado de Pensiones Caonwgitarias y Reformas de
la Ley Reguladora del Mercado de Valores y del @ddle Comercio, Ley de
Proteccién al Trabajador No.7983 y por las normatsposiciones del Consejo
Nacional de Supervision del Sistema Financiero (BOSIF) y de la
Superintendencia de Pensiones (SUPEN).

Al 22 de marzo del 2021, BAC San José PensionesraOpe de Pensiones
Complementarias, S.A., da inicio a la operacionFaeldo Voluntario Individual y
Colectivo Colones (BC). Con el objetivo de faciligalos afiliados y a sus patronos
la creacién de un ahorro que les permita complesndatpension del régimen
basico y del régimen obligatorio de pensiones,afdarmidad con la regulacion
aplicable

Un fondo de pension es el patrimonio integradogpartes de personas para su inversion
en valores, u otros activos autorizados por la Sougadencia de Pensiones, que
administra una Operadora de Planes de Pensionepl€usantarias por cuenta y
riesgo de los que participan en el Fondo. El olmetiel Fondo de Pension es
maximizar la plusvalia sobre el monto invertidotravés de la inversion y
administracion de titulos valores, cuyo rendimieetsta relacionado con el
comportamiento del valor de mercado de tales stusdores.

(Continua)
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Fondo Voluntario Individual y Colectivo Colones
(Administrado por BAC San José Pensiones OperatiRilanes de Pensiones
Complementarias, S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(b) Base de preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con basasedisposiciones de caracter
contable emitidas por el Consejo Nacional de Sugiérvdel Sistema Financiero
(CONASSIF) y por la Superintendencia General desiders (SUPEN). Estas
disposiciones estan contenidas en el Acuerdo SUGEES “Reglamento de
Informacion Financiera” (RIF), que entré en vigenel 01 de enero de 2020, el
cual tiene como objetivo regular la aplicacion de Normas Internacionales de
Informacion Financiera y sus interpretaciones;l#staéendo que las mismas deben
ser aplicadas en su totalidad, excepto por losarrn@ntos prudenciales o
regulatorios indicados dentro del Reglamento.

(c) Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros y sus notas se expresaol@mes (¢), la unidad monetaria de la
Republica de Costa Rica y moneda funcional del 8ond

(d) Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de los estados financieros reqaeeecl Fondo realice juicios, estimados
y supuestos que afectan la aplicacion de las gaditcontables y los montos
registrados de activos, pasivos, ingresos y gastos. resultados reales pueden
diferir de esas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes utilizatws revisados regularmente. Las
modificaciones de las estimaciones contables smoeidas prospectivamente.

0] Juicios
La informacidn sobre juicios realizados en la auién de politicas contables que tienen

el efecto mas importante sobre los importes reddons@n los estados financieros
se describe en las siguientes notas:

(Continua)
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Fondo Voluntario Individual y Colectivo Colones
(Administrado por BAC San José Pensiones OperatiRilanes de Pensiones
Complementarias, S.A.)

Notas a los Estados Financieros

- Notas 1 (f) - Instrumentos financieros

- Nota 2 - Administracion de riesgos: clasificacioa activos financieros,
evaluacion del modelo de negocio dentro de losesuaé mantienen los
activos y evaluacion de si los términos contraetide los activos financieros
son pagos exclusivamente de principal e intered@® €1 monto de principal
pendiente.

(i) Supuestos e incertidumbres en las estimaciones

Los estimados y los supuestos asociados se resiane una base recurrente. Las
revisiones de los estimados contables se recoretérs resultados del afio en el
que el estimado es revisado y en cualquier pefitdoo que se afecte.

En particular, la siguiente nota describe la infacian concerniente a las éareas
significativas que producen incertidumbre en lasrexiones y juicios adoptados
al aplicar las politicas contables que tienen @ttef mas significativo en el monto
reconocido en los estados financieros.

. Medicién del valor razonable.
. Deterioro de activos financieros.
. Estimacion de inversiones en instrumentos finansier

(i)  Medicion de los valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contabé&d-dndo requieren la medicion de los
valores razonables tanto de los activos y pasiutnéieros como de los no
financieros.

El Fondo cuenta con un marco de control establemidrelacion con la medicion de los
valores razonables. Esto incluye un equipo de rizalcion que tiene la
responsabilidad general por la supervision de téamsnediciones significativas
del valor razonable, incluyendo los valores raztesabe nivel 3.

La Administracion revisa regularmente las varialilesobservables significativas y los
ajustes de valorizacion. Si se usa informaciotedseros, como cotizaciones de
corredores o servicios de fijacion de precios, paedir los valores razonables, la
Gerencia evalla la evidencia obtenida de los tesgeara respaldar la conclusion
de que esas valorizaciones satisfacen los requerias, incluyendo el nivel dentro
de la jerarquia del valor razonable dentro del daberian clasificarse esas
valorizaciones.

(Continua)
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Fondo Voluntario Individual y Colectivo Colones

(Administrado por BAC San José Pensiones OperatiRilanes de Pensiones

Complementarias, S.A.)

Notas a los Estados Financieros

Los asuntos de valoracion significativos son infados a la Gerencia del Fondo.

Cuando se mide el valor razonable de un activasivpael Fondo utiliza datos de mercado

observables siempre que sea posible. Los valarzesahles se clasifican en niveles
distintos dentro de una jerarquia del valor raztenghe se basa en las variables
usadas en las técnicas de valoracion, como sigue:

. Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en maysaxttivos para activos o
pasivos idénticos.

. Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizadoklidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya seetali(es decir, precios) o
indirectamente (es decir, derivados de los precios)

. Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no saban datos de mercado
observables (variables no observables).

Si los datos de entrada usados para medir el vakmmable de un activo o pasivo se

clasifican en niveles distintos de la jerarquia dabr razonable, entonces la
medicion del valor razonable se clasifica en salittdd en el mismo nivel de la
jerarquia del valor razonable que la variable gelmhas bajo que sea significativa
para la medicion total.

El Fondo reconoce las transferencias entre lodasde la jerarquia del valor razonable al

(€)

final del afio sobre el que se informa durante elapurrié el cambio. La nota 10
valor razonable de los instrumentos financierosluiye informacion adicional
sobre los supuestos hechos al medir los valoresagtes

Moneda extranjera

Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos monetarios mantenidos en gdemxtranjera son convertidos a

colones costarricenses a la tasa de cambio préxatea la fecha del estado de
situacion financiera, con excepcion de aquellasstieciones con tasas de cambio
contractualmente acordadas. Las transaccionesoeeda extranjera ocurridas

durante el periodo son convertidas a las tasasio que prevalecieron en las

fechas de las transacciones. Las ganancias odpserdetas por conversion de
moneda extranjera son reflejadas en el estadosdéados integral.

(Continua)
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Fondo Voluntario Individual y Colectivo Colones
(Administrado por BAC San José Pensiones OperatiRilanes de Pensiones
Complementarias, S.A.)

Notas a los Estados Financieros

Unidad monetaria y requlaciones cambiarias

Los estados financieros y sus notas se expresanlemes costarricenses (¢), la unidad
monetaria de la Republica de Costa Rica y su moheuaonal, tal y como lo
requieren las normas que conforman la base de na@pa de los estados
financieros.

Al 31 de marzo de 2021, el tipo de cambio se estadbken ¢610,29, por US$1,00 para la
compra de divisas.

® Instrumentos financieros

El Fondo ha adoptado la NIIF 9 “Instrumentos Finams” emitida en julio de 2014 con
fecha de aplicacion inicial de 01 de enero de 2@2dp de acuerdo con las
disposiciones regulatorias del CONASSIF. Los reiquentos de la NIIF 9
representan un cambio significativo comparado @mMIC 39 “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion”. La nuevarma requiere cambios
fundamentales en la contabilidad de los activaaiiieros y en ciertos aspectos de
contabilidad de los pasivos financieros.

Los activos y pasivos financieros se reconocendmahFondo se convierte en una parte
de las disposiciones contractuales de los instrtosen

Los activos financieros y pasivos financieros déaminicialmente a su valor razonable.
Los costos de la transaccion que son directaméribeiibles a la adquisicion o
emision de activos y pasivos financieros (distimt®s$os activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados) se sumanuoardiel valor razonable de
los activos o pasivos financieros, en su caso,l @ercenocimiento inicial. Los
costos de transaccion directamente atribuiblesaddaisicion de activos y pasivos
financieros a su valor razonable con cambios enlteslds se reconocen
inmediatamente en resultados.

(1) Activos financieros
Todas las compras o ventas regulares de activasdieros se reconocen y se dan de baja
en una fecha de liquidacion. Las compras o vee@slares son compras o ventas

de activos financieros que requieren la entregaade/os dentro del plazo
establecido por la regulacién o practicas habituaieel mercado.

(Continua)
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Fondo Voluntario Individual y Colectivo Colones

(Administrado por BAC San José Pensiones OperatiRilanes de Pensiones

Complementarias, S.A.)

Notas a los Estados Financieros

Todos los activos financieros reconocidos se mpeteriormente en su totalidad, ya sea
a costo amortizado o valor razonable, segun lafickasion de los activos

financieros.

Clasificacion activos y pasivos financieros

La NIIF 9 contiene tres categorias principalesldsificacion para activos financieros:
medidos al costo amortizado, al valor razonablecaonbios en otro resultado
integral y al valor razonable con cambios en ragols. Esta clasificacion se basa
en el modelo comercial en el que se administraadtigos financieros y sus
flujos de efectivo contractuales, es decir, corelesla naturaleza y propdsito de

la adquisicion del activo financiero.

La siguiente tabla proporciona una conciliacion elasepartidas en el estado de situacion

financieray las categorias de instrumentos financieros.

Al 31 de marzo de 2021

Valor Razonable

Cambios en Resultados - Costo amortizado Total
instrumentos de deuda

Disponibiidades ¢ - 60.581.182 60.581.182
Inversiones a valor razonable 502.164.826 - 502.164.826
Intereses por cobrar de inversiones
al valor razonable - 4.390.368 4.390.368
Cuentas por cobrar - 113.071 113.071

¢ 502.164.826 65.084.621 567.249.447

Al 31 de marzo de 2021, la totalidad de pasivoarfaieros que mantiene las Compafiias se

encuentran clasificados a costo amortizado.

Un activofinancieroes medido a costo amortizado y no a valor razenadoh cambios en

resultados si cumple con ambas de las siguienteficiones:

I El activo es mantenido dentro de un modelo de negngyo objetivo es

mantener activos para obtener flujos de efectiviractuales; y

ii. Lostérminos contractuales del activo financietaldecen fechas especificas
para los flujos de efectivo derivados solamentepdgos de principal e

intereses sobre el saldo vigente.

(Continua)
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Fondo Voluntario Individual y Colectivo Colones
(Administrado por BAC San José Pensiones OperatiRilanes de Pensiones
Complementarias, S.A.)

Notas a los Estados Financieros

Instrumentos de deuda que cumplan las siguientei@ones se miden subsecuentemente
a valor razonable con cambios en otros resultadegrales:

1. El activo financiero es mantenido dentro de un rfodie negocio cuyo
objetivo se cumple al obtener flujos contractualesefectivo y vendiendo
activos financieros; y

2. Los términos contractuales del activo financiero dagar, en fechas
especificas, a flujos de efectivo que son Unicaenpagos de principal y del
interés sobre el monto pendiente del principal.

La Administracion del Fondo puede hacer la sig@iehtccion/designacion irrevocable en
el reconocimiento inicial de un activo financiero:

. Puede elegir irrevocablemente presentar cambicsesubntes en el valor
razonable de una inversién de capital en otrosltesks integrales si se
cumplen ciertos criterios; y

. Podra designar irrevocablemente un instrumentoedela que cumpla los
criterios de costo amortizado o de valor razonalitavés de otros resultados
integrales si al hacerlo elimina o reduce signifi@anente una asimetria
contable.

La Administracion del Fondo por ahora no hace wesesia opcion.

Evaluacion del modelo de negocio

La Administracion del Fondo realiza una evaluaaénlos objetivos de los modelos de
negocio en los cuales se mantienen los diferert®#oa financieros a nivel de
portafolio para reflejar, de la mejor manera, llarfa en que gestiona el negocio y
coémo se proporciona la informacién a la gerence.iriformacién considerada
incluye:

. Las politicas y los objetivos sefialados para camidafjolio de activos
financieros y la operacidn de esas politicas @ndatica. Estas incluyen si la
estrategia de la gerencia se enfoca en cobrar sogreor intereses
contractuales, mantener un perfil de rendimientoirderés concreto o
coordinar la duracién de los activos financieros lkeode los pasivos que los

(Continua)
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Fondo Voluntario Individual y Colectivo Colones
(Administrado por BAC San José Pensiones OperatiRilanes de Pensiones
Complementarias, S.A.)

Notas a los Estados Financieros

estan financiando o las salidas de efectivo esperadrealizar flujos de
efectivo mediante la venta de los activos;

. Como se evaluan e informa al respecto al perstenz de la Administracion
del Fondo sobre el rendimiento en portafolios;

. Los riesgos que afectan el rendimiento de los fwiba (y los activos
financieros mantenidos en el modelo de negocioa yorma en que se
administran dichos riesgos;

. Como se retribuye a los gestores del negocio (poro, sila compensacion
se basa en el valor razonable de los activos gestos o sobre los flujos de
efectivo contractuales obtenidos); y

. La frecuencia, el valor y el calendario de las asren afos anteriores, las
razones de esas ventas y las expectativas sacévalad de ventas futuras.
Sin embargo, la informacion sobre la actividad det&s no es considerada
de forma aislada sino como parte de una evaluag@®mo los objetivos de
la Administracion del Fondo establecidos para naares activos financieros
son logrados y como los flujos de efectivo sonizadbs.

Deterioro de instrumentos financieros

La Administracion del Fondo reconoce una estimapéna pérdidas crediticias de activos
financieros que se miden a costo amortizado o@ varonable a través de otros
resultados integrales en un monto igual a una g&rdiediticia esperada en un
periodo de doce meses posteriores a la fecha tledmlios estados financieros o
durante la vida remante del instrumento financieeopérdida esperada en la vida
remante del instrumento financiero son las pérdidasradas que resultan de todos
los posibles eventos de incumplimiento sobre la \@dperada, mientras que las
pérdidas esperadas en el periodo de doce mesek qwrcion de pérdidas
esperadas que resultan de los eventos de incureptimmgue son posibles dentro
de los doce meses después de la fecha de reporte.

El monto de las pérdidas crediticias esperadastsaleza en cada fecha de reporte para

reflejar los cambios en el riesgo crediticio destleeconocimiento inicial del
instrumento financiero respectivo.

(Continua)
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Fondo Voluntario Individual y Colectivo Colones
(Administrado por BAC San José Pensiones OperatiRilanes de Pensiones
Complementarias, S.A.)

Notas a los Estados Financieros

Para el caso de las inversiones en instrumentasdieros, la Administraciéon del Fondo
evalla el deterioro de estos activos financierodiamée un modelo de PCE. Este
modelo requiere que se aplique juicio consideralae respecto a como los
cambios en los factores econémicos afectan la PCE.

La estimacion para pérdidas se reconoce en un ngudba la PCE durante el tiempo de
vida esperada del activo, excepto por las inveesian instrumentos de deuda en
las que se determina que tienen riesgo de crédim bBn los cuales el monto
reconocido equivale a la PCE de doce meses substgaia la fecha de medicion.

Los requerimientos de deterioro son complejos yuisggn juicios, estimados y
suposiciones significativas de la gerencia padicuénte en las siguientes areas:

. Evaluar si el riesgo de crédito ha incrementadoiigitivamente desde su
reconocimiento inicial e;

. Incorporar informacion prospectiva en la mediciérabs pérdidas crediticias
esperadas.

Medicién de las Pérdidas Crediticias Esperadas

La PCE es la probabilidad ponderada estimada d#daécrediticia y es medida de la
siguiente manera:

1. Activos financieros que no presentan deterioroitoala la fecha de reporte:
el valor presente de todas las insuficiencias eetieb (por ejemplo, la
diferencia entre los flujos de efectivo adeudadda Administracion del
Fondo de acuerdo al contrato y los flujos de efeatjue la Administracion
del Fondo espera recibir); y

2. Activos financieros que estan deteriorados a ladete reporte: la diferencia

entre el valor en libros y el valor presente deflo@s de efectivo futuros
estimados.
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Definicién de deterioro

La Administracion del Fondo considera un activaficiero deteriorado cuando:

. Para las inversiones en instrumentos financieraadayen los siguientes
conceptos, entre otros:

- Baja de calificacion externa del emisor;

- Los pagos contractuales no se realizan en la fqaghavencen o en el
plazo periodo de gracia estipulado;

- Existe una certeza virtual de suspension de pagos;
Es probable que entre en bancarrota o se efectédapaticion de
bancarrota accion similar;

- El activo financiero deja de negociarse en un nier@etivo dadas sus
dificultades financieras.

Al evaluar si un emisor se encuentra deteriorag@dministraciéon del Fondo considera
indicadores que son:

. Cualitativos y cuantitativos.

. Basado en datos desarrollados internamente y dotelei fuentes externas.

. Calificacion de riesgos del emisor de acuerdo a#hificadoras de riesgos
aceptadas.

Los insumos utilizados en la evaluacion de si loBvas financieros se encuentran
deteriorados y su importancia puede variar a trdeégempo para reflejar cambios
en circunstancias.

Incremento significativo en el riesgo

Cuando se determina si el riesgo de crédito dectimoafinanciero ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inidelAdministracion del Fondo
considera informacion razonable y sustentable gaaaevante y esté disponible
sin costo o esfuerzo desproporcionado, incluyemadotinformacion y analisis
cuantitativo y cualitativo, con base en la expari@rhistérica y evaluacion de
expertos en riesgo de crédito de la Administracd® Fondo incluyendo
informacidn con proyeccioén a futuro.
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La Administracién del Fondo identifica si ha ocdaiun incremento significativo en el
riesgo de crédito para cada exposicion comparanile:e

. La probabilidad de incumplimiento (en adelante YPt#lurante la vida
remanente del instrumento financiero a la fecheegerte;

. La Pl durante la vida remanente a un punto ee®lgo, que fue estimada en
el momento de reconocimiento inicial de la expadsici

La evaluacion de si el riesgo de crédito se haementado significativamente desde el
reconocimiento inicial de un activo financiero rexga identificar la fecha inicial
de reconocimiento del instrumento.

Calificacion por categorias de riesgo

La Administracion del Fondo asigna a cada expasigita calificacion de riesgo de crédito
basada en los datos de las calificadoras de riestgonas, la Administracién del
Fondo utiliza estas calificaciones para proposides identificar incrementos
significativos en el riesgo de crédito.

Cada exposicion es distribuida en una calificadénriesgo de crédito al momento de
reconocimiento inicial basado en informacion displen Las exposiciones estan
sujetas a un seguimiento continuo, que puede agritel desplazamiento de una
exposicion a una calificacion de riesgo de crédigtinta de acuerdo a los cambios
que apliquen las calificadoras de riesgos externas.

Generando la estructura de término de la PI

Las calificaciones de riesgo de crédito son elmrsprincipal para determinar la estructura
de término de la PI para las diferentes exposisiob& Administracion del Fondo
obtiene informacion de desempefio y pérdida solsrexposiciones al riesgo de
crédito analizadas region, tipo de producto, eoiires.

La Administracion del Fondo emplea modelos estmoistpara analizar los datos
recolectados y genera estimaciones de la probadilde deterioro en la vida
remanente de las exposiciones y como esas pratadek de deterioro cambiaran
como resultado del paso del tiempo. Este analigituye la identificacion y
calibracién de relaciones entre cambios en las tasaleterioro y en los factores
macroeconomicos claves, asi como un analisis pdofale ciertos factores en el
riesgo de crédito.
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Determinar si el riesgo de crédito ha incremengiduoificativamente

La Administracion del Fondo ha establecido un m@eeeral que incorpora informacién
cuantitativa y cualitativa para determinar si @sgo de crédito de un activo
financiero se ha incrementado significativamentdesu reconocimiento inicial.

La Administracion del Fondo evalla si el riesgadlito de una exposicion en particular
se ha incrementado significativamente desde ehmtmiento inicial si, basado en
la modelacion cuantitativa de la Administracion @&eindo, la probabilidad de
pérdida crediticia esperada en la vida remanenitecsementd significativamente
desde el reconocimiento inicial.

En ciertas circunstancias, usando juicio de expatocrédito y con base en informacion
histérica relevante, la Administracion del Fondoegel determinar que una
exposicion ha experimentado un incremento signifioaen riesgo de crédito si
factores particulares cualitativos pueden indicar, § esos factores pueden no ser
capturados completamente por los analisis cuamntitatealizados periédicamente
por las calificadoras de riesgo.

Insumos en la medicién de PCE

Los insumos clave en la medicién del PCE son useraknlas estructuras de términos de
las siguientes variables:

. Probabilidad de incumplimiento (P1).
. Pérdida dado el incumplimiento (PDI).
. Exposicion ante el incumplimiento (EI).

Los anteriores parametros son derivados de modedbadisticos internos y otra
informacién histérica. Estos modelos son ajustagasa reflejar informacion
prospectiva como se describe a continuacion:

Las Pl son estimadas en ciertas fechas, las ceatesalculadas con base en modelos
estadisticos de clasificacion y evaluadas usandoarhgeentas de calificacion
ajustadas a las diferentes categorias de conteapa&stposiciones. Estos modelos
estadisticos son basados en datos compiladosanterte comprendiendo tanto
factores cualitativos como cuantitativos. Si unat@parte o exposicion migra
entre las diferentes calificaciones entonces esginard un cambio de la PI
estimada. Las Pl son estimadas considerando témigantractuales de
vencimiento de las exposiciones y las tasas estisnde prepagos.
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La PDI es la magnitud de la pérdida probable sidmappcumplimiento. La Administracion
del Fondo estima los parametros del PDI con bada érstoria de las tasas de
recuperacion de pérdidas contra las partes incdagli

La EI representa la exposicion esperada en el evel® incumplimiento. La
Administracion del Fondo deriva la El de la expmwsicactual de la contraparte y
los potenciales cambios en el monto actual permiigjo los términos del contrato
incluyendo amortizacion y prepagos. La El de uivadinanciero es el valor en
libros al momento del incumplimiento.

Proyeccion de condiciones futuras

La Administracion del Fondo incorpora informacioancproyeccion de condiciones
futuras tanto en su evaluacion de si el riesgorddito de un instrumento se ha
incrementado significativamente desde su reconecitaiinicial y en su medicion
de PCE, basado en las recomendaciones del areaedgoRle Crédito de la
Administracion del Fondo, uso de economistas egpeytconsideracion de una
variedad de informacion externa actual y proyectiedAdministracion del Fondo
formula un caso base de la proyeccion de las agsarondémicas relevantes al
igual que un rango representativo de otros posésdesnarios proyectados.

La informacion externa puede incluir datos econésiicpublicacion de proyecciones por
comités gubernamentales, autoridades monetariaxif@lmente en los paises
donde opera la Administracion del Fondo), organarees supranacionales (tales
como la Organizacion para la Cooperacion y el DearEcondmicos, el Fondo
Monetario Internacional, entre otras), proyeccioaesdémicas, sector privado, y
agencias calificadoras de riesgo.

(i) Pasivos financieros
Los pasivos financieros se clasifican a costo aranttd usando el método de interés
efectivo, excepto cuando existen pasivos finansignee se contabilizan a valor

razonable con cambios en resultados.

Reconocimiento, baja y medicion

Los pasivos financieros se reconocen en la fechaedeciacion, la fecha en la cual la
Administracion del Fondo se compromete a comprateder el instrumento
financiero. Los pasivos financieros se reconocamaimente al valor razonable.
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Los costos de transaccion se imputan a gastosestaelo de resultados integral cuando se
incurre en ellos para los pasivos financieros arvialzonable con cambios en el
estado de resultados integral, y se registran cparte del valor inicial del
instrumento, en el caso de pasivos a costo amdetigadisponible para la venta.
Los costos de transacciones son costos incremgrgaléos que se incurre para
adquirir activos o vender pasivos financieros. €llocluyen honorarios,
comisiones y otros conceptos pagados a agentesedoogs, asesores e
intermediarios, tasas establecidas por agenciatadgas y bolsas de valores; asi
como impuestos y otros derechos.

Todos los pasivos financieros se miden subsecuentera costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo o0 a valor razonablegt de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieresempensan y presentan por su monto
neto en el estado de situacion financiera, cuandsteeun derecho exigible
legalmente de compensar los importes reconocid@sAgiministracion del Fondo
tiene la intencién de liquidar por el neto o ddirea el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente.

Presentacion de estimacién por PCE en el estaditudeion financiera

La estimacion por PCE se presenta en el estaditudeién financiera de la siguiente
manera:

. Activos financieros medidos a costo amortizaclamo una deducciéon del
valor bruto en libros de los activos;

. Compromisos de préstamos y contratos de garantimandiera
generalmente, como una estimacion;

. Los instrumentos de deuda medidos a valor razonadrecambios en otro
resultado integral no se reconoce ninguna estimacion para pérdidad e
estado de situacion financiera debido a que ehesdibros de estos activos
es su valor razonable. Sin embargo, la estima@éa pérdidas se revela y se
reconoce en otro resultado integral.
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(9) Determinacion del valor de los activos netos yeatlimiento de los fondos

Los activos netos del Fondo son determinados pdiféeencia entre los activos totales y
los pasivos totales. Entre los activos totalesesaben las inversiones al valor
razonable con cambios en resultados valoradasa@ude mercado e incluyendo
los saldos pendientes de amortizar de sus prindas@uentos.

El precio del valor de cada participacion se calooédiante la division de los activos netos
entre el nimero de cuotas de participacion. Leawihn entre el promedio de los
valores cuotas de un mes con relacion al promealiogivalores cuota del mismo
mes del afio anterior determina la rentabilidad latelaFondo, de acuerdo con la
metodologia establecida por la SuperintendencRetsiones en la circular SP-A-
008.

Al 31 de marzo de 2021, el rendimiento es 0% anual.

(h) Politica de distribucion de rendimientos

El Fondo distribuye los rendimientos diariamentieaaés del cambio en el valor de la
cuota, y los paga en el momento de liquidacion ate gdarticipaciones a sus
afiliados. Con la entrada en vigencia de la vaidrade las carteras a precio de
mercado, cuando existen ganancias o pérdidas metasalizadas, estas se
distribuyen diariamente, incorpordndose en la eamadel valor de las cuotas de
participacion.

0] Comision por administracion

El Fondo debe cancelar a la Operadora una conpsibla administracion de los Fondos,
calculada sobre el saldo diario del Fondo. Talistm se reconoce sobre la base
de devengado y se calcula diariamente. Al 31 deorde 2021, el Fondo le paga
a la Operadora un 1,50%, anual de comision solule administrado.

() Aportes recibidos por asignar

Los aportes de los afiliados y cotizantes a losdberde Pensiones, se registran en las
cuentas individuales, en aquellos casos en que moiente con la identificacion
del afiliado, el aporte se registra transitoriareeen la cuenta de “aportes por
aclarar” en tanto se corrobora la identidad ddieafo para trasladar los aportes a
las cuentas individuales correspondientes.
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(k) Ingresos por inversiones en instrumentos finansiero

Los ingresos por inversiones en instrumentos firk&os son reconocidos en el estado de
resultados integral sobre la base de devengadodiepelo de la proporcion del
tiempo transcurrido, usando el rendimiento efectieb activo. EIl ingreso por
inversiones en instrumentos financieros incluyart@rtizacion de la prima o el
descuento, costos de transaccion o cualquier déneedcia entre el valor inicial de
registro del instrumento y su valor en la fechae’cimiento.

)] Ingreso por dividendos

Los ingresos por dividendos relacionados con ingntos de capital se reconocen en el
estado de resultados integral cuando son declayadegositados en la cuenta del
Fondo.

(m) Gastos

Los gastos son reconocidos en el estado de ressiltaiggral sobre la base de devengado,
excepto por los costos de transaccién incurridda edquisicion de una inversion,
los cuales son incluidos como parte del costo deiregersion. Los costos de
transaccién incurridos en la disposicién de inwerss se deducen del producto de
la venta.

(n) Impuestos sobre la renta e Impuesto de rentadiiferi

Con base en La Ley de Fortalecimiento de las Fam1iblicas, Ley N° 9635, en el
articulo 28 bis, inciso 1, indica expresamentexneion de los fondos de pension
en cuanto a las rentas y las ganancias de capgajeneren:

. Las rentas y las ganancias de capital obtenidakpdondos de pensiones y
planes de beneficios, asi como el Fondo de Cagatadin Laboral, referidos
en el articulo 2 de la Ley N.° 7983, Ley de Prot@atal Trabajador, de 16 de
febrero de 2000. Asimismo, las rentas y las gaaarae capital obtenidas por
los regimenes de pensiones especiales, referidesagticulo 75 de la Ley
N.° 7983, Ley de Proteccion al Trabajador, de 16etbeero de 2000. Los
sistemas de pensiones, sus beneficios, prestacigned Fondo de
Capitalizacion Laboral, establecidos de conformidad la Ley N.°© 7983,
Ley de Proteccion al Trabajador, de 16 de febrerd@0o.
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Adicionalmente, el Reglamento a la Ley del Impuesibre la Renta N°18445-H, en el
articulo 33 inciso 1, detalla el tratamiento trdnid de las exenciones referidas en

el articulo 28 bis inciso 1, que se puntualiz&datmente

(2)  Administracion de riesgos

El Fondo estd expuesto diferentes riesgos en stioftmmiento, con el objetivo de
identificar y hacer una gestion adecuada de estsgas la Junta Directiva de La
Administracion del Fondo aprobé el Apetito de Rassgl cual contiene el nivel y
los tipos de riesgos definidos para la gestiéri-deldo, entre ellos:

. Riesgo de crédito
. Riesgo de mercado
- Riesgo de tasa de interés
- Riesgo de tipo de cambio
. Riesgo de liquidez
. Riesgo de operacion
Para la gestion de estos riesgos La Administradeiri-ondo cuenta con un Manual de
Politicas y Procedimientos de Administracion desBies, el cual fue aprobado por la Junta
Directiva.

Este documento contiene, la estructura creadapwaadecuada gestion de riesgos, el
Apetito de Riesgos, las politicas establecidas,pl@eedimientos a seguir y el
detalle de los modelos de medicidon empleados peterrdinar los niveles de
exposicion por tipo de riesgo.

La Administracion del Fondo cuenta con un Comit®aesgos que se reune al menos una
vez al mes. El Comité propone el Apetito de RiestglsFondo y las politicas y
procedimientos de administracion de riesgos a tdaJDirectiva y le informa
periddicamente sobre su cumplimiento y las deswaes a los limites establecidos.

Adicionalmente, se cuenta con una Unidad de Gedgdriesgos, la cual es independiente
de las areas operativas y reporta a la Junta Daectas principales funciones de
esta unidad son la identificacion, medicion y man@ib de los riesgos del Fondo,
ademas asesora al Comité de Riesgos y a la Jurdetiiza en la elaboracion o
modificacion de la declaracion del apetito de reggdel marco de gestion de
riesgos. Esta Unidad también es responsable dadaracion y monitoreo de los
requerimientos de capital de la entidad y de l2ggmon de informes de exposicion
de riesgos a Junta Directiva, Comité de Riesgospit@ode Inversiones y Alta
Gerencia.
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A continuacion, se detalla la forma en que La Adstiacion del Fondo administra los
diferentes riesgos en relacion al Fondo:

a) Riesgo de crédito

Es el riesgo de que el emisor o deudor de un aétnamciero propiedad del Fondo no
cumpla a tiempo, con cualquier pago que debe l@é¢@ndo de conformidad con
los términos y condiciones pactadas al momentouenet) Fondo adquirio dicho
activo financiero. Véase las concentraciones ewia de inversiones.

Para la administracion del riesgo crediticio, latduDirectiva, Comité de Riesgos y el
Comité de Inversiones, han participado en la detercion de politicas de
inversion y riesgos, y en el analisis y aprobadérios emisores en los cuales el
Fondo puede invertir sus recursos. Para cadaeiaetds emisores se han definido
limites maximos de inversion, a los cuales la Ushide Administracién Integral de
Riesgos les da seguimiento diariamente y reportaswyplimiento en las sesiones
mensuales del Comité de Riesgo, el Comité de lioregs y Junta Directiva de La
Administracion del Fondo.

Adicionalmente, la Unidad de Administracion Intdgta Riesgos monitorea diariamente
los hechos relevantes que circula la Superintege@eneral de Valores e
informacién de mercado, con el objetivo de idecwifi factores de riesgo que
puedan afectar la calificacion de riesgo del emissrvolimenes de emisiones en
circulacion o la capacidad del emisor para afrolatsmobligaciones contraidas.

Al 31 de marzo de
2021
Total de inversiones al
valor de mercado con
impacto en resuttados

Gobierno de Costa Rica

Calificacién de Riesgo B ¢ 367.886.532

Corporativos Local

Calficacion de Riesgo B

Renta Variable 134.278.294
¢ 502.164.826

Calificaciones internacionales o equiparadas arnatonales para efectos de
determinacion del Deterioro de Crédito de acuerdeetodologia interna.
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b) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se relaciona con la pérdidanptl en el valor del portafolio por
cambios en los factores de riesgo que inciden dalvaluacion de las posiciones,
tales como tasas de interés, tipos de cambio bwaiog de acciones e indices.

El riesgo de mercado del Fondo es monitoreado gddriidad de Administracion de
Integral Riesgos utilizando métodos de andlisisalesibilidad, y mediciones de
riesgo-rendimiento. La exposicion a este riesgmesitoreada mensualmente por
el Comité de Inversiones, por el Comité de Riesdmd.a Administracion del
Fondo y por la Junta Directiva.

El detalle del portafolio de inversiones del Foralda fecha del Estado de Situacion
Financiera se presenta en la nota de inversiones.

a. Riesgo de tasa de interés

Es la pérdida potencial en el valor de un actimaritiero e incremento en el valor de los
pasivos financieros debido a fluctuaciones endaad de interés de mercado.

La gestion del riesgo de tasa se realiza por mddioestablecimiento de limites de
sensibilidad de tasas de la cartera de titulosreml@ los cuales se les aplica el
analisis de sensibilidad con un supuesto de vanade un 2% en las tasas de
interés. Los limites fueron recomendados por ehi@de Riesgos y aprobados
en el Comité de Inversiones y la Junta Directiva.

A continuacion, se presenta el detalle:

Al 31 de marzo de

2021
Valor de mercado cartera total ¢ 506.555.194
Duracion modificada 3,91
Factor de sensibiidad de tasa 1,0%
Impacto % en la cartera 3,9%
Impacto monetario en la cartera ¢ 19.806.308

Como complemento a los andlisis descritos, sezeeah analisis de riesgos del portafolio
de inversiones utilizando simulacion de Monte Cado medio de la herramienta
de Palisade @Risk. Este analisis permite deterrghanpacto en el valor del
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Fondo ante variaciones en los factores de riedgeaq, tipo de cambio, inflacion
y precio), utilizando dos escenarios; uno deterdona partir de informacion
histérica de las variables y otro escenario cremgartir de las expectativas de
variacion de expertos en el tema.

Los factores de riesgo de mercado que pueden a&atalor de las inversiones locales e
internacionales son monitoreados diariamente pdJri@lad de Administracion
Integral de Riesgos, la cual genera informes méeswE Comité de Riesgos,
Comité de Inversiones y a la Junta Directiva.

b. Riesgo de tipo de cambio

El riesgo cambiario se refiere a la pérdida posnmr variaciones en los tipos de cambio
de las divisas en las cuales se tienen posiciocBesasume un riesgo de cambio al
tomar posiciones en activos y pasivos en dolatesl@esnidenses.

El Fondo esté expuesto al riesgo cambiario prifcipate en las inversiones realizadas en
monedas diferentes a la moneda origen del Fonduaknente la Unica moneda
extranjera en que el Fondo invierte es Dolaressi&stados Unidos de América.

Para la administracion de este tipo de riesgaliiga Directiva de La Administracion del
Fondo, soportada por la recomendacion del ComitRidsgos, ha definido una
Politica de Administracién de Riesgo Cambiario laladetermina las monedas
extranjeras en que se pueden invertir los recudedes Fondos Administrados y
Sus respectivos limites.

A continuacion, se presenta el detalle de la exposide la moneda:

Al 31 de marzo de

2021
Activos:
Inversiones en instrumentos financieros 221.0%
Posicién neta US$ 221.05

Adicionalmente, la Unidad de Administracion Intdgde Riesgos les da seguimiento
permanente a las variaciones de moneda extramgjeaatifica la exposicion al
riesgo mediante la aplicacion de modelos de séilsibiy los somete a andlisis de
la Gerencia, del Comité de Riesgos y Comité derfiwpes para la toma de
decisiones.
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Al 31 de marzo de

Inversiones en valores v disponibiidades 2021

Valor de mercado cartera total y disponibiidades ¢ 62.346.008
Exposicion cambiaria 134.263.800
Exposicion cambiaria % del Fondo 23,86%
Factor de sensibiidad de tipo cambio 1,00%
Impacto % en la cartera 0,24%
Impacto monetario en la cartera ¢ 1.342.638

C) Riesqgo de liquidez

El riesgo de liquidez se refiere al riesgo de quéando no cuente con los recursos
requeridos para atender sus obligaciones finarc@rando éstas sean exigibles.
Se puede presentar un riesgo de liquidez anterta\anticipada o forzosa de
activos con descuentos inusuales para hacer faeggtas obligaciones.

Para tales efectos, se cuenta con una Politicagdalez definida por el Comité de Riesgos
y aprobada por la Junta Directiva. Esta politiefing limites de reserva minima y
liquidez maxima con el objetivo de que el Fondonteele manera eficiente con
los recursos necesarios para cubrir las obligasiong los clientes en el momento
gue se requiere.

La reserva minima de liquidez se determina mediraralisis de entradas y salidas netas
del Fondo para un horizonte semanal, un periodbaf®s y un nivel de confianza
del 99%. Para la cobertura del indicador se coraides instrumentos de inversion
con alto grado de liquidez y con vencimiento men860 dias. A continuacion, se
presenta el detalle:

Al 31 de marzo de
2021

Instrumentos liquidos para cobertura 10,8%

d) Riesgo de operacion

Es el riesgo de pérdidas resultante de procesesod inadecuados o fallidos, gente y
sistemas o de eventos externos.

La organizacion cuenta con una politica y procesral para la administracion de riesgos
operativos, los cuales son ejecutados por la Aditnation, coordinados por

(Continua)
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Gerencia de Gestion Integral de Riesgos, supensspdr el Comité de Riesgos,
evaluados por la Auditoria Interna y cuya informdacse conoce en el seno de la
Junta Directiva.

Dicho proceso esta conformado por seis subprocestapas segun se indican:

. Identificacidn, evaluacion de riesgos y monitoreaigsgos operativos.
. Definicion e implementacion de planes de mitiga@érriesgos.

. Validacion y evaluacion de controles.

. Reporte de Incidentes de Riesgo.

. Gestion de ambiente de control.

. Generacion de reportes.

Como resultado de este proceso, La Administrac@r-dndo cuenta con una detallada
identificacion de los riesgos operativos a los egté sujeta y se han implementado
medidas de control que mitigan esos riesgos. dsstm proceso orientado hacia el
mejoramiento continuo.

(3) Saldos y transacciones con la sociedad adminigaadotras partes relacionadas

Los saldos y transacciones con BAC San José Operad® Planes de Pensiones
Complementarias S.A y otras partes relacionaddstsdlan como sigue:

Al 31 de marzo de

2021
Saldos :
Activo:
Disponibiidade ¢ 60.581.18
Pasivo:
Comisiones por pac ¢ 181.35(
Al 31 de marzo de
2021
Transacciones :
Ingresos:
Por disponibiidade ¢ 50.08¢
Gastos:
Comisiones por administrac ¢ 213.10:

(Continua)
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(4) Inversiones en instrumentos financieros
Al 31 de marzo de 2021, las inversiones en instniosefinancieros, incluyendo los productos por apgbse detallan como
sigue:
Criterio Emisor Instrumento Vencimientos en afios (valof Valor en Libros
Entre 5y 10 | Mayora 10 Total
Valores emitidos por el Ministerio de  |Gobierno Bonos 285.979.512 81.769.054 367.748.57(
Hacienda Prod. por Cobrar 2.935.333 1.455.03% 4.390.364
Ganancia (pérdida) por valoracion 154.398  (16.436) 137.967
Sub-total 289.069.244 83.207.6%6 372.27%90
Valores emitidos por el Sector Ishares Core MSCIWorld - 105 de iversion 134278293 134.278.29B
Internacional Ucits ETF
Sub-total 134.278.293 4238.293
Total Portafolio de Inversiones 289.069.244  217.485.949 506.555{194

(Continua)
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Al 31 de marzo de 2021, los limites de las invemsgen instrumentos financieros se
detallan como sigue:

Criterio de Limites de Inversion Reglgmento fBestlor Limites (a) Porcenta}j,e de Disponible
Activos-Articulo Inversion

Articulo 67. Limites generales
Valores emitidos por el Sector Publico Local 67.a. %80 64,9% 15,1%
Valores emitidos en el mercado extranjero 67.b. SPe|( 23,7% 26,3%
En valores emitidos por un mismo grupo o conglod@ra
financiero local, o internacional en un mismo emisas 67.c./69 10% (1) 0,0% 10,0%
subsidiarias  fiiales.
En cada administrador externo de inversiones 67.e. % 10 0,0% 10,0%
Articulo 68. Limites por tipo de instrumento
Instrumentos de deuda individual 68.a. (i 10% - 10,0%
En operaciones de reportos 68.a. (il 5% 0,0% 5,0%
En préstamo de valores 68.a. (il 5% 0,0% 5,0%
En notas estructuradas con capital protegido aB.a. ( 5% 0,0% 5,0%
Fondos y vehiculos de inversion financieros locales 68.b.() 5% 0,0% 5,0%
En titulos representativos de propiedad Nivel | &B.b 50% 23,7% 1,3%
En titulos representativos de propiedad Nivel Il h6®. 10% 0,0% 10,0%
En titulos representativos de propiedad Nivel lll 68 5% 0,0% 5,0%

(a) - Reglamento de Gestion de Activos — articildrgiso b: En valores emitidos en el mercado ejera hasta el
25%, este porcentaje puede ser ampliado hasta%!ldgdnostrando, con base en el cumplimiento de las
disposiciones previstas en el “Titulo Il. Gobied®las Inversiones”.

(b) - Se reporta el dato del emisor mas alto.

Al 31 de marzo de 2021, el portafolio de invers®m®sta constituido por el valor de
mercado de las inversiones por un monto de ¢508264y los productos por
cobrar por un monto de ¢4.390.368, para un tot&b06€.555.194.
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Limites de inversion

Las directrices de inversion que tiene La Admiaigtin del Fondo son emitidas por el
Comité de Inversiones y por el Comité de Riesgagregs son responsables de
establecer las politicas de inversion que han Heaapos fondos administrados.
Estas politicas, han sido emitidas en concordacmialos limites de inversion
establecidos en el Reglamento de Gestion de Acewaisido por la SUPEN y
aprobadas por la Junta Directiva de La Administraciel Fondo.

Los limites de inversién alcanzados por La Admiaitn del Fondo son revisados
diariamente por la Administracién y analizados eaniones mensuales por los
comités respectivos.

Custodia de valores

La Administracion del Fondo tiene la politica degagtar diariamente en una custodia
especial en el Banco BAC San José, S.A. los titdties que respaldan la cartera
de inversiones del Fondo. Mensualmente, se canddis inversiones custodiadas
pertenecientes al Fondo con los registros de cibintizih

Rentabilidad del Fondo

El célculo de la rentabilidad anual del Fondo setéfa de acuerdo con la metodologia
establecida por la SUPEN en la circular SP-A-OB8te rendimiento resulta de la
relacion entre la variacion en el valor promediolake cuotas del Fondo en el
transcurso de cada mes y el valor de esas cudtagsieo mes del afio anterior.

Comisiones por pagar

El porcentaje de comision vigente sobre saldo adirélo es de un 1,50% anual.

Al 31 de marzo de
2021

Comision sobre saldo administrado por pagar ¢ 181.35

(Continua)
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(8) Ingresos y gastos por diferencias de cambio

Losingresos y gastos por diferencias de cambio sgl@eicomo sigue:

Al 31 de marzo

2020

Ingresos

Por inversiones en instrumentos financieros 1.660.15
Total ingresos 1.660.15
Gastos

Por inversiones en instrumentos financieros 521.69
Total gastos 521.69
Total (gasto) ingreso por diferencial ¢ 1.138.45

(9) Cuentas de orden

Las cuentas de orden del Fondo presentan el valoimal de los titulos valores y sus
respectivos cupones.

Al 31 de marzo de

2021
Titulos en custodia ¢ 357.002.87
Cupones en custodia 386.115.0C
¢ 743.117.87

(Continua)
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Valor razonable de mercado

Las estimaciones de valor razonable de mercadeatizgan en un momento especifico de
tiempo, se basan en informacion relevante de mereadformacion relacionada
con los instrumentos financieros. Estas estimasiom reflejan ningln premio o
descuento que podria resultar de ofrecer paranta e un momento dado, algun
instrumento financiero.

La naturaleza de estas estimaciones es subjetivevoducra elementos inciertos y
significativos de juicio, por lo tanto, no pueden determinados con precision.

Cambios en los supuestos podrian afectar signifazaente las estimaciones. Los
métodos y supuestos utilizados por la Administraciél Fondo para establecer el
valor razonable de mercado de los instrumentosdieeos se detallan como sigue:

El valor de registro de los siguientes instrumerfhoancieros se aproxima a su valor
razonable por su vencimiento a corto plazo de rdetdaisponibilidades, cuentas
por cobrar, obligaciones en mercados de liquides guentas por pagar.

Las inversiones al valor razonable con cambiostenresultado integral se registran a su
valor razonable, el cual esta basado en cotizasioleeprecios de mercado o
cotizaciones de agentes corredores.

Los instrumentos financieros medidos al valor rabbe por su nivel de jerarquia se
presentan como sigue:

Al 31 de marzo de

2021

Nivel 2
Inversiones al valor razonable con cambio
resuttados ¢ 506.555.194

La tabla anterior analiza los instrumentos finamsel valor razonable, por método de
valuacion.

(Continua)
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(11) Transicion a Normas Internacionales de Informaéidanciera (NIIF)

El Consejo Nacional de Supervision del Sistemarféi@so emitio el 11 de setiembre de
2018, el'Reglamento de Informacion Financierg’el cual tiene por objeto regular
la aplicacion de las Normas Internacionales deriméaion Financiera (NIIF) y sus
interpretaciones (SIC y CINIIF), emitidas por el MSejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), considemtrdtamientos prudenciales o
regulatorios contables, asi como la definicion detratamiento o metodologia
especifica cuando las NIIF proponen dos o masnaligas de aplicacion.
Asimismo, establecer el contenido, preparacion, isiém presentacion y
publicacion de los estados financieros de las adéis individuales, grupos y
conglomerados financieros supervisados por laga#iperintendencias. Este
Reglamento comenzd a regir a partir del 1 de emera2020, con algunas
excepciones.

A continuacion, se detallan algunas de las pritegpdiferencias entre las normas de
contabilidad emitidas por el Consejo y las NIIF, @amo las NIIF o CINIIF no
adoptadas aun:

(a) Norma Internacional de Contabilidad No. 21: Efeatie las Variaciones en las
Tasas de Cambio de la moneda Extranjera

El Consejo requiere que los estados financierdadentidades supervisadas se presenten
en colones costarricenses como moneda funcional.

Adicionalmente, los entes supervisados deberaizartiel tipo de cambio de venta de
referencia del Banco Central de Costa Rica queafgeea en el momento en que
se realice la operacion para el registro contakldadconversion de moneda
extranjera a la moneda oficial ‘colén costarricénse

Al cierre de cada mes, se utilizara el tipo de darde referencia que corresponda segun
lo indicado en el parrafo anterior, vigente almti dia de cada mes para el
reconocimiento del ajuste por diferencial cambi@molas partidas monetarias en
moneda extranjera.
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De acuerdo con la NIC 21, al preparar los estadasdieros, cada entidad determinara su

(b)

moneda funcional. La entidad convertira las pastida moneda extranjera a la
moneda funcional, e informara de los efectos deastversion. Tal como se indico
anteriormente, el CONASSIF determind que tanto fasgntacion de la
informacion financiera como el registro contablelaietransacciones en moneda
extranjera debian convertirse al colon, indeperneieante de cual sea su moneda
funcional.

Norma Internacional de Contabilidad No. 38: Ac$ivntangibles

Para los bancos comerciales, indicados en el kErticude la Ley Organica del Sistema

(€)

Bancario Nacional, Ley No.1644, los gastos de argaion e instalacion pueden

ser presentados en el balance como un activo, gewen quedar amortizados
totalmente por el método de linea recta dentrangeetiodo maximo de cinco afos.
Asimismo, la Normativa SUGEF requiere la amortiaadae los activos intangibles

en un periodo de cinco afios. Lo anterior no est@cderdo con lo establecido en
la Norma.

Norma Internacional de Informacién Financiera No.Astivos no Corrientes
Mantenidos para la Venta y Operaciones Descontasiad

La NIIF 5, establece que las entidades medirarattivos no corrientes (o0 grupos de

activos para su disposicion) clasificados como srados para la venta, al menor
de su importe en libros o su valor razonable mégsostos de venta. En este caso
la normativa establecida por el Consejo se apemagdoesto por dicha NIIF.

El Consejo requiere el registro de una estimac®mrd cuarentaiochoavo mensual para

aguellos activos no corrientes clasificados conspalibles para la venta, de

manera que, si ho han sido vendidos en un plazdodeafios, se registre una
estimacion del 100% sobre los mismos. La NIIFduiere que dichos activos se

registren al menor de su importe en libros o sarvalzonable menos los costos de
venta, descontados a su valor presente para asjaetivos que van a ser vendidos
en periodos mayores a un afio. De esta maneggtloss de las entidades pueden
estar sub-valuados y con excesos de estimacion.

(Continua)
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(d) Norma Internacional de Informacién Financiera Nolrgstrumentos Financieros

a) Para la aplicacion de la NIIF 9, especificamenteddicion de las pérdidas
crediticias esperadas se continuara con la regulgciudencial emitida por
el CONASSIF para la cartera de créditos, cuentascpbrar y créditos
contingentes concedidos, hasta que esta normadiéque.

b) Las entidades reguladas deberan contar con pslitipeocedimientos para
determinar el monto de la suspension del registlodévengo de las
comisiones e intereses de operaciones de préstenoembargo, el plazo
de la suspension del devengo no debe ser mayent @chenta dias.

(12) Hechos significativos y subsecuentes.

Dado que la pandemia durante el afio 2020 trajoigmnsia desaceleracion econémica
importante, durante el primer trimestre del 202th etuacion continda siendo
monitoreada a diario por la administracion de Lankdstracion del Fondo para
evaluar los efectos adversos que pudiesen habensgaglo en los resultados de
sus operaciones, de su situacion financiera y dikgeidez, y tomar todas las
medidas oportunas que permitan minimizar los ingg|que se deriven de esta
situacion.

A raiz de disminucion en los niveles de restricegog por ende una mayor movilidad en
el pais, existen indicios de recuperacion en egwmo y en la actividad general de
una economia. Lo anterior es apoyado también gmoekso de vacunacion de la
poblacion, de momento en aquellos mayores de 65 afio
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