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Factores Clave de Calificacion

Soporte de Accionista: Las calificaciones se fundamentan en la evaluacién de Fitch Ratings respecto
al soporte potencial que podria recibir Financiera de Capitales, S.A. (Fincapi) de su accionista
principal, BAC International Bank, Inc. (BIB), calificado en escala internacional de riesgo emisor en
‘BB’ con Perspectiva Estable, en caso de requerirlo.

Rol de Subsidiaria Relevante: En su apreciacion de soporte, la agencia considera con importancia
alta el rol relevante de las entidades del grupo en la estrategia de diversificacion regional y
generacion de negocios para su accionista. Fincapi es una financiera no bancaria, la cual tiene la
funcién de administrar los fideicomisos de garantia para préstamos empresariales de Banco de
América Central, S.A. (Guatemala). Ademads, en operacion, estd integrada totalmente a este tltimo.

Riesgo de Reputacion: Las calificaciones contemplan con importancia elevada el riesgo de
reputacion potencial al que se expondria BIB si alguna de sus subsidiarias incumpliera con sus
obligaciones financieras, lo que podria impactar considerablemente los negocios del grupo.

Integracion con BIB: La integracién de Fincapi con el grupo influye moderadamente en sus
calificaciones. Esto se evidencia en la sinergia existente entre las operaciones del grupo, mediante la
transferencia de conocimiento, tecnologiay experiencia de los mercados que atiendenen la regién.

Perfil Financiero No Determinante: Aunque el perfil financiero no es considerado como un factor
determinante para las calificaciones, la agencia lo valora en su apreciacién de soporte. La entidad no
posee cartera de préstamos y sus activos corresponden a inversiones relacionadas con el gobierno
guatemaltecoy disponibilidades en otros bancos.

Ganancias y Rentabilidad: Fincapi logré mantener su utilidad antes de impuestos frente a activos
promedio en cerca de 4.1%, similar a su promedio de 4.6% entre 2018 y 2020, ademas del control
bueno sobre su gasto operativo.

Capital y Fondeo: La financiera no posee deuda y sus activos liquidos (disponible e inversiones)
conforman virtualmente casila totalidad de los activos al 4T21.

Sensibilidades de Calificacion

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una acciéon de calificacion
negativa/baja:

Las calificaciones de Fincapi podrian bajar por una disminucion de la calificacion de BIB.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accion de -calificacion
positiva/alza:

Las calificaciones de Fincapi subiriansi la calificacién de BIB se elevara en mds de un escalén.
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Instituciones Financieras

No Bancarias

Compaiiias Financieras y Leasing

Guatemala
Estado de Resultados
31dic 2021 31dic 2020 31dic 2019 31dic2018

Cierre de afio Cierre de afio Cierre de afio Cierre de afio Cierre de afio

USD millones GTQ miles GTQ miles GTQ miles GTQ miles
Ingresos
Ingresos por Arrendamientos Operativosy Financieros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Netos de Depreciaciéon
Ingresos Brutos por Intereses, Arrendamiento y 0.2 1,541.8 1,450.9 2,251.2 1,221.7
Dividendos
Total de Gastos por Intereses n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Ingreso Neto por Intereses 0.2 1,541.8 1,450.9 2,251.2 1,221.7
Total de Ingresos Operativos Distintos de Intereses 0.1 541.1 522.1 317.9 386.3
Gastos
Total de Gastos NoFinancieros 0.1 494.4 518.2 579.5 250.5
Utilidad Operativa antesde Provisiones 0.2 1,588.5 1,454.8 1,989.5 1,357.6
Cargo por Provisiones n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Cargo por Provisiones para Titulos Valoresy Otros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Préstamos
Utilidad Operativa 0.2 1,588.5 1,454.8 1,989.5 1,357.6
Utilidad antes de Impuestos 0.2 1,588.5 1,508.5 1,989.5 1,357.6
Utilidad Neta 0.2 1,503.4 1,398.0 1,861.1 1,254.9
Utilidad Integral seguin Fitch 0.2 1,503.4 1,398.0 1,861.1 1,254.9
Nota: EBITDA 0.2 1,588.5 1,508.5 1,989.5 1,357.6
Tipo de Cambio USD1=GTQ7.71926 USD1=GTQ7.795435 USD1=GTQ7.69884 UsD1=GTQ7.7
n.a. - No aplica.
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, Fincapi
Financierade Capitales, S.A.
Actualizacién | 30mayo 2022 fitchratings.com 2



FitchRatings

Instituciones Financieras

No Bancarias

Compaiiias Financieras y Leasing

Guatemala
Balance General
31dic 2021 31dic 2020 31dic 2019 31dic2018

Cierre de afio Cierre de afio Cierre de afio Cierre de afio Cierre de afio

USD millones GTQ miles GTQ miles GTQ miles GTQ miles
Activos
Préstamos y Arrendamientos
Préstamos Brutos n.a. n.a. n.a n.a n.a.
Préstamos Netos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Arrendamientos Operativos, Neto n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Inversién en Financiamiento Directo y Arrendamiento n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Capitalizable, Neto
Préstamos y Arrendamientos Brutos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Reservas para Pérdidas Crediticias para Cuentas por n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Cobrar y Préstamos
Préstamos y Arrendamientos Netos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Otros Activos Productivos 55 694.8 720.1 638.3
Total de Activos Productivos 36,053.0 11,030.6 11,122.1 19,891.1
Total de Activos 5 39,316.6 37,697.7 36,307.8 34,423.6
Pasivos y Patrimonio
Deuda y Depésitos
Total de Depésitos de Clientes n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Depdsitos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Fondeo de Corto Plazo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Fondeo de LargoPlazo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Deuda y Depésitos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Pasivos que DevenganIntereses n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Pasivos 0 177.2 61.6 69.7 46.6
Total de Patrimonio 5 39,139.5 37,636.1 36,238.1 34,376.9
Total de Patrimonio Menos Intereses Minoritarios 5 39,139.5 37,636.1 36,238.1 34,376.9
Total de Pasivosy Patrimonio 5 39,316.6 37,697.7 36,307.8 34,423.6
Tipo de Cambio USD1=GTQ7.71926 USD1=GTQ7.795435 USD1=GTQ7.69884 UsSD1=GTQ7.7
n.a. - No aplica.
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, Fincapi
Financierade Capitales, SA.
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Instituciones Financieras

No Bancarias
Compaiiias Financieras y Leasing
Guatemala
Resumen Analitico
31dic2021 31dic 2020 31dic 2019 31dic 2018
Cierre de afio Cierre de afio Cierre de afio Cierre de afio
Indicadores de Calidad de Activos (%)
Préstamos y Arrendamientos Vencidos/Préstamos y n.a. n.a. n.a. n.a.
Arrendamientos Brutos
Crecimiento de Préstamos y Arrendamientos Brutos n.a. n.a n.a. n.a.
(interanual)
Reservas para Pérdidas Crediticias para Préstamosy n.a. n.a. n.a. n.a.
Arrendamientos Vencidos/Préstamosy Arrendamientos
Vencidos
Indicador de Préstamos Vencidos sobre Capital n.a. n.a. n.a. n.a.
Castigos Netos/Préstamosy Arrendamientos Brutos n.a. n.a n.a. n.a.
Promedio
Pérdida o Ganancia por Venta de Residuales de Vehiculos y n.a. n.a. n.a. n.a.
Equipo /Valor Depreciado de los Activos Vendidos
Indicadores de Ganancias y Rentabilidad (%)
Utilidad antes de Impuestos/Activos Promedio 4.1 4.1 5.6 4.0
EBITDA/Ingresos Totales 76.3 76.5 77.4 84.4
Gastos No Financieros/Ingresos Brutos 23.7 26.3 22.6 15.6
Utilidad antes de Impuestos/Patrimonio Promedio 4.1 4.1 5.6 4.0
Cargos por Provisiones/Utilidad Operativa antes de n.a. n.a. n.a. n.a.
Provisiones
Gasto por Depreciacién/Ingresos Totales n.a. n.a. n.a. n.a.
Pérdida o Ganancia por Ventade Residualesde Vehiculos y n.a. n.a. n.a. n.a.
Equipo/Utilidad Neta Reportada
Indicadores de Capitalizaciéon y Apalancamiento
Deuda Mas Depositos/Patrimonio Tangible n.a. n.a. n.a. n.a.
Deuda Mas Depositos/EBITDA n.a. n.a. n.a. n.a.
Capital Base segun Fitch/Activos Tangibles 99.5 99.8 99.8 99.9
Deuda Mas Fondeo fuera del Balance/Capital Base segin n.a. n.a. n.a. n.a.
Fitch
Indicadores de Fondeo, Liquidez y Cobertura
Deuda No Garantizada/Deuda Total n.a. n.a n.a. n.a.
Deuda No Garantizada/Total de Pasivos que Devengan n.a. n.a. n.a. n.a.
Intereses
EBITDA/Gasto por Interés n.a. n.a. n.a. n.a.
Deuda de Corto Plazo/Fondeo Total n.a. n.a. n.a. n.a.
Activos sin Gravamen/Deuda No Garantizada n.a. n.a. n.a. n.a.
Dividendos en Efectivo Pagadosy Declarados/Utilidad Neta n.a. n.a n.a. n.a.

n.a. - No aplica.
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, Fincapi

Financierade Capitales, S.A.
Actualizacién | 30mayo 2022
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Las calificaciones mencionadas fueron requeridas y se asignaron o se les dio seguimiento por solicitud del
emisor calificado o de un tercero relacionado. Cualquier excepcion se indicara.

Todas las calificaciones crediticias de Fitch Ratings (Fitch) estan sujetas a ciertas limitaciones y estipulaciones. Por favor,
lea estas limitaciones y estipulaciones siguiendo este enlace: https://www.fitchratings.com/understandingcreditratings.
Ademas, las definiciones de calificacion de Fitch para cada escala de calificacion y categorias de calificacion, incluidas las
definiciones relacionadas con incumplimiento, estan disponibles en www fitchratings.com bajo el apartado de
Definiciones de Calificaciéon. Las calificaciones publicas, criterios y metodologias estan disponibles en este sitio en todo
momento. El cédigo de conducta, las politicas sobre confidencialidad, conflictos de interés, barreras para la informacion
para con sus afiliadas, cumplimiento, y demas politicas y procedimientos de Fitch estan también disponibles en la seccion
de Cdédigo de Conducta de este sitio. Los intereses relevantes de los directores y accionistas estan disponibles en
https://www.fitchratings.com/site /regulatory.  Fitch puede haber proporcionado otro servicio admisible o
complementario a la entidad calificada o a terceros relacionados. Los detalles del(los) servicio(s) admisible(s) de
calificacion o del(los) servicio(s) complementario(s) para el(los) cual(es) el analista lider tenga sede en una compafiia de
Fitch Ratings registrada ante ESMA o FCA (o una sucursal de dicha compania) se pueden encontrar en el resumen de la
entidad en el sitio web de Fitch Ratings.

En la asignacion y el mantenimiento de sus calificaciones, asi comoen larealizacién de otros informes (incluyendo informaci 6n prospectiva), Fitche
basa en informacionfactual querecibe de losemisores y sus agentesy de otras fuentes que Fitch considera creibles. Fitchlleva a cabouna investigaciin
razonable de la informacién factual sobre la que se basa de acuerdo con sus metodologias de calificacion, y obtiene verificacion razonable de dicha
informacion de fuentes independientes, en la medida de que dichas fuentes se encuentren disponibles para una emisién dada o en una determirech
jurisdiccion. La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance de la verificacion por parte de terceros que se obtenga variaa
dependiendo de la naturaleza de laemision calificaday el emisor, los requisitos y practicas en lajurisdiccién enque se ofrece y coloca la emisién y/o
donde el emisor se encuentra, ladisponibilidad y la naturaleza de lainformacion publica relevante, el acceso arepresentantes de laadministraciéndd
emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los informes de auditoria, cartas de procedimiertos
acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos, dictamenes legalesy otros informes proporcionados por terceros, la disponibiliced
de fuentes de verificacion independiente y competentes de terceros con respecto a la emision en particular o en la jurisdiccién del emisor, y ua
variedad de otros factores. Los usuarios de calificaciones e informes de Fitch deben entender que ni una investigacién mayor de hechos ni la
verificacion por terceros puede asegurar que toda la informacién en laque Fitch se basa en relacion con una calificacion o un informe sera exacta y
completa. En dltimainstancia, el emisor y sus asesores son responsables de la exactitud de la informacion que proporcionan a Fitch y al mercadb en
los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus cdificaciones y sus informes, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los
auditores independientes con respecto a los estados financieros y abogados con respectoalos aspectos legalesy fiscales. Ademas, lascalificaciaes y
las proyecciones de informacion financieray de otro tipo son intrinsecamente una visién hacia el futuro eincorporan las hipétesis y predicciones sare
acontecimientos futuros que por su naturaleza no se pueden comprobar como hechos. Como resultado, a pesar de la comprobacién de los hechos
actuales, las calificaciones y proyecciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no se previeron en el momento en qe &
emitié o afirmo una calificacién ouna proyeccion.

La informacion contenida en este informe se proporciona "tal cual" sin ninguna representacion o garantia de ningun tipo, y Fitch no representa o
garantiza que el informe o cualquiera de sus contenidos cumplirdn alguno de los requerimientos de un destinatario del informe. Una calificacién de
Fitch es una opinién encuantoa la calidad crediticia de una emision. Esta opinion y los informes realizados por Fitchse basanen criterios establecids
y metodologias que Fitch evaltia y actualiza en forma continua. Por lotanto, las calificaciones y los informes son un producto de trabajo colectivode
Fitch y ningn individuo, o grupo deindividuos, es Unicanente responsable por una calificacién o un informe. La calificaciéon no incorpora el riegode
pérdida debido a los riesgos que no sean relacionados a riesgo de crédito, a menos que dichos riesgos sean mencionados especificamente. Fitch o
esta comprometido en la oferta o venta de ningun titulo. Todos los informes de Fitch son de autoria compartida. Los individuos identificadcs en un
informe de Fitchestuvieroninvolucrados en, peronoson individualmente responsables por, las opiniones vertidas en él.Los individuos sonnom brads
solo con el propdsito de ser contactos. Un informe con una calificacion de Fitch no es un prospecto de emisién ni un substituto de la informacién
elaborada, verificada y presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en relacién con la ventade los titulos. Las cdificaciones pueden sr
modificadas o retiradas en cualquier momento por cualquier razén a sola discrecion de Fitch. Fitch no proporciona asesoramiento de inversion de
cualquier tipo. Las calificaciones no son una recomendacion para comprar, vender o mantener cualquier titulo. Las calificaciones no hacen ning’n
comentario sobre la adecuacion del precio de mercado, la conveniencia de cualquier titulo para un inversor particular, o la naturalezaimpositiva o
fiscal de los pagos efectuados en relacion a los titulos. Fitch recibe honorarios por parte de los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y
originadores de titulos, por las calificaciones. Dichos honorarios generalmente varian desde USD1,000 a USD750,000 (u otras monedas aplicables
por emision. En algunos casos, Fitchcalificara todas o algunasde lasemisiones de un emisor en particular, oemisiones aseguradas o garantizadas par
un asegurador o garante en particular, por una cuota anual. Se espera que dichos honorarios varien entre USD10,000 y USD1,500,000 (u otras
monedas aplicables). La asignacion, publicacion o diseminacionde una calificaciénde Fitch no constituye el consentimiento de Fitcha usar su nambre
como un experto en conexion con cualquier declaracion de registro presentada bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, el “Financia Services
and Markets Act of 2000” de Gran Bretafa, olas leyesde titulos y valores de cualquier jurisdiccion en particular. Debido ala relativa eficdencia ce la
publicacién y distribucion electrénica, los informesde Fitch pueden estar disponibles hasta tres diasantes para los suscriptoreselectrénicos que para
otros suscriptores de imprenta.

Fitch Ratings, Inc. esté registradaen la Comision de Bolsa y Valores de Estados Unidos (eninglés, US. Securities and Exchange Commission) camoua
Organizacion de Calificacion Estadistica Reconocida a Nivel Nacional (‘NRSRO” Nationally Recognized Statistical Rating Organization). Aunque ciertas
subsidiarias de calificacion crediticia dela NRSRO estan enlistadas en el item 3 del documento “Form NRSRO” y, como tales, estan autorizadas pera
emitir calificaciones crediticias ennombre delaNRSRO (ver https:/Avww fitchratings.com/site/regulatory), otrassubsidiarias no estan enlistadesen
el documento “Form NRSRO” (las“no NRSRO”) y, por tanto, las calificaciones crediticiasemitidas por estas subsidiarias no son emitidas ennombre de
la NRSRO. Sin embargo, personal de las subsidiarias no NRSRO puede participar en ladeterminacién de calificaciones crediticias emitidas par, 0 en
nombre de, la NRSRO.

Solamente para Australia, Nueva Zelanda, Taiwan y Corea del Norte: Fitch Australia Pty Ltd tiene una licencia australiana de servicios finandieros
(licencia no. 337123) que le autoriza a proveer cdificaciones crediticiassolamente a“dientes mayoristas”. Lainformacion de calificaciones crediticias
publicada por Fitch no tiene el finde ser utilizada por personas que sean“dientes minoristas” segiinla definiciénde la“Corporations Act 2001”.

Derechos de autor © 2022 por Fitch Ratings, Inc.y FitchRatings, Ltd. y sus subsidiarias. 33 Whitehall Street, New York, NY 10004. Tekfona 1-800-
753-4824,(212) 908-0500. Fax: (212) 480-44 35. Lareproduccion odistribucién tota oparcial esta prohibida, salvo conpermiso. Todos los derechos
reservados.
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