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Fondo de Inversion Millennium BAC Credomatic No Diversificado

(Administrado por

BAC San José Sociedad de Fondos de Inversion, S.A.)

ESTADO DE ACTIVO NETO

Al 30 de junio de 2022 y al 31 de diciembre de 2021

Activo

Disponibilidades
Entidades financieras del pafs

Inversiones en instrumentos financieros
Al valor razonable con cambios en resultados
Productos por cobrar

Total de activo

Pasivo

Cuentas por pagar y provisiones
Comisiones por pagar

Total de pasivo

Total de activo neto

Composicion del valor del activo neto
Certificados de titulos de participacion
Capital pagado en exceso
(Pérdidas) utilidades por distribuir

Total de activo neto

Numero de certificados de titulos de participacion

Valor del activo neto por titulo de participacién

LUIS Firmado
digitalmente por

ARMANDO | jis ARMANDO

LOPEZ LOPEZ CHASI
(FIRMA)

CHASI Fecha: 2022.07.26

(FIRMA) 09:29:10 -06'00'

Luis Armando Lépez Chasi
Gerente General

(En US délares sin centavos)

Junio Diciembre
NOTA 2022 2021

2,4 1.003.901 1.110.340
1.003.901 1.110.340
1.1,2,5,7 10.459.102 10.743.323
10.459.101 10.743.309
1 14
11.463.003 11.853.663
13.628 4.583
1.j,4 13.628 4.583
13.628 4.583
11.449.375 11.849.080
l.g 7.198.782 6.033.744
1.g 5.904.745 4.905.105
Li (1.654.152) 910.231
11.449.375 11.849.080
l.g 7.198.782 6.033.744
1,5905 1,9638

JOSE Firmado digitalmente
por JOSE ALBERTO

ALBERTO
LOPEZ LOPEZ (FIRMA)
LOPEZ LOPEZ recha: 2022.07.22

(FI RMA) 16:59:24 -06'00'
José Alberto Lépez Lopez
Contador

Las notas forman parte integral de los estados financieros.

Ced. 3110668021
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Atencion: Superintendencia Gene \ »#
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Estado de Situacion Financiera

2022-07-22 21:55:31 +0000

€300 COLONES

TIMBRE 300.0 COLONES

JOHNNY FERNANDO MOLINA RUIZ (FIRMA)
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Johnny Molina Ruiz
Auditor Interno
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Fondo de Inversién Millennium BAC Credomatic No Diversificado

(Administrado por

BAC San José Sociedad de Fondos de Inversion, S.A.)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

Para los periodos terminados el 30 de junio de 2022 y el 30 de junio de 2021

(En US ddlares sin centavos)

Por el periodo terminado de tres meses

finalizado al 30 de junio

Por el periodo terminado de seis meses

finalizado al 30 de junio

NOTA 2022 2021 2022 2021

Ingresos financieros

Por productos sobre inversiones en instrumentos financieros 1k, 1.1 60.456 25.409 129.182 38.042

Por ganancia en valoracién de instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados 3.246.587 903.503 6.801.672 1.665.636

Por ganancia realizada de instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados 1.n, 6 292.408 - 292.408 -
Total de ingresos financieros 3.599.451 928.912 7.223.262 1.703.678
Gastos financieros

Por pérdida en valoracion de instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados 5.408.325 629.530 9.495.881 1.230.736

Por pérdida realizada de instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados 1.n, 6 178.392 - 178.392 -
Total de gastos financieros 5.586.717 629.530 9.674.273 1.230.736
RESULTADO FINANCIERO (1.987.266) 299.382 (2.451.011) 472.942
Otros gastos de operacion

Por comisiones por servicios 1j,4 37.689 15.419 75.266 26.766

Por impuesto al valor agregado 4.900 2.005 9.785 3.480
Total otros gastos de operacion 42.589 17.424 85.051 30.246
RESULTADO OPERACIONAL BRUTO (42.589) (17.424) (85.051) (30.246)
RESULTADO OPERACIONAL NETO ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES SOBRE LA UTILIDAD (2.029.855) 281.958 (2.536.062) 442.696

Impuesto sobre ganancias, pérdidas y rentas de capital 1.n, 6 - - - -
RESULTADO DEL PERIODO (2.029.855) 281.958 (2.536.062) 442.696
RESULTADOS INTEGRALES TOTALES DEL PERIODO (2.029.855) 281.958 (2.536.062) 442.696

Utilidades por titulo de participacién (0,2794) 0,0709 (0,3523) 0,1394

LUIS
ARMANDO
LOPEZ CHASI
(FIRMA)

Luis Armando Lépez Chasi
Gerente General

Firmado digitalmente
por LUIS ARMANDO
LOPEZ CHASI (FIRMA)
Fecha: 2022.07.26
09:29:36 -06'00'

Las notas forman parte integral de los estados financieros.

Firmado digitalmente

JOSE ALBERTOQ por JOSE ALBERTO
LOPEZ LOPEZ

LOPEZ LOPEZ (FIRMA)

(FIRMA) Fecha: 2022.07.22

16:59:49 -06'00"

José Alberto Lopez Lépez
Contador

Céd. 3110668021

FONDO DE INVERSION MILLENNIUM Bij
DIVERSIFICADO

COSTA RICA

Atencion: Superintendencia Gene \ %

Registro Profesional: 34816

Contador: LOPEZ LOPEZ JOSE ALBERTO

€300 COLONES

Estado de Resultados Integral

2022-07-22 21:55:38 40000

TIMBRE 300.0 COLONES

-
VERIFICACION: hpuSHvAJ
https:/timbres.contador.co.cr

JOHNNY FERNANDO MOLINA RUIZ (FIRMA)
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Fondo de Inversion Millennium BAC Credomatic No Diversificado
(Administrado por
BAC San José Sociedad de Fondos de Inversion, S.A.)

ESTADO DE CAMBIOS EN LOS ACTIVOS NETOS
Para los periodos terminados el 30 de junio de 2022 y el 30 de junio de 2021

Saldos al 31 de diciembre de 2020

Resultado integral del periodo:

Resultado del periodo

Total resultado integral del periodo

Total resultados integrales del periodo

Transacciones con los tenedores de participaciones registradas
directamente en el activo neto:

Fondos recibidos de los inversionistas durante el periodo

Liquidacion de participaciones a los inversionistas durante el periodo

Total de transacciones con los tenedores de participaciones registradas
directamente en el activo neto

Saldos al 30 de junio de 2021

Saldos al 31 de diciembre de 2021

Resultado integral del periodo:

Resultado del periodo

Total resultado integral del periodo

Total resultados integrales del periodo

Transacciones con los tenedores de participaciones registradas
directamente en el activo neto:

Fondos recibidos de los inversionistas durante el periodo

Liquidacién de participaciones a los inversionistas durante el periodo

Total de transacciones con los tenedores de participaciones registradas
directamente en el activo neto

Saldos al 30 de junio de 2022

Firmado
digitalmente por
LUIS ARMANDO
LOPEZ CHASI (FIRMA)
Fecha: 2022.07.26

LUIS
ARMANDO
LOPEZ CHASI

(En US ddlares sin centavos)

Numero de
certificados de Certificados de titulos Capital pagado en Utilidades (pérdidas)
participacion de participacion exceso por distribuir Total activo neto

1.745.655 1.745.655 709.071 521.052 2.975.778

- - - 442.696 442.696

- - - 442.696 442.696

- - - 442.696 442.696

1.884.001 1.884.001 1.580.910 - 3.464.911
(453.442) (453.442) (245.743) (133.563) (832.748)
1.430.559 1.430.559 1.335.167 (133.563) 2.632.163
3.176.214 3.176.214 2.044.238 830.185 6.050.637
6.033.744 6.033.744 4.905.105 910.231 11.849.080
- - - (2.536.062) (2.536.062)
- - - (2.536.062) (2.536.062)
- - - (2.536.062) (2.536.062)

2.638.310 2.638.310 2.156.168 - 4.794.478
(1.473.272) (1.473.272) (1.156.528) (28.321) (2.658.121)
1.165.038 1.165.038 999.640 (28.321) 2.136.357
7.198.782 7.198.782 5.904.745 (1.654.152) 11.449.375
JOHNNY FERNANDO MOLINA RUIZ (FIRMA)
JOSE PERSONA FISICA, CPF-04-0138-0406.
ALBERTO imado digtalmente por Ot Fecha declarada: 26/07/2022 03:11:22 PM

LOPEZ LOPEZ ==

RTO LOPEZ LOPEZ (FIRMA)

22.07.22 17:00:10 -06/00°

Esta representacion visual no es fuente
de confianza. Valide siempre la firma.

(FIRMA)

Luis Armando Lépez Chasi
Gerente General

Las notas son parte integral de los estados financieros.

09:29:57 -06'00'

(FIRMA)

José Alberto Lépez Lopez
Contador

Céd. 3110668021 $°

FONDO DE INVERSION MILLENMUM B 5 |
DNERSIFICADG

Registro Profesional: 34816

Contador: LOPEZ LOPEZ JOSE ALBERTO

€300 COLONES

Estado de Cambios en el Patrimonio

2022-07-22 21:55:46 40000

-
VERIFICACION: hpuSHvAJ
https://timbres.contador.co.cr

TIMBRE 300.0 COLONES

Johnny Molina Ruiz
Auditor Interno



Fondo de Inversién Millennium BAC Credomatic No Diversificado
(Administrado por
BAC San José Sociedad de Fondos de Inversion, S.A.)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Para los periodos terminados el 30 de junio de 2022 y el 30 de junio de 2021

(En US ddlares sin centavos)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion

Resultados del periodo

Partidas aplicadas a resultados que no requieren uso de fondos
Aumento/(Disminucién) por

Ganancia neta realizada por instrumentos financieros

Pérdida (ganancia) neta no realizada por instrumentos financieros
Ingresos Financieros

Flujos de efectivo por actividades de operaciéon
Aumento/(Disminucion) por

Intereses cobrados

Compras de inversiones

Venta de inversiones

Obligaciones por cuentas por pagar, comisiones por pagar y provisiones
Efectivo neto utilizado en las actividades de operaciéon

Flujos de efectivo por actividades de financiacion
Aumento/(Disminucion) por:

Fondos recibidos de los inversionistas durante el periodo
Liquidacién de participaciones a los inversionistas durante el periodo
Efectivo neto proveniente de actividades de financiacién
(Disminuciéon) aumento neto de efectivo

Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

LUIS Firmado digitalmente JOSE Firmado

ARMANDO por LUIS ARMANDO digitalmente por
LOPEZ CHASI (FIRMA) ALBERTO JL?J?EEQLL%EPRETZO

LOPEZ CHASI Fecha: 2022.07.26 LOPEZ LOPEZ (rmia)
09:30:18 -06'00' (FIRMA) Fecha: 2022.07.22

(FIRMA)

Luis Armando Lépez Chasi
Gerente General

17:00:34 -06'00"

José Alberto Lépez Lopez
Contador

Las notas forman parte integral de los estados financieros.

Céd. 3110668021

FONDO DE INVERSION MILLENNIUM Bi|
DIVERSIFICADO

COSTA RICA

Registro Profesional: 34816

Contador: LOPEZ LOPEZ JOSE ALBERTO

Estado de Flujos de Efectivo

2022-07-22 21:55:49 +0000

€300 COLONES

TIMBRE 300.0 COLONES

—"
VERIFICACION: hpuSHvAJ
https:/itimbres.contador.co.cr

2022 2021
(2.536.062) 442.696
(114.016) -
2.694.209 (434.900)
(129.182) (38.042)
(85.051) (30.246)
129.195 38.043
(7.316.716) (1.815.875)
5.020.731 -
9.045 2.798
(2.242.796) (1.805.280)
4.794.478 3.464.911
(2.658.121) (832.748)
2.136.357 2.632.163
(106.439) 826.883
1.110.340 198.606
1.003.901 1.025.489

JOHNNY FERNANDO MOLINA RUIZ (FIRMA)
PERSONA FISICA, CPF-04-0138-0406.
Fecha declarada: 26/07/2022 03:11:49 PM
Esta representacion visual no es fuente

de confianza. Valide siempre la firma.

Johnny Molina Ruiz
Auditor Interno
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Fondo de Inversion Millennium BAC Credomatic No Diversificado
Administrado por
BAC San José Sociedad de Fondos de Inversion, S.A.

Notas a los Estados Financieros

30 de junio de 2022

Resumen de operaciones v de politicas importantes de contabilidad

(a) Organizacion de la Sociedad Administradora de Fondos de Inversién y del Fondo
de Inversién

Las actividades de inversién del Fondo son administradas por BAC San José, Sociedad
de Fondos de Inversion, S.A., una entidad propiedad total de Corporacién
Tenedora BAC Credomatic, S.A.

BAC San José Sociedad de Fondos de Inversién, S.A., fue constituida como sociedad
anénima el 21 de octubre de 1997, bajo las leyes de la Republica de Costa Rica.

Como sociedad de fondos de inversion estd supeditada a las disposiciones de la Ley
Reguladora del Mercado de Valores y, por ende, a la supervision de la
Superintendencia General de Valores (SUGEVAL) y por las normas vy
disposiciones del Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero
(CONASSIF).

El Fondo de Inversion Millenium BAC Credomatic No Diversificado (el Fondo),
administrado por BAC San José, Sociedad de Fondos de Inversién, S.A. (la
Administradora), es un fondo abierto y de crecimiento, en ddlares, estd dirigido a
inversionistas sean estas personas fisicas o juridicas con metas definidas a tres
afios plazo (plazo minimo de permanencia recomendado) que no requieran de
ingresos corrientes en forma regular para su mantenimiento habitual. Es
importante considerar que este fondo puede presentar variaciones en el valor de la
participacion, por tanto, va dirigido a inversionistas con capacidad de soportar
pérdidas. Es recomendable que el inversionista cuente con un conocimiento
minimo del mercado financiero local e internacional.

Un fondo de inversion es el patrimonio integrado por aportes de personas fisicas o
juridicas para su inversion en valores, u otros activos autorizados por la
Superintendencia General de Valores, que administra una Sociedad de Fondos de
Inversion por cuenta y riesgo de los que participan en el Fondo. Tales aportes en
el Fondo estdn documentados mediante certificados de titulos de participacion. El
objetivo de los fondos es maximizar la plusvalia sobre el monto invertido, a través
de la administracién de titulos valores, cuyo rendimiento estd relacionado con el
comportamiento del valor de mercado de tales titulos valores.

La calificadora de riesgo del Fondo es la Sociedad Calificadora de Riesgo
Centroamericana, S.A.

(Continda)
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Fondo de Inversion Millennium BAC Credomatic No Diversificado
Administrado por
BAC San José Sociedad de Fondos de Inversion, S.A.

Notas a los Estados Financieros

La calificacion puede ser consultada en www.baccredomatic.com, directamente en la
Sociedad de Fondos y en la SUGEVAL, la periodicidad con que se revisan las
calificaciones es semestral.

La dltima calificacién del Fondo fue otorgada el 07 de junio de 2022, como sigue: scr AA
3 (CR). Siendo: scr AA (CR): "La calidad y diversificaciéon de los activos del
fondo, la capacidad para la generacion de flujos, las fortalezas y debilidades de la
administracién, presentan una alta probabilidad de cumplir con sus objetivos de
inversion, teniendo una buena gestion para limitar su exposicién al riesgo por
factores inherentes a los activos del fondo y los relacionados con su entorno.
Nivel Muy Bueno. Con relacién al riesgo de mercado: La categoria 3: "Alta
sensibilidad del Fondo a condiciones cambiantes en el mercado. ™

(b) Base de preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las disposiciones de
caricter contable emitidas por el Consejo Nacional de Supervisiéon del Sistema
Financiero (CONASSIF) y por la Superintendencia General de Valores
(SUGEVAL) estas disposiciones estdn contenidas en el Acuerdo SUGEF 30-18
“Reglamento de Informacién Financiera” (RIF), que entré en vigencia el 01 de
enero de 2020, el cual tiene como objetivo regular la aplicaciéon de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera y sus interpretaciones; estableciendo
que las mismas deben ser aplicadas en su totalidad, excepto por los tratamientos
prudenciales o regulatorios indicados dentro del Reglamento. Dicha
implementacion se realizé mediante ajustes a los resultados acumulados.

(c) Moneda funcional y de presentacién

Los estados financieros y sus notas se expresan en ddlares estadounidenses (US$), la
moneda funcional del Fondo.

(d) Uso de juicios y estimaciones

La preparacién de los estados financieros requiere que el Fondo realice juicios, estimados
y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos
registrados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden
diferir de esas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes utilizados son revisados regularmente. Las
modificaciones de las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

(Continda)
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BAC San José Sociedad de Fondos de Inversion, S.A.

Notas a los Estados Financieros

(i) Supuestos e incertidumbres en las estimaciones

Los estimados y los supuestos asociados se revisan sobre una base recurrente. Las
revisiones de los estimados contables se reconocen en los resultados del periodo
en el que el estimado es revisado y en cualquier periodo futuro que se afecte.

En particular, la nota 7 valor razonable de los instrumentos financieros, describe la
informacion concerniente a las dreas significativas que producen incertidumbre en
las estimaciones y juicios adoptados al aplicar las politicas contables que tienen el
efecto mds significativo en el monto reconocido en los estados financieros.

(ii) Medicion de los valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables del Fondo requieren la medicion de los
valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no
financieros.

El Fondo cuenta con un marco de control establecido en relacién con la medicion de los
valores razonables. Esto incluye un equipo de valorizacién que tiene la
responsabilidad general por la supervision de todas las mediciones significativas
del valor razonable, incluyendo los valores razonables de nivel 3.

La Administracién revisa regularmente las variables no observables significativas y los
ajustes de valorizacidn. Si se usa informacién de terceros, como cotizaciones de
corredores o servicios de fijacion de precios, para medir los valores razonables, la
Gerencia evaluia la evidencia obtenida de los terceros para respaldar la conclusion
de que esas valorizaciones satisfacen los requerimientos, incluyendo el nivel
dentro de la jerarquia del valor razonable dentro del que deberian clasificarse esas
valorizaciones.

Los asuntos de valoracion significativos son informados a la Gerencia del Fondo.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, el Fondo utiliza datos de
mercado observables siempre que sea posible. Los valores razonables se
clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se
basa en las variables usadas en las técnicas de valoracion, como sigue:

. Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.
o Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1,

que sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa (es decir,
precios) o indirectamente (es decir, derivados de los precios).

(Continda)
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Fondo de Inversion Millennium BAC Credomatic No Diversificado
Administrado por
BAC San José Sociedad de Fondos de Inversion, S.A.

Notas a los Estados Financieros

. Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables (variables no observables).

Si los datos de entrada usados para medir el valor razonable de un activo o pasivo se
clasifican en niveles distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la
medicion del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la
jerarquia del valor razonable que la variable de nivel mds bajo que sea
significativa para la medicién total.

El Fondo reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor razonable
al final del periodo sobre el que se informa durante el que ocurri6 el cambio. La
nota 7 valor razonable de los instrumentos financieros, incluye informacién
adicional sobre los supuestos hechos al medir los valores razonables.

(e) Moneda extranjera

Los estados financieros y sus notas se expresan en US délares (US$), la unidad monetaria
en la cual estd denominado el Fondo de Inversién. Los saldos y transacciones son
denominados en US ddlares, asi como los certificados de titulos de participacién
del Fondo y las distribuciones y liquidacién de inversiones a los inversionistas, las
cuales se efectian en US dolares.

) Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fondo se convierte en una parte
de las disposiciones contractuales de los instrumentos.

Los activos financieros y pasivos financieros se valian inicialmente a su valor razonable.
Los costos de la transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o
emision de activos y pasivos financieros (distintos de los activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados) se suman o reducen del valor
razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento
inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de
activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios en resultados se
reconocen inmediatamente en resultados.

(i) Activos financieros
Todas las compras o ventas regulares de activos financieros se reconocen y se dan de baja
en la fecha de liquidacién. Las compras o ventas regulares son compras o ventas

de activos financieros que requieren la entrega de activos dentro del plazo
establecido por la regulacion o practicas habituales en el mercado.

(Continda)
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BAC San José Sociedad de Fondos de Inversion, S.A.

Notas a los Estados Financieros

Todos los activos financieros reconocidos se miden posteriormente en su totalidad, ya sea
a costo amortizado o valor razonable, segun la clasificaciéon de los activos
financieros.

Clasificacion activos financieros

Los activos financieros se clasifican en tres categorias principales: medidos al costo
amortizado (CA), al valor razonable con cambios en otro resultado integral
(VRCORI) y al valor razonable con cambios en resultados (VRCR). Esta
clasificacién se basa en el modelo comercial en el que se administran los activos
financieros y sus flujos de efectivo contractuales, es decir, con base en la
naturaleza y propdsito de la adquisicion del activo financiero.

Un activo financiero es medido a costo amortizado y no a valor razonable con cambios en
resultados si cumple con ambas de las siguientes condiciones:

11.

Instrumentos

El activo es mantenido dentro de un modelo de liquidacién cuyo objetivo
es mantener activos para obtener flujos de efectivo contractuales; y

Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas
especificas para los flujos de efectivo derivados solamente de pagos de
principal e intereses sobre el saldo vigente.

de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden

subsecuentemente a valor razonable con cambios en otros resultados integrales:

El activo financiero es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo se cumple al obtener flujos contractuales de efectivo y vendiendo
activos financieros; y

Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificas, a flujos de efectivo que son unicamente pagos de principal y
del interés sobre el monto pendiente del principal.

El Fondo puede hacer la siguiente eleccion o designacion irrevocable en el
reconocimiento inicial de un activo financiero:

Puede elegir irrevocablemente presentar cambios subsecuentes en el valor
razonable de una inversién de capital en otros resultados integrales si se
cumplen ciertos criterios; y

Podré designar irrevocablemente un instrumento de deuda que cumpla los
criterios de costo amortizado o de valor razonable a través de otros

(Continda)
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resultados integrales si al hacerlo elimina o reduce significativamente una
asimetria contable.

El Fondo por ahora no hace uso de esta opcion.

Evaluacion del modelo de negocio

El Fondo realiza una evaluacion de los objetivos de los modelos de negocio en los cuales
se mantienen los diferentes activos financieros a nivel de portafolio para reflejar,
de la mejor manera, la forma en que gestiona el negocio y cémo se proporciona la
informacion a la gerencia. La informacion considerada incluye:

. Las politicas y los objetivos sefialados para cada portafolio de activos
financieros y la operacion de esas politicas en la prictica. Estas incluyen si
la estrategia de la gerencia se enfoca en cobrar ingresos por intereses
contractuales, mantener un perfil de rendimiento de interés concreto o
coordinar la duracién de los activos financieros con la de los pasivos que
los estan financiando o las salidas de efectivo esperadas o realizar flujos
de efectivo mediante la venta de los activos;

. Coémo se evaluan e informa al respecto al personal clave de la gerencia del
Fondo sobre el rendimiento en portafolios;

. Los riesgos que afectan el rendimiento de los portafolios (y los activos
financieros mantenidos en el modelo de negocio) y la forma en que se
administran dichos riesgos;

. Coémo se retribuye a los gestores del negocio (por ejemplo, si la
compensacion se basa en el valor razonable de los activos gestionados o
sobre los flujos de efectivo contractuales obtenidos); y

o La frecuencia, el valor y el calendario de las ventas en periodos anteriores,
las razones de esas ventas y las expectativas sobre la actividad de ventas
futuras. Sin embargo, la informacion sobre la actividad de ventas no es
considerada de forma aislada sino como parte de una evaluacién de como
los objetivos del Fondo establecidos para manejar los activos financieros
son logrados y como los flujos de efectivo son realizados.

Deterioro de activos financieros

El Fondo evalia el deterioro de activos financieros mediante un modelo pérdidas
crediticias esperadas (en adelante “PCE”). Este modelo requiere que se aplique

(Continda)
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juicio considerable con respecto a como los cambios en los factores econémicos
afectan la PCE, lo que se determina sobre una base promedio ponderada.

El modelo de deterioro se aplica a los siguientes activos financieros que no son medidos a

VRCR:
. Instrumentos de deuda de renta fija y variable.
. Otras cuentas por cobrar.

El Fondo reconoce una estimacion para pérdidas crediticias de activos financieros que se
miden a costo amortizado o a valor razonable a través de otros resultados
integrales. El monto de las pérdidas crediticias esperadas se actualiza en cada
fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial del instrumento financiero respectivo.

Para el caso de las inversiones en instrumentos financieros, el Fondo evalda el deterioro
de estos activos financieros mediante un modelo de PCE. Este modelo requiere
que se aplique juicio considerable con respecto a cémo los cambios en los factores
econdmicos afectan la PCE, lo que se determina sobre una base promedio
ponderada.

La estimacion para pérdidas se reconoce en un monto igual a la PCE durante el tiempo de
vida esperada del activo, excepto por las inversiones en instrumentos de deuda en
las que se determina que tienen riesgo de crédito bajo, en los cuales el monto
reconocido equivale a la PCE de doce meses subsiguientes a la fecha de medicion.

Los requerimientos de deterioro son complejos y requieren juicios, estimados y
suposiciones significativas de la gerencia particularmente en las siguientes dreas:

. Evaluar si el riesgo de crédito ha incrementado significativamente desde
su reconocimiento inicial e;

. Incorporar informacién prospectiva en la medicion de las pérdidas
crediticias esperadas.

Medicién de las Pérdidas Crediticias Esperadas

La PCE es la probabilidad ponderada estimada de pérdida crediticia y es medida de la
siguiente manera:

1. Activos financieros que no presentan deterioro crediticio a la fecha de

reporte: el valor presente de todas las insuficiencias de efectivo (por
ejemplo, la diferencia entre los flujos de efectivo adeudados a el Fondo de

(Continda)
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acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo que el Fondo espera
recibir); y

2. Activos financieros que estdn deteriorados a la fecha de reporte: la
diferencia entre el valor en libros y el valor presente de los flujos de

efectivo futuros estimados.

Definicion de deterioro

El Fondo considera un activo financiero deteriorado cuando:

. Es poco probable que el deudor pague completamente sus obligaciones de
crédito a el Fondo.

. Para las inversiones en instrumentos financieros se incluyen los siguientes
conceptos, entre otros:

- Baja de calificacion externa del emisor;

- Los pagos contractuales no se realizan en la fecha que vencen o en el
plazo periodo de gracia estipulado;

- Existe una certeza virtual de suspension de pagos;

- Es probable que entre en bancarrota o se efectia una peticion de
bancarrota accion similar;

- El activo financiero deja de negociarse en un mercado activo dadas sus
dificultades financieras.

Al evaluar si un deudor se encuentra deteriorado, el Fondo considera indicadores que son:

. Cualitativos y cuantitativos.

. Basado en datos desarrollados internamente y obtenido de fuentes
externas.

. Los insumos utilizados en la evaluacién de si los activos financieros se

encuentran deteriorados y su importancia puede variar a través del tiempo
para reflejar cambios en circunstancias.

(Continda)
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Incremento significativo en el riesgo

Cuando se determina si el riesgo de crédito de un activo financiero ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, el Fondo considera
informacion razonable y sustentable que sea relevante y esté disponible sin costo
o esfuerzo desproporcionado, incluyendo tanto informacién y andlisis cuantitativo
y cualitativo, con base en la experiencia histérica y evaluacion de expertos en
riesgo de crédito del Fondo incluyendo informacién con proyeccion a futuro.

El Fondo identifica si ha ocurrido un incremento significativo en el riesgo de crédito para
cada exposicion comparando entre:

. La probabilidad de incumplimiento (en adelante “PI”) durante la vida
remanente del instrumento financiero a la fecha de reporte;

. La PI durante la vida remanente a un punto en el tiempo, que fue estimada
en el momento de reconocimiento inicial de la exposicion.

. La evaluacion de si el riesgo de crédito se ha incrementado
significativamente desde el reconocimiento inicial de un activo financiero

requiere identificar la fecha inicial de reconocimiento del instrumento.

Calificacién por categorias de riesgo

El Fondo asigna a cada exposicion una calificacién de riesgo de crédito basada en una
variedad de datos que se determine sea predictiva de la PI y aplicando juicio de
crédito experto, el Fondo utiliza estas calificaciones para propdsitos de identificar
incrementos significativos en el riesgo de crédito. Las calificaciones de riesgos de
crédito son definidas utilizando factores cualitativos y cuantitativos que son
indicativos de riesgo de pérdida. Estos factores varian dependiendo de la
naturaleza de la exposicion y el tipo de prestatario.

Las calificaciones de riesgo de crédito son definidas y calibradas para que el riesgo de
pérdida incremente exponencialmente a medida que el riesgo de crédito se
deteriora y para que, por ejemplo, la diferencia en el riesgo de pérdida entre las
calificaciones satisfactorio y mencién especial sea menor que la diferencia entre el
riesgo de crédito de las calificaciones mencion especial y subestandar.

Cada exposicion es distribuida en una calificacién de riesgo de crédito al momento de
reconocimiento inicial basado en informacién disponible. Las exposiciones estidn
sujetas a un seguimiento continuo, que puede resultar en el desplazamiento de una
exposicion a una calificacion de riesgo de crédito distinta.

(Continda)
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Generando la estructura de término de la PI

Las calificaciones de riesgo de crédito son el insumo principal para determinar la
estructura de término de la PI para las diferentes exposiciones. El Fondo obtiene
informacion de desempefio y pérdida sobre las exposiciones al riesgo de crédito
analizadas region, tipo de producto, entre otros.

El Fondo emplea modelos estadisticos para analizar los datos recolectados y genera
estimaciones de la probabilidad de deterioro en la vida remanente de las
exposiciones y como esas probabilidades de deterioro cambiardn como resultado
del paso del tiempo. Este andlisis incluye la identificacién y calibracién de
relaciones entre cambios en las tasas de deterioro y en los factores
macroecondmicos claves, asi como un andlisis profundo de ciertos factores en el
riesgo de crédito.

Determinar si el riesgo de crédito ha incrementado significativamente

El Fondo ha establecido un marco general que incorpora informacién cuantitativa y
cualitativa para determinar si el riesgo de crédito de un activo financiero se ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial.

El marco inicial se alinea con el proceso interno del Fondo para manejo del riesgo de
crédito. El criterio para determinar si el riesgo de crédito se ha incrementado
significativamente variard por portafolio e incluird Iimites basados en
incumplimientos.

El Fondo evalia si el riesgo de crédito de una exposicién en particular se ha
incrementado significativamente desde el reconocimiento inicial si, basado en la
modelacion cuantitativa del Fondo, la probabilidad de pérdida crediticia esperada
en la vida remanente se incrementd significativamente desde el reconocimiento
inicial. En la determinaciéon del incremento del riesgo de crédito, la pérdida
crediticia esperada en la vida remanente es ajustada por cambios en los
vencimientos.

En ciertas circunstancias, usando juicio de expertos en crédito y con base en informacion
histérica relevante, el Fondo puede determinar que una exposiciéon ha
experimentado un incremento significativo en riesgo de crédito si factores
particulares cualitativos pueden indicar eso, y esos factores pueden no ser
capturados completamente por los andlisis cuantitativos realizados
periddicamente.

(Continda)
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Insumos en la medicion de PCE

Los insumos clave en la medicion del PCE son usualmente las estructuras de términos de
las siguientes variables:

. Probabilidad de incumplimiento (PI).
. Pérdida dado el incumplimiento (PDI).
. Exposicion ante el incumplimiento (EI).

Los anteriores pardmetros son derivados de modelos estadisticos internos y otra
informacion historica. Estos modelos son ajustados para reflejar informacién
prospectiva como se describe a continuacion:

Las PI son estimadas en ciertas fechas, las cuales son calculadas con base en modelos
estadisticos de clasificacién y evaluadas usando herramientas de calificacién
ajustadas a las diferentes categorias de contraparte y exposiciones. Estos modelos
estadisticos son basados en datos compilados internamente comprendiendo tanto
factores cualitativos como cuantitativos. Si una contraparte o exposicion migra
entre las diferentes calificaciones entonces esto originard un cambio de la PI
estimada. Las PI son estimadas considerando términos contractuales de
vencimiento de las exposiciones y las tasas estimadas de prepagos.

La PDI es la magnitud de la pérdida probable si hay un incumplimiento. El Fondo estima
los pardmetros del PDI con base en la historia de las tasas de recuperaciéon de
pérdidas contra las partes incumplidas.

La EI representa la exposicion esperada en el evento de incumplimiento. El Fondo deriva
la EI de la exposicién actual de la contraparte y los potenciales cambios en el
monto actual permitido bajo los términos del contrato incluyendo amortizacion y
prepagos. La EI de un activo financiero es el valor en libros al momento del
incumplimiento.

Proyeccidn de condiciones futuras

El Fondo incorpora informacién con proyecciéon de condiciones futuras tanto en su
evaluacion de si el riesgo de crédito de un instrumento se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial y en su medicién de PCE,
basado en las recomendaciones del drea de Riesgo de Crédito del Fondo, uso de
economistas expertos y consideracion de una variedad de informacién externa
actual y proyectada, el Fondo formula un caso base de la proyeccion de las
variables econdmicas relevantes al igual que un rango representativo de otros
posibles escenarios proyectados. Este proceso involucra el desarrollo de dos o mds
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escenarios econdmicos adicionales y considera las probabilidades relativas de
cada resultado.

La informacién externa puede incluir datos econémicos y publicacién de proyecciones
por comités gubernamentales, autoridades monetarias, organizaciones
supranacionales (tales como la Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo
Econdémicos, el Fondo Monetario Internacional, entre otras), proyecciones
académicas, sector privado, y agencias calificadoras de riesgo.

El caso base representa el resultado mds probable y alineado con la informacién utilizada
por el Fondo para otros propdsitos, como la planificacion estratégica y
presupuestos. Los otros escenarios representan un resultado mds optimista y
pesimista. El Fondo también realiza periddicamente pruebas de estrés para
calibrar la determinacion de estos otros escenarios representativos.

(ii) Pasivos financieros
Los pasivos financieros se clasifican a costo amortizado usando el método de interés
efectivo, excepto cuando existen pasivos financieros que se contabilizan a valor

razonable con cambios en resultados.

Reconocimiento, baja y medicion

Los pasivos financieros se reconocen en la fecha de negociacion, la fecha en la cual el
Fondo se compromete a comprar o vender el instrumento financiero. Los pasivos
financieros se reconocen inicialmente al valor razonable.

Los costos de transaccion se imputan a gastos en el estado de resultados integral cuando
se incurre en ellos para los pasivos financieros a valor razonable con cambios en
el estado de resultados integral, y se registran como parte del valor inicial del
instrumento, en el caso de pasivos a costo amortizado. Los costos de transacciones
son costos incrementales en los que se incurre para adquirir activos o vender
pasivos financieros. Ellos incluyen honorarios, comisiones y otros conceptos
pagados a agentes, corredores, asesores € intermediarios, tasas establecidas por
agencias reguladoras y bolsas de valores; asi como impuestos y otros derechos.

Todos los pasivos financieros se miden subsecuentemente a costo amortizado utilizando
el método de interés efectivo o a valor razonable a través de resultados.

(Continda)
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Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan y presentan por su monto
neto en el estado de activo neto, cuando existe un derecho exigible legalmente de
compensar los importes reconocidos, y el Fondo tiene la intencién de liquidar por
el neto o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

Presentacion de estimacion por PCE en el estado de activo neto

La estimacion por PCE se presenta en el estado de activo neto de la siguiente manera:

o Activos financieros medidos a costo amortizado: como una deduccidn del
valor bruto en libros de los activos;

. Los instrumentos de deuda medidos a valor razonable con cambios en otro
resultado integral: no se reconoce ninguna estimacion para pérdidas en el
estado de activo neto debido a que el valor en libros de estos activos es su
valor razonable. Sin embargo, la estimacion para pérdidas se revela y se
reconoce en otro resultado integral.

(2) Certificados de titulos de participacion y capital pagado en exceso

Los certificados de titulos de participacién representan los derechos proporcionales de los
inversionistas sobre el activo neto de cada fondo. Estos certificados tienen un
valor nominal US$1,00. El precio del titulo de participacién varia de acuerdo con
el valor del activo neto del fondo, de manera que el valor pagado en exceso sobre
el valor nominal de los certificados de participacion se registra en la cuenta
denominada “Capital pagado en exceso”.

Los titulos de participacion se originan en los aportes de los inversionistas; se conservan
en un registro electrénico por lo que no existe titulo fisico representativo. El
cliente recibe una orden de inversion que indica el valor de adquisicién de las
participaciones.

Cada inversionista dispone del prospecto de fondos. El prospecto contiene informacién
relacionada con la Administradora, objetivo del Fondo, politicas de valuacién del

activo neto y otras obligaciones y derechos de la administracion.

(h) Determinacién del valor de los activos netos y el rendimiento de los fondos

Los activos netos del Fondo son determinados por la diferencia entre los activos totales y
los pasivos totales. Entre los activos totales sobresalen las inversiones disponibles
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para la venta debidamente valoradas a su valor de mercado e incluyendo los
saldos pendientes de amortizar de sus primas o descuentos.

El precio del valor de cada participacion se calcula mediante la divisién de los activos
netos entre el nimero de titulos de participacién. La variacién anualizada entre
dos precios de las participaciones de cada fondo, tomando como base 365 dias,
permite calcular el rendimiento del fondo.

Al 30 de junio de 2022, el rendimiento promedio del periodo es -16,51% (15,20 % al 31
de diciembre de 2021).

@) Politica de distribucién de rendimientos

El Fondo de inversion distribuye los rendimientos en el momento de liquidacién de las
participaciones. El rendimiento del Fondo se acumula diariamente en el precio de
la participacidn, este precio incluye las ganancias y pérdidas netas no realizadas
diarias.

() Comisién por administracion

El Fondo debe cancelar a la Administradora una comisiéon por la administraciéon de los
Fondos, calculada sobre el valor neto de los activos del Fondo, neta de cualquier
impuesto o retencion. Tal comision se reconoce sobre la base de devengado y se
calcula diariamente. Al 30 de junio de 2022 y 2021, el Fondo le paga a la
Administradora, una comision del 1,25% anual sobre el valor del activo neto del
Fondo.

(k) Ingresos por inversiones en instrumentos financieros.

Los ingresos por intereses son reconocidos en el estado de resultados integral sobre la
base de devengado dependiendo de la proporcion del tiempo transcurrido, usando
el rendimiento efectivo del activo. El ingreso por interés incluye la amortizacion
del descuento, costos de transaccidén o cualquier otra diferencia entre el valor
inicial de registro del instrumento y su valor en la fecha de vencimiento.

) Ingreso por dividendos

Los ingresos por dividendos relacionados con instrumentos de capital se reconocen en el
estado de resultados integral cuando son declarados y depositados en la cuenta del
Fondo.

(Continda)
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Gastos financieros

los gastos se reconocen en el estado de resultados integral sobre la base de
devengado, excepto por los costos de transaccion incurridos en la adquisicion de
una inversion, los cuales son incluidos como parte del costo de esa inversion. Los
costos de transaccion incurridos en la disposicién de inversiones se deducen del
producto de la venta. El gasto por intereses, principalmente generado por las
obligaciones por pactos de reporto tripartito de titulos, se reconoce sobre la base
de devengado. El gasto financiero incluye la amortizacién de la prima.

Impuestos sobre la renta

Corriente

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto estimado a pagar sobre la renta

gravable en el mes, utilizando las tasas vigentes a la fecha del estado de activos
netos.

Diferido

El impuesto sobre la renta diferido representa el monto de impuestos por pagar y/o por

cobrar en afios futuros, que resultan de diferencias temporales entre los saldos
financieros de activo y pasivo y los saldos para propdsitos fiscales, utilizando las
tasas impositivas a la fecha del estado de activos netos. Estas diferencias
temporales se esperan reversar en fechas futuras. Si se determina que no se podra
realizar en afios futuros el activo o pasivo de impuesto diferido, éste seria
reducido total o parcialmente.

El Fondo sigue la politica de registrar el impuesto de renta diferido de acuerdo con el

Al 30

método del balance. Tal método se aplica para aquellas diferencias temporales
entre el valor en libros de activos y pasivos para efectos financieros y los valores
utilizados para propositos fiscales. De acuerdo con esta norma, las diferencias
temporales se identifican ya sea como diferencias temporales gravables (las cuales
resultardn en el futuro en un monto imponible) o diferencias temporales
deducibles (las cuales resultardn en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo
diferido por impuesto representa una diferencia temporal gravable, y un activo
diferido por impuesto representa una diferencia temporal deducible.

de junio de 2022 y 2021, de acuerdo con el capitulo XI Rentas de capital y
ganancias y pérdidas de capital, de la Ley del Impuesto sobre la Renta No. 7092,
se establece el tratamiento fiscal a los contribuyentes identificados como personas
juridicas constituidas como fondos de inversion, segun lo estipulado en la Ley No.
7732 Ley Reguladora del Mercado de Valores. Dicha modificacion establecié la

(Continda)
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tarifa aplicable a la renta imponible de fuente costarricense, de las rentas de
capital y las ganancias y pérdidas de capital en un 15% reformado. Mantendran el
tratamiento fiscal anterior aquellos instrumentos financieros emitidos antes del 01
de julio de 2019. Si bien la Ley No. 9635 Ley de Fortalecimiento de las Finanzas
Publicas establecié que, si el Fondo adquirid6 titulos valores previo a la entrada en
vigor de dicha ley, éstos conservardn el tratamiento fiscal vigente a la hora de la
adquisicion, sin embargo, la Administracién del Fondo considerando la postura de
la industria, decidi6 aplicar de forma general un 15% a las rentas de capital y a las
ganancias y pérdidas de capital.

En dicha Ley se menciona el articulo 28 bis- Exenciones a dicho impuesto, y articulo 31

(0)

bis- Devengo del impuesto, periodo fiscal, compensacion de ganancias y pérdidas
y diferimiento de pérdidas, inciso 5 menciona que las pérdidas de capital se
pueden diferir para aplicar contra las ganancias de capital que se obtengan en los
tres aflos siguientes y consecutivos.

Custodia de titulos valores

Los titulos valores del Fondo se encuentran custodiados en Interclear Central de Valores,

S.A.y en el Banco Central de Costa Rica (mediante del Sistema de Anotacion de
Cuenta (SAC)), por medio del Custodio Banco BAC San José, S.A.

Administracion de riesgos

La Administracién de riesgos financieros es parte fundamental del Fondo, para lo cual se

cuenta con una infraestructura para la gestion de los riesgos de forma integral con
el fin de asegurar el crecimiento responsable y sostenible a través del tiempo,
mantener la confianza de sus grupos de interés, asi como asegurar con razonable
certeza el cumplimiento de las metas a corto, mediano y largo plazo, por medio de
un balance entre el cumplimiento de los objetivos y la toma de riesgos, alineados
con la estrategia corporativa.

Clasificacién de los activos financieros

La siguiente tabla proporciona una conciliacion entre las partidas en el estado de activo

neto y las categorias de instrumentos financieros:
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Al 30 de junio de 2022

Instrumentos de deuda

al valor razonable con  Instrumentos de deuda

cambios en resultados al costo amortizado Total
Disponibilidades US$ - 1.003.901 1.003.901
Inversiones en instrumentos
financieros 10.459.101 - 10.459.101
Productos por cobrar - 1 1
Total de activos financieros  US$ 10.459.101 1.003.902 11.463.003
Al 31 de diciembre de 2021
Instrumentos de deuda
al valor razonable con  Instrumentos de deuda
cambios en resultados al costo amortizado Total
Disponibilidades US$ - 1.110.340 1.110.340
Inversiones en instrumentos
financieros 10.743.309 - 10.743.309
Productos por cobrar - 14 14
Total de activos financieros ~ US$ 10.743.309 1.110.354 11.853.663

Al 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de 2021, la totalidad de pasivos financieros que
mantiene el Fondo se encuentran clasificados a costo amortizado.

El Fondo por su naturaleza estd expuesto a varios tipos de riesgos asociados con los
instrumentos financieros y mercados en el cual invierte. Los tipos de riesgos
financieros mds importantes a los que el Fondo estd expuesto son:

. Riesgo de mercado
- Riesgo de tasa de interés
- Riesgo de tipo de cambio
. Riesgo de liquidez
. Riesgo de crédito
. Riesgo operativo

Para la gestion de estos riesgos el Fondo cuenta con un Manual de Politicas y
Procedimientos de Administraciéon de Riesgos, el cual fue aprobado por la Junta
Directiva.

El Manual contiene la estructura creada para una adecuada gestion de riesgos, las

politicas establecidas, los procedimientos a seguir y el detalle de los modelos de
medicién empleados para determinar los niveles de exposicidn por tipo de riesgo.
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El Fondo cuenta con un Comité de Riesgos que se retune al menos cada dos meses. EIl
Comité propone las politicas y procedimientos de administracion de riesgos de la
entidad y los Fondos a la Junta Directiva y le informa periddicamente sobre su
cumplimiento y las desviaciones a los limites establecidos.

Adicionalmente, se cuenta con una Unidad de Gestién de Riesgos Subsidiarias, la cual es
independiente de las dreas operativas y reporta directamente a la Junta Directiva.
Las principales funciones de esta unidad son la identificacién, medicién y
monitoreo de los riesgos de la entidad y los fondos, ademds del disefio de las
politicas y procedimientos de gestion de riesgos. Esta Unidad también es
responsable de la elaboracion de informes de exposicion de riesgos a Junta
Directiva y Comité de Riesgos.

La Unidad de Gestién de Riesgos Subsidiarias controla diariamente el cumplimiento de
los limites de riesgo e inversion. En caso de determinarse una desviacion, se
solicita a la Administracion las causas que la originaron y el plan de accién a
aplicar para su correccion. Bimensualmente la Unidad de Gestién de Riesgos
emite un informe al Comité de Riesgos y a la Junta Directiva sobre el
cumplimiento de los limites y el nivel de exposicidn por tipo de riesgo.

a) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es la pérdida potencial que se puede producir por cambios en los
factores de riesgo que inciden sobre la valuacién de las posiciones, tales como
tasas de interés, tipos de cambio, indices de precios, entre otros.

Para la gestion del riesgo de mercado la entidad cuenta con politicas en las cuales se
describen los indicadores de seguimiento y Ilimites mdximos de exposicion
permitidos, segin corresponda.

Todas las inversiones en instrumentos financieros son reconocidas a su valor razonable,
excepto aquellas inversiones clasificadas al costo amortizado.

La estrategia del Fondo para la Administracion de ese riesgo de inversion es determinada
de acuerdo con el objetivo de inversién del Fondo.

Los activos del Fondo estardn invertidos en valores de oferta publica. La politica de
inversién estard regida por los lineamientos aprobados por el Comité de

Inversiones.

El detalle del portafolio de inversiones del Fondo a la fecha del Estado de activo neto se
presenta en la nota de inversiones.
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a. Riesgo de tasa de interés

Es la exposicion a pérdidas en el valor de un activo financiero debido a fluctuaciones en
las tasas de mercado. La gestion del riesgo de tasa se realiza por medio de
mediciones de valor en riesgo de la cartera del Fondo, con un horizonte de tiempo
de 21 dias, 521 observaciones y un nivel de confianza del 95%.

A continuacion, se presenta el detalle:

Al 30 de junio de Al 31 de diciembre de

2022 2021
Valor de mercado cartera total US$ 10.459.101 10.743.309
Valor en riesgo en ddlares US$ 721.261 781.234
Valor en riesgo porcentual 6,90% 7,27%

Las tasas de interés efectivas promedio de los activos financieros se presenta en la nota
de Inversiones en Instrumentos Financieros.

b. Riesgo de tipo de cambio

El riesgo cambiario se refiere a la pérdida potencial por variaciones en los tipos de
cambio de las divisas en las cuales se tienen posiciones. Para efectos de los
fondos de inversion, se asume un riesgo de cambio al invertir en instrumentos con
una moneda diferente a la del Fondo.

Para la gestion de este riesgo se utilizan modelos de sensibilizacién del tipo de cambio
ante diferentes escenarios, con el objetivo de determinar el efecto en el valor del
Fondo.

A pesar de que no estd limitado las inversiones en otras monedas seguin su prospecto, el
Fondo mantiene la totalidad de sus inversiones en la misma moneda en la que
estdn denominadas las participaciones del Fondo, por lo que no se tiene riesgo
cambiario a la fecha de corte.

b) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es la pérdida potencial que se puede producir por la venta anticipada
o forzosa de activos a descuentos inusuales para hacer frente a sus obligaciones, o
bien, por el hecho de que una posicion no pueda ser oportunamente enajenada,
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adquirida o cubierta mediante el establecimiento de una posicién contraria
equivalente.

El riesgo de liquidez se gestiona a través de limites minimos de liquidez para todos los
fondos. Adicionalmente, la Administracion genera un flujo de caja diario el cual
incorpora las entradas, salidas y vencimientos de las partidas de balance para
determinar los excesos o requerimientos de liquidez.

El indicador de liquidez se determina mediante el andlisis de las entradas y salidas netas
de los fondos para un periodo de 2 afios y un nivel de confianza del 99% y para la
cobertura del indicador se consideran los instrumentos de inversién con un alto
grado de liquidez con vencimiento menor a 180 dias. A continuacidn, se presenta

el detalle:
Al 30 de junio de Al 31 de diciembre de
2022 2021
Limite minimo interno 5.25% 5,25%
Cobertura con instrumentos liquidos 100,00% 100,00%
c) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es la pérdida potencial que se puede producir por la falta de pago del
emisor de un titulo o bien porque la calificacion crediticia del titulo o en su
defecto del emisor, se ha deteriorado.

Para la gestion del riesgo de crédito la entidad cuenta con una politica de inversiones, en
la cual se describen los emisores autorizados y los limites maximos de exposicion
permitidos, los cuales son fijados basados en el andlisis crediticio del emisor que
se someten a aprobacion del Comité de Riesgos.

La mediciéon y seguimiento de este riesgo se lleva a cabo mediante el control de las
concentraciones por emisor, sector, instrumentos y calificacion de riesgo.

El Fondo participa en contratos de reporto tripartito, los cuales pueden resultar en
exposicion al riesgo crediticio en la eventualidad de que la contraparte de la
transaccion no pueda cumplir con las obligaciones contractuales. Las operaciones
de reporto tripartito tienen un subyacente que sirve de garantia, y sobre el cual se
establece un porcentaje determinado para realizar la operacion.

La concentraciéon de los instrumentos financieros del Fondo se presenta en la nota de
Inversiones en Instrumentos Financieros.
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El siguiente cuadro resume las calificaciones de la cartera de inversiones por modelo de

negocio:
Inversiones en instrumentos financieros al valor razonable con
cambios en resultados
Al 30 de junio de Al 31 de diciembre de
2022 2021
Renta Variable Extranjera US$ 10.459.101 10.743.309
US$ 10.459.101 10.743.309

Las inversiones al valor razonable con cambios en resultados al 30 de junio de 2022 y 31
de diciembre de 2021 se encuentran al dia.

d) Riesgo operativo

El Fondo define riesgo operativo como el riesgo de impactos negativos resultante de
infraestructura, tecnologia, personas, sistemas o procesos internos inadecuados o
fallidos, o producidos por eventos externos. Estos impactos negativos se
consideran en la evaluacion de los siguientes objetivos generales:

i De Salvaguarda de activos: riesgos de pérdidas monetarias o ingresos no
percibidos (por causas deliberadas - fraude - o accidental);

ii. De Reputacion: eventos que puedan afectar la imagen y/o reputacion de la
Compaiiia.
iii. De Continuidad del negocio: eventos que puedan interrumpir las

operaciones y prestacion de servicios del Fondo;

1v. De Cumplimiento regulatorio: eventos que puedan producir
incumplimiento de cualquier regulacion o ley nacional o aplicable al pais;

V. De Revelacion financiera: eventos que puedan hacer que los registros
contables sean inexactos.

vi. De Seguridad de la Informacion: eventos que puedan afectar la integridad,

la disponibilidad y la confidencialidad de la informacién fisica o
electronica utilizada por el Fondo.
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La Administradora cuenta con una politica para la administracion de riesgos operativos,
la cual fue aprobada por la Junta Directiva y su marco general sigue cuatro
principios administrativos centrales:

1l

iil.

1v.

Propiedad descentralizada de los riesgos con responsabilidad de cada
unidad funcional y responsabilidad final de la alta gerencia.

Coordinacion, apoyo y seguimiento general por parte departamento de
Gestion de Riesgos Operativos.

Supervisiéon independiente del Comité de Riesgos Operativos, con la
participacion de directores.

Evaluacion independiente de la Auditoria Interna.

Para la gestion de riesgos operativos implemento el siguiente proceso:

il.

1il.

1v.

Identificacion, evaluacién y monitoreo de riesgos operativos: Consiste en
identificar de manera exhaustiva los riesgos operativos, se evalia la
probabilidad e impacto de cada uno de ellos siguiendo los estdndares
establecidos por el Grupo y se definen indicadores de monitoreo de riesgo
operativo para los riesgos principales.

Definicién e implementacion de planes de mitigacion: Para los riesgos que
superan el apetito de riesgo de la Administradora (riesgos principales) se
establecen planes de mitigacion a los cuales se les da seguimiento
periddico.

Reporte de incidentes (eventos de riesgo materializados): Todas las
unidades funcionales reportan incidentes de riesgos operativos ocurridos
en sus dreas, para esto se tienen estdndares y plazos definidos. Dentro de
los datos que las dreas reportan estan los siguientes: montos de pérdidas o
de exposicion, descripcion del incidente, causas, medidas correctivas y
preventivas. Esta informacion forma parte de la base de datos de
incidentes que puede ser utilizada para realizar estimaciones de pérdidas
esperadas y no esperadas por riesgo operativo.

Evaluacién de controles: El Area de Gestién de Riesgos evalda con un
alcance establecido, el diseno y la ejecucion de los controles y establece
planes de cierre de brechas para los casos en los que el disefio o la
ejecucion de los controles no sea el adecuado.
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v. Generacion de reportes: Periddicamente el departamento de Gestion de
Riesgos Operativos genera reportes de incidentes de pérdida por riesgo
operativo, reportes de riesgos principales, avances de implementacién en
planes de mitigacién, asi como reportes de evaluacién de controles.
También se realiza una evaluacién de gestiéon de riesgos operativos para
cada Unidad Funcional. Estos reportes son remitidos a las Gerencias,
presentados al Comité de Riesgos Operativos, al Comité Integral de
Riesgos y presentados periddicamente a la Junta Directiva.

3) Activos sujetos a restricciones

Al 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de 2021, el Fondo no presenta activos
restringidos.

@) Saldos y transacciones con la sociedad administradora y otras partes relacionadas

Los saldos y transacciones con BAC San José, Sociedad de Fondos de Inversion, S.A. y
otras partes relacionadas se detallan como sigue:

Al 30 de junio de Al 31 de diciembre de

2022 2021
Saldos:
Efectivo en cuenta corriente en el Banco
BAC San José, S.A. US$ 1.003.901 1.110.340
Comisiones por pagar US$ 13.628 4.583
Al 30 de junio de
2022 2021
Transacciones
Gastos de comisiones por administracion ~ US$ 75.266 26.766
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Inversiones en instrumentos financieros

Al 30 de junio de 2022, las inversiones en instrumentos financieros se detallan como sigue:

Inversiones en instrumentos financieros al valor razonable con
cambio en resultados
Entidades financieras del exterior

ISHARES MSCIJAPAN INDEX FD
ISHARES NASDAQ BIOTECHNOLOGY ETF
VANGUARD MEGA CAP

VANGUARD MEGA CAP 300 VALUE ETF
ISHARES MSCI PACIFIC EX JPN
VANGUARD SMALL-CAP ETF
VANGUARD FINANCIALS ETF
VANGUARD EUROPEAN ETF

VANGUARD INFORMATION TECHNOLOGY INDEX ETF
VANGUARD HEALTH CARE ETF
VANGUARD MID-CAP ETF

VANGUARD TELECOMMUNICATION
VANGUARD MSCI EMERGING MARKE

Total inversiones en instrumentos financieros al valor razonable
con cambio en resultados

Notas a los Estados Financieros

Detalle de Inversiones en Instrumentos Financieros

Ganancia (pérdida)

Tipo de Rango tasa de valoracion de Porcentaje de
titulo interés Rango venci t Valor razonable Valor en libros mercado los activos
(dd/mm/aaaa)
US$ 10.459.101 12.400.554 -1.941.453 100 %
ETF Rendimiento variable Sin vencimiento 739.204 861.319 (122.115) 7%
ETF Rendimiento variable Sin vencimiento 509.345 262.955 246.390 5%
ETF Rendimiento variable Sin vencimiento 232.008 2.036.022 (1.804.014) 2%
ETF Rendimiento variable Sin vencimiento 1.719.979 2.040.951 (320.972) 16%
ETF Rendimiento variable Sin vencimiento 411.034 616.952 (205.918) 4%
ETF Rendimiento variable Sin vencimiento 225.460 747.546 (522.086) 2%
ETF Rendimiento variable Sin vencimiento 310.012 496.811 (186.799) 3%
ETF Rendimiento variable Sin vencimiento 1.673.559 2.127.961 (454.402) 16%
ETF Rendimiento variable Sin vencimiento 1.904.349 393.278 1.511.071 18%
ETF Rendimiento variable Sin vencimiento 928.534 246.939 681.595 9%
ETF Rendimiento variable Sin vencimiento 876.107 1.104.097 (227.990) 8%
ETF Rendimiento variable Sin vencimiento 615.093 404.531 210.562 6%
ETF Rendimiento variable Sin vencimiento 314.417 1.061.192 (746.775) 3%
US$ 10.459.101 12.400.554 (1.941.453) 100 %

Adicionalmente, al 30 de junio de 2022, el Fondo cuenta con productos por cobrar por la suma de US$1 relacionados con las
disponibilidades del Fondo (US$14 al 31 de diciembre de 2021).
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Al 31 de diciembre de 2021, las inversiones en instrumentos financieros se detallan como sigue:

Detalle de Inversiones en Instrumentos Financieros

Tipo de Rango tasa de

Ganancia (pérdida)
valoracion de

Porcentaje de

titulo interés Rango vencimiento Valor razonable Valor en libros mercado los activos
(dd/mm/aaaa)
Inversiones en instrumentos financieros al valor razonable
con cambio en resultados
Entidades financieras del exterior US$ 10.743.309 9.990.554 752.755 100 %

ISHARES EUROPEAN ETF ETF Rendimiento variable Sin vencimiento 968.493 931.618 36.875 9%
VANGUARD EUROPEAN ETF ETF Rendimiento variable Sin vencimiento 1.291.398 1.261.505 29.893 12%
VANGUARD FTSE PACIFIC ETF ETF Rendimiento variable Sin vencimiento 1.151.997 1.175.766 (23.769) 11%
VANGUARD MEGA CAP ETF Rendimiento variable Sin vencimiento 1.610.631 1.352.847 257.784 15%
VANGUARD MEGA CAP 300 VALUE ETF ETF Rendimiento variable Sin vencimiento 1.968.006 1.779.631 188.375 18%
VANGUARD MID-CAP ETF ETF Rendimiento variable Sin vencimiento 528.433 475.221 53.212 5%
VANGUARD MSCI EMERGING MARKET ETF Rendimiento variable Sin vencimiento 839.303 868.008 (28.705) 8%
VANGUARD SMALL-CAP ETF ETF Rendimiento variable Sin vencimiento 440.589 418.229 22.360 4%
VANGUARD TOTAL STOCK MARKET VIPERS ETF Rendimiento variable Sin vencimiento 1.944.459 1.727.729 216.730 18%

Total inversiones en instrumentos financieros al valor

razonable con cambio en resultados US$ 10.743.309 9.990.554 752.755 100%
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Impuesto sobre la renta

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre la Renta, el Fondo debe presentar sus
declaraciones mensuales de impuesto sobre la renta sobre los rendimientos
provenientes de titulos valores u otros activos que no estén sujetos al impuesto
tnico.

Al 30 de junio de 2022 y 2021 el Fondo no generé ganancias o pérdidas de capital
gravadas o exentas del impuesto sobre la renta.

Conforme a la aplicacién vigente de la Ley del Impuesto sobre la renta al 30 de junio de
2022 y 31 de diciembre de 2021 el Fondo no reporta escudo fiscal asociado al
15% de las pérdidas de capital.

Al 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de 2021 no se generaron activos ni pasivos por
impuesto sobre la renta diferido.

Valor razonable de mercado

Las estimaciones de valor razonable de mercado se realizan en un momento especifico de
tiempo, se basan en informacion relevante de mercado e informacién relacionada
con los instrumentos financieros. Estas estimaciones no reflejan ningtin premio o
descuento que podria resultar de ofrecer para la venta en un momento dado, algin
instrumento financiero.

La naturaleza de estas estimaciones es subjetiva e involucra elementos inciertos y
significativos de juicio, por lo tanto, no pueden ser determinados con precision.

Cambios en los supuestos podrian afectar significativamente las estimaciones. Los
métodos y supuestos utilizados por la Administracion del Fondo para establecer el
valor razonable de mercado de los instrumentos financieros se detallan como
sigue:

El valor de registro de los siguientes instrumentos financieros se aproxima a su valor
razonable por su vencimiento a corto plazo de mercado: Disponibilidades, cuentas
por cobrar, obligaciones en mercados de liquidez y las cuentas por pagar.

Las inversiones al valor razonable con cambios en otro resultado integral se registran a su

valor razonable, el cual estd basado en cotizaciones de precios de mercado o
cotizaciones de agentes corredores.
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Los instrumentos financieros medidos al valor razonable por su nivel de jerarquia se
presentan como sigue:

Al 30 de junio de Al 31 de diciembre de

2022 2021
Nivel 2 Nivel 2
Inversiones al valor razonable con
cambios en Resultados US$ 10.459.101 10.743.309

La tabla anterior analiza los instrumentos financieros al costo amortizado y al valor
razonable, por método de valuacion.

Transicion a Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

El Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero emiti6 el 11 de setiembre de
2018, el “Reglamento de Informacion Financiera” , el cual tiene por objeto
regular la aplicacion de las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera
(NIIF) y sus interpretaciones (SIC y CINIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), considerando tratamientos prudenciales o
regulatorios contables, asi como la definiciéon de un tratamiento o metodologia
especifica cuando las NIIF proponen dos o mds alternativas de aplicacion.
Asimismo, establecer el contenido, preparacion, remision, presentacion y
publicacion de los estados financieros de las entidades individuales, grupos y
conglomerados financieros supervisados por las cuatro Superintendencias. Este
Reglamento comenzé a regir a partir del 01 de enero de 2020, con algunas
excepciones

A continuacién, se detallan algunas de las principales diferencias entre las normas de
contabilidad emitidas por el Consejo y las NIIF, asi como las NIIF o CINIIF no
adoptadas auin:

a) Norma Internacional de Contabilidad No. 21: Efectos de las Variaciones en las
Tasas de Cambio de la moneda Extranjera

El Consejo requiere que los estados financieros de las entidades supervisadas se
presenten en colones costarricenses como moneda funcional.

Adicionalmente, los entes supervisados deberdn utilizar el tipo de cambio de venta de
referencia del Banco Central de Costa Rica que prevalezca en el momento en que
se realice la operacién para el registro contable de la conversion de moneda
extranjera a la moneda oficial ‘colén costarricense’.
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Al cierre de cada mes, se utilizard el tipo de cambio de referencia que corresponda segun

lo indicado en el parrafo anterior, vigente al ultimo dia de cada mes para el
reconocimiento del ajuste por diferencial cambiario en las partidas monetarias en
moneda extranjera.

De acuerdo con la NIC 21, al preparar los estados financieros, cada entidad determinara

b)

su moneda funcional. La entidad convertird las partidas en moneda extranjera a la
moneda funcional, e informara de los efectos de esta conversién. Tal como se
indicé anteriormente, el CONASSIF determind que tanto la presentacion de la
informacién financiera como el registro contable de las transacciones en moneda
extranjera debian convertirse al colon, independientemente de cudl sea su moneda
funcional.

Norma Internacional de Informacion Financiera No. 5: Activos no Corrientes
Mantenidos para la Venta y Operaciones Descontinuadas

La NIIF 5, establece que las entidades medirdn los activos no corrientes (o grupos de

activos para su disposicion) clasificados como mantenidos para la venta, al menor
de su importe en libros o su valor razonable menos los costos de venta. En este
caso la normativa establecida por el Consejo se apega lo impuesto por dicha NIIF.

El Consejo requiere el registro de una estimacion de un cuarentaiochoavo mensual para

c)

aquellos activos no corrientes clasificados como disponibles para la venta, de
manera que, si no han sido vendidos en un plazo de dos afios, se registre una
estimacion del 100% sobre los mismos. La NIIF 5 requiere que dichos activos se
registren al menor de su importe en libros o su valor razonable menos los costos
de venta, descontados a su valor presente para aquellos activos que van a ser
vendidos en periodos mayores a un afio. De esta manera, los activos de las
entidades pueden estar sub-valuados y con excesos de estimacion.

Norma Internacional de Informacién Financiera No. 9: Instrumentos Financieros

a) Para la aplicacion de la NIIF 9, especificamente la medicién de las
pérdidas crediticias esperadas se continuard con la regulacion prudencial
emitida por el CONASSIF para la cartera de créditos, cuentas por cobrar y
créditos contingentes concedidos, hasta que esta norma se modifique.

b) La aplicaciéon de la medicion de las pérdidas crediticias esperadas en
fondos de inversion de la categoria de mercado de dinero, dispuesta en la
Norma Internacional de Informacion Financiera 9 (NIIF-9), requerida por
los articulos 3 y 18 del Reglamento de Informacion Financiera, entré en
vigencia el 1° de enero de 2022.
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c) Las entidades reguladas deberdn contar con politicas y procedimientos para
determinar el monto de la suspension del registro del devengo de las
comisiones e intereses de operaciones de préstamos. Sin embargo, el plazo
de la suspension del devengo no debe ser mayor a ciento ochenta dias.

Norma Internacional de Informacién Financiera No. 37: Provisiones, pasivos
contingentes y activos contingentes

Articulo 10. NIC 12 Impuesto a las ganancias y CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los

il.

Tratamientos del Impuesto a las Ganancias:

Lo dispuesto en el articulo 10. NIC 12 Impuesto a las ganancias y CINIIF 23 La
Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias, entré en
vigencia a partir del 1 de enero de 2019. En el momento de la aplicacion inicial
de la CINIIF 23, las entidades deben aplicar la transicion establecida en el parrafo
B2 inciso (b) de dicha Interpretacion.

El monto de la provisién para los tratamientos impositivos en disputa notificados
antes del 31 de diciembre de 2018, correspondientes a los periodos fiscales 2017 y
anteriores, se realizard por el monto que resulte mayor entre la mejor
cuantificacion de lo que estiman pagar a la Autoridad Fiscal del traslado de cargos
(principal, intereses y multas), conforme lo dispuesto en la NIC 12, y el monto del
50% del principal de la correcciéon de la autoliquidaciéon de su obligacion
tributaria.

El registro de la provisioén de los tratamientos impositivos en disputa para los periodos

sefialados en el parrafo anterior puede contabilizarse de alguna de las siguientes
maneras:

a. Contra resultados del periodo en tractos mensuales mediante el método de
linea recta, sin que exceda el 30 de junio de 2021, o

b. Como un unico ajuste al saldo de apertura de los resultados acumulados de

ejercicios anteriores, para alcanzar el monto de la provision. Los ajustes
derivados de evaluaciones posteriores sobre los montos en disputa serdan
tratados como ajustes a las estimaciones, para lo cual se aplicard la NIC 8
Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores.

(Continda)
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C. En el caso de que el monto de la provision sea superior al saldo de apertura
de los Resultados acumulados de ejercicios anteriores, el ajuste se
imputard primero a lo que corresponda al saldo Resultados acumulados de
ejercicios anteriores, y para el complemento se seguird segun lo dispuesto
en el inciso a.

A més tardar el 31 de enero de 2019, la entidad con tratamientos impositivos en disputa
para los periodos sefialados en esta disposicion, deberdn comunicar a la
Superintendencia respectiva el método Acuerdo SUGEF-30-18 que empleardn
entre los seflalados en los numerales (a), (b) o (c) anteriores. Ese método se
utilizard hasta la resolucion y liquidacién de la obligacidn tributaria.
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