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Abril 2020

Nuestros fondos de inversion:

Mercado local colones:

El mes de Abril 2020 fue mas corto debido a que
el mercado bursatil local cerr6 toda la Semana
Santa, debido a la cuarentena provocada por el
COVID-19.

El mercado secundario tuvo fuertes ajustes en
este mes, en especial en la parte media de la
curva soberana, tuvo un desplazamiento hacia el
alza. Los bonos al afo 2025 se desplazaron
fuertemente, por ejemplo el bono de gobierno
G240925 pasé de un precio de 114.72% a
108.05% y su rendimiento de 7.06% a 8.45%. En
cuando a los reportos tripartidos, el primero de
abril se negociaban a 5.01% en promedio y
terminaron el mes en 5.59%.

El Gobierno junto con el Banco Central ha tomado
medias para que el dinero siga fluyendo y no se

10.00% -
9.50% -

9.00% - Curva soberana Colones

8.50% -
8.00% -
7.50% -
7.00% -
6.50% -
6.00% -
5.50% -
5.00% -
4.50% -
4.00%
3.50% - ]
3.00% -
2.50% -
2.00% -
1.50% A
1.00% A
0.50%

Rendimiento

paralice la economia. Las medidas que mas
destacan son:

Una expansién de los medios de pago por parte
del BCCR, que facilitara recursos a la economia a
tasas de interés cercanas a cero para que todos
los entes puedan tener acceso a la liquidez, en
especial asegurar que los bancos tengan la
liguidez adecuada y que los mercados cuenten
con alternativas de fondeo en muy corto plazo.

La posibilidad que el BCCR compre los bonos que
requieran vender las operadoras de pensiones
para cubrir las solicitudes del Fondo de
capitalizacion Laboral (FLC) que se libera a los
afectados por esta crisis. De esta manera, la
presion en colones ha sido mitiga en gran parte.
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FONDO IMPULSO C

Rendimiento Mensual Lo que va del afio

Impulso C

1.99%

2.26%

Composicion de Carteras

Instrumento

Emisor

G 39.03%

comec I 1920
conre | 501%
eroc [ 367%

encr [ 304%

cdp - 4.55%
d . 3.00%

bpxde | 0.14%

Proposito

Por instrumento

o I 7’
. =07%
W 272%

B oiesx

MMEK
bsjbv
bpglc
tpras l 1.67%
bpviv | 0.83%
bpvav | 0.62%
bsjd | 0.05%

bpdz4 = 0.04%

sprov [ 3.00%
soAvi [l 151%

BCCR | 0.13%

FONDO PROPOSITO

Rendimiento Anual

11.06%

Composicion de Carteras

Por emisor

G; 85.99%

o BPDC; 1.50%

Lo que va del ano

BPROM; 1.68%



Z» BAC

CREDOMATIC

Mercado local doélares

En el mes de Abril la curva soberana de los bonos
de gobierno en ddlares, fue la que mayormente
tuvo una fuerte reacciébn por parte de los
participantes del mercado. Vimos grandes ajustes
en precios, como el del bono al afo 2029,
G$210229 que pasé de 116.62% a 102.10% y su
rendimiento de 6.69% a 8.85% (ver grafico).

A principio del mes los reportos tripartitos tenian
un rendimiento promedio de 3.94% y finalizaron el
mes en 4.22%.

Curva Soberana Dolares
GS170822 8.42%
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El mercado secundario en ddlares ha reaccionado
de manera un poco desordenada ante la
pandemia del Coronavirus, los ajustes llegan
hasta los bonos del afio 2029 y de ahi en adelante
los bonos no se han ajustado. debido a la falta de
compradores en duraciones altas.

Los niveles de 8.50% a los afios 2021 y 2022 ya
se vuelven muy atractivos para los inversionistas,
los cuales ya se ven en el lado de las compras,
llevando a los precios a rebotar hacia al alza.
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Impulso D
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Distribucion de la renta fija Internacional

Renta fija Internacional
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% Renta Fija Internacional

Distribucion por sector

100%
90%
80%
70%
60%
50%

30%
20%
10%

0%

Real

= US Investment Grade 37.83%
= Emerging Markets 5.00%
= US High Yield 6.37%

® Subordinated & Perpetual 5.91%

= Unconstrained Strategies 14.40%

Global Investment Grade 3.59%

FRNs / Loans Floating rate notes 4.73%

Mercado Internacional

Para el mes de Abril comenzé con un dato de
empleo sumamente por encima de lo esperado, ya
que se esperaban 3.7 millones y el real fue de 6.6
millones de desempleados.

Para el dia 20 de abril, fue un dia sumamente
particular e histérico, el contrato del petréleo con
entrega fisica durante el mes de Mayo 2020, no
solo cerr6 en cero, sino cerro en -$23.60
(negativo- hay que pagarle a alguien para que se
deshaga del petr6leo durante Mayo en USA, no
hay donde almacenarlo).

El Banco Central de Estados Unidos, redujo por
sorpresa a mediados de marzo el precio del
dinero, a un rango de entre el 0% y el 0,25%,
después de haberlo reducido al 1% a comienzos
de ese mes, cuando la incertidumbre sobre el
brote adn no era mayuscula. “El virus y las
medidas tomadas para proteger la salud publica
estan provocando fuertes caidas en la actividad
econdémica y un aumento en la pérdida de
empleos”, afirmé el presidente de la Fed. “Se
espera que la préxima cifra de desempleo, que en
febrero era la minima en 50 anos.

La Fed fue uno de los bancos centrales que
reaccion6 mas rapido ante el contagio de la
pandemia en la economia. A mediados de marzo
dejé en cero los tipos de interés y aprobo la
compra de 700.000 millones de dolares (650.000
millones de euros) en deuda de diversa clase. Al
cabo de una semana y unos dias desde esa
decision, anuncid la compra ilimitada de bonos del
Tesoro y titulos respaldados por hipotecas hasta
gue los mercados financieros se estabilicen y se
asegure la correcta transmisién de la politica
monetaria. Un plan titanico para el banco central.
El objetivo es reducir la deuda en circulacion,
rebajando los intereses, y enviar una sefial de
inequivoco compromiso con la estabilidad
financiera en estos tiempos de incertidumbre.

El desempleo para finales del mes de abril en Los
Estados Unidos alcanzé los 30.3 millones de
personas, es un dato sin precedentes en términos
de la rapidez y del impacto econémico. La cifra
arrastré a Wall Street a territorio negativo, pero el
S&P cerrd abril con su mayor escalada mensual
desde 1987. La economia retrocedi6é un 4,8% en
el primer trimestre, poniendo fin al periodo de
crecimiento mas largo de la historia del pais
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COMPORTAMIENTO DEL S&P 500 ABRIL 2020

El indice S&P 500 - 60 - SPCFD 2842.73 +3.85 (+0.14%) ) ® Mercado Cerrado | - USD !
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ETF Sector

MGE Large Cap Growth Empresas de alta capitalizacion
MGV Large Cap Value Empresas de Mega Capitalizaciom
VTI Vanguard Total stock Market Mercados Gobales

VB Small Cap Empresas pequefias

VO Mid Cap Empresas de mediana Capitalizacion
VGK European Developed Europa desarrollada

IEV Ishares S&P Europe Europa

VPL Vanguard FTSE Pacific Asia
VWO Emerging Markets Mercados Emergentes

FONDO POSIBLE
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Resumen mensual al 30 de Abril 2020
s Rendimiento .. N
Comisién de p Rendimiento | Rendimiento 365 Valor Neto del ..
Fondo Moneda .. .2 30 dias , . . Total de Inversionistas
Administracion s 3o dias flat | dias anualizado Fondo
anualizado
IMPULSO C BAC CRC 1.50 2.26 0.19 3.17 32,898,941,487.67 1062
CREDOMATIC
IMPULSO D BAC usb 0.65 1.43 0.12 1.79 154,575,211.12 1697
CREDOMATIC
PROPOSITO BAC CRC 1.50 11.06 2,437,794,708.39 176
CREDOMATIC
SIN FRONTERAS BAC usb 1.25 4.63 6,966,698.48 207
CREDOMATIC
MILLENNIUM BAC usb 1.25 -7.58 2,367,757.76 139
CREDOMATIC
POSIBLE BAC CREDOMATIC usb 0.50 3.95 5,326,587.40 173

« Antes de invertir solicite el prospecto del fondo de inversién.

« La autorizacién para realizar oferta publica no implica calificacién sobre la bondad de las participaciones del fondo de inversién ni sobre la solvencia del fondo o de su Sociedad administradora.

« Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro.

« La gestion financiera y el riesgo de invertir en este fondo de inversién, no tienen relacién con los de entidades bancarias o financieras de su grupo econémico, pues su patrimonio es independiente.

« Manténgase siempre informado. Si tiene alguna duda consulte a los representantes de la sociedad administradora de fondos de inversién. Analice cuidadosamente el informe sobre el desempefio del
fondo que trimestralmente se le envia, el cual puede ser consultado en las oficinas o sitio Web del BAC San José (ww w .bacsanjose.com) y en el sitio Web de la Superintendencia General de Valores
(www .sugevalficr).

« Rendimiento flat es la rentabilidad real que se ha obtenido en los ultimos 30 dias y 90 dias, sin anualizar.

+ Custodio Banco BAC San José.



