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JUNIO 2019

Nuestros fondos de inversion;:

Mercado local colones:

En el mes de junio iniciamos con la noticia de que
el Banco Central de Costa Rica rebajaria a partir
del 16 de este mes el encaje minimo legal (EML)
de un 15% a un 12% con el objetivo de abaratar el
crédito en colones y estimular la demanda interna.
Con ésta medida los bancos tendran mas dinero
para prestar.

El viernes 7 de junio PIPCA, proveedor de del
vector de precios, hizo cambios en los
instrumentos de la curva soberana que sirven
como nodos del vector, los nodos son bonos de
referencia en los diferentes puntos de la curva que
sirven para ajustar a los bonos similares, el ajuste
llevé los precios de algunos bonos hasta en 56
puntos base de aumento, generando beneficios
importantes para nuestras carteras en colones. El
20 de Junio el BCCR también toma la decision de

12.00% -+

reducir en 25 puntos base la Tasa de Politica
Monetaria ubicandola en 4.50% y ademas acordé
reducir la Tasa de interés bruta de los depdsitos a
un dia plazo en 19 puntos base, con el objetivo de
reducir costos de intermediacion financiera y bajar
la tasa de interés. Dichos ajustes prevén ajustes
en las tasas de los bonos en mercado secundario.

En cuando al mercado bursatil, en el mes de junio
vimos mucha liquidez en colones, generada por el
ajuste en el encaje de los bancos. No se ven
ofertas de titulos de corto plazo. Al haber mayor
liquidez, los costos de los reportos también se han
ajustado hacia la baja pasando de 7.50% hasta
6.25% en algunos casos Y las tasas de los bonos
se han reducido sustancialmente. En el gréafico
adjunto podemos ver el desplazamiento de los
rendimientos de un mes a otro.
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4l CREDOMATIC

FONDO IMPULSO C

Mensual Lo que va del afio

Impulso C

Composicion de Carteras

Instrumento
Emisor
cdp SSSSSSS———— 19.13% BN e 35.26%
MMK  — 14.82% CB — 19.15%
tp0 | 9.04% G — 17.11%
ci I 8.37% BPDC I 14.31%
RECO i 7.28% BAG.. i 4.04%

cB1 B 2.91%
BPR.. R 2.89%
MAD... B 2.60%
BS) M 1.45%

BDAVI | 0.29%

MMKP i 7.24%
coh Bl 2.60%
to 0 0.80%
bpdz7 | 0.43%
bncda | 0.29%

FONDO PROPOSITO

Lo que va del afio

Propdsito

7.33% 11.35%

Composicion de Carteras

Por instrumento
Por emisor
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Mercado local délares:

En el mes de Junio 2019 la curva soberana en
dolares sigui6 teniendo mucho dinamismo,
recuperando la confianza en los bonos de
gobierno que llegan a ajustar sus tasas a niveles
por debajo del 8% en su parte mas larga. El
Ministerio de Hacienda no tiene necesidades
inmediatas para captar por medio de subastas en
esta moneda, por lo que el mercado secundario
se ha reactivado en los Ultimos meses.

Desde el vencimiento de gobierno que no renovo
a mediados de mayo 2019, el mercado recibié un
exceso de liquidez, que se notd de inmediato en
los costos de los reportos y el mercado de liquidez,
los cuales cayeron fuertemente desde un
promedio de 5.25% hasta un promedio de 3.75%.

El 10 de junio PIPCA ajust6 los nodos del vector
de precios de los bonos, los nodos son los bonos

de alta bursatilidad que sirven como punto de
referencia en la curva. Ese ajuste trajo un
incremento en precios a todo lo largo de la curva,
en especial en los bonos del 2029 que se
ajustaron en 139 puntos base al alza en sus
precios y el bono del 2033 se ajusté a en 148
puntos también al alza en su precio. En el gréfico
adjunto podemos observar las caidas que
experimentaron los rendimientos de los bonos, lo
cual tiene beneficios para las carteras en dolares
de nuestros fondos de inversion

En la dltima semana del mes se notd un
incremento en las posiciones de venta
devolviendo los precios hasta en 49 puntos base
en el caso del bono del afio 2033 el 18 de Junio,
el movimiento se dio principalmente por toma de
ganancias de los participantes.
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FONDO IMPULSO D

Rendimiento mensual  Rendimiento en lo que va del afio

Impulso D

Composicion de Carteras

Instrumento Emisor

RECOS | 5,68
oS T 6667 G . 7.95%
BNCR  — 17.57%

MVIK... — 12.53%
G5 W 7.57% CBl I 9.51%
cB e 6.31%
MMKS Bl 3.28% ’
BCR W 3.76%
mMLS B 1.83%
BDAVI R 3.64%
tps B 1.12% BS) WMl 3.03%
bpy3$ 1 0.73% BAGEN WMl 3.03%

BPDC B 2.73%
BPROM M 1.51%

ICE 1 0.60%
SCOTI | 0.36%

b15fS | 0.36%
bc27$ 0.12%
bpy6$  0.12%

FONDO SIN FRONTERAS

Rendimiento anual Rendimiento en lo que va del afio

Sin Fronteras
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Composicion de Carteras
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Distribucion de la renta fija Internacional
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Mercado Internacional:

En el mes de Junio 2019, el mercado internacional
tuvo una tendencia positiva a lo largo de todo el
mes. Las tensiones comerciales entre Estados
Unidos y China que estuvieron afectando los
indices bursétiles el mes de Mayo parece que ya
no son el foco de preocupacion para los
inversionistas. Al principio del mes de Junio los
miembros de la Fed mencionaron que un corte en
tasas de interés les hacia sentido, y un dia
después el presidente de la Reserva Federal,
Jerome Powell comenta que esta dispuesto a
actuar si fuese necesario, con lo respuesta
inmediata de la subida de los mercados llegando
a 512 puntos unos de sus principales indices el
Dow Jones.

A mediados de mes el presidente del Banco
Central Europeo (BCE), Mario Draghi, asegurd
gue “seran necesarios estimulos monetarios
adicionales” si no hay “progresos” que empujen la
inflacién hacia arriba. Esta promesa (condicional)
provocdé mejoras en los mercados europeos. Y
arremetidas del presidente de EE UU, Donald
Trump. Si bien él solicita estimulos a su Reserva
Federal, culp6 al BCE de impulsarlos para
depreciar al euro y favorecer deshonestamente las
exportaciones europeas. Draghi no se intimidé. Le
replico reiterando sus propios planes. Los
mercados reaccionaron positivamente a este
anuncio.

El 20 de Junio el indice S&P 500 alcanz6 un récord
en la bolsa de Nueva York, un dia después de que
la Reserva Federal de Estados Unidos indico que
podria reducir las tasas de interés el mes de Julio,
para contrarrestar los crecientes riesgos para el
crecimiento mundial y local.

Y al final del mes los cierres positivos se debieron
principalmente a que todos los bancos en Los
Estados Unidos pasaron el Stress Test del FED.
JPMorgan y Capital One pasaron solo luego de
reducir sus planes de dividendos y re-compras.
Credit Suisse pas6 solo bajo la condicion de
arreglar unas potenciales debilidades
relacionadas a poder estimar potenciales perdidas
de trading. Deutsche Bank pas6 el test sin
ninguna citacién negativa.

JPMorgan incremento su dividendo y va a
recomprar $29.4BN en acciones. Wells Fargo
incremento su dividendo y va a recomprar
$23.1BN en acciones. Morgan Stanley incremento
su dividendo y va a recomprar $6BN en acciones.
Goldman Sachs incremento su dividendo y va a
recomprar $7BN en acciones. Bank of America
incremento su dividendo y va a recomprar
$30.9BN en acciones.

En resumen fue un excelente mes para los
mercados internacionales
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COMPORTAMIENTO DEL DOW JONES EN EL MES DE JUNIO 2019.
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Rendimiento anual Rendimiento en lo que va del afio
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Comportamiento de los precios de los ETF's
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FONDO POSIBLE (PERFIL CONSERVADOR)

Rendimiento anual

Rendimiento en lo que va del afio
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FONDO INNOVACION (PERFIL MODERADO)

Rendimiento anual

Innovacion

Rendimiento en lo que va del afio
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FONDO IMPACTO (PERFIL ARRIESGADO)
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Informacion Mensual

Al 30 de junio de 2019

Rendimiento

Comisién de | Rendimiento 30 | Rendimiento . Valor Neto del Total de
Fondo . o " . " 365 dias .
Administracién | dias anualizado 30 dias flat ) Fondo Inversionistas
anualizado

IMPULSO C BAC CREDOMATIC CRC 2.00 5.04 041 4.66 34,902,682,929.68 1108
IMPULSO D BAC CREDOMATIC uUsD 0.85 2.96 0.24 2.73 165,542,185.24 1685
PROPOSITO BAC CREDOMATIC CRC 1.50 7.33 867,268,078.06 118
SIN FRONTERAS BAC CREDOMATIC USsD 1.25 4.75 5,745,293.90 153
MILLENNIUM BAC CREDOMATIC uUsD 1.25 181 2,339,668.30 99
POSIBLE BAC CREDOMATIC USD 0.50 3.50 2,452,681.18 78
INNOVACION BAC CREDOMATIC uUsD 0.50 3.17 1,202,260.90 60
IMPACTO BAC CREDOMATIC USD 0.50 2.00 581,616.32 46

« Antes de invertir solicite el prospecto del fondo de inversion.

« La autorizacion para realizar oferta publica no implica calificacién sobre la bondad de las participaciones del fondo de inversion ni sobre la solvencia del fondo o de su Sociedad administradora.

« Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro.

« La gestion financiera y el riesgo de invertir en este fondo de inversion, no tienen relacién con los de entidades bancarias o financieras de su grupo econémico, pues su patrimonio es independiente.

« Manténgase siempre informado. Si tiene alguna duda consulte a los representantes de la sociedad administradora de fondos de inversion. Analice cuidadosamente el informe sobre el desempefio del fondo
que trimestralmente se le envia, el cual puede ser consultado en las oficinas o sitio Web del BAC San José (www.bacsanjose.com) y en el sitio Web de la Superintendencia General de Valores
(www.sugeval.fi.cr).

« Rendimiento flat es |a rentabilidad real que se ha obtenido en los tltimos 30 dias y 90 dias, sin anualizar.

« Custodio Banco BAC San José.



