Z» BAC

CREDOMATIC

Informe Trimestral
Fondos de Inversion

Del 01 de Enero al 31 de Marzo 2020
Primer Trimestre 2020

Plaza Roble, Edificio El Pértico 1° piso,

San José, Costa Rica.

Tel: 2502-8900 [ Fax: 2201-6041

Email: sfi@baccredomatic.cr

Sitio web: https// www.baccredomatic.com

Entidad Comercializadora:

BAC San José

BAC|Puesto de Bolsa, S.A.

Plaza Roble, Edificio El Pdrtico 1¢" piso,
San José, Costa Rica.



Z>
o CReoomat F-BAC-Informe Trimestral-CRI-0001331

RESUMEN DEL PRIMER TRIMESTRE 2020
DE LOS MERCADOQOS FINANCIEROS.

A principios de ano habia conceso internacional de que el afno 2020 iba a ser un afo con niveles
de incertidumbre similares al del afio pasado, pero no nos imaginabamos la aparicion del virus
COVID-19 y su impacto en los mercados globales para el mes de marzo por la cuarentena que se
instauro practicamente paralizando la economia y después de haber alcanzado maximos histéricos
en los indices accionarios globales durante el mes de febrero.

Al cierre de marzo, seguimos con los mercados globales y los mercados regionales impactados y
aun no tenemos certeza del impacto del virus sobre las poblaciones mas alla de que si se estan
viendo afectadas. Las cuarentenas adoptadas en la mayoria de las economias han impactado las
distintas economias de una manera severa por lo que ya el FMI anuncio la entrada del mundo en
una recesion. Anteriormente y durante el mes de marzo las casas de investigacion y desarrollo de
Bank of América, Goldman Sachs y de Morgan Stanley ya habian declarado la entrada a una
recesion en Estados Unidos.

Por lo que se ha visto en la economia de China, quien va adelante en este evento, sufrieron una
contraccion abrupta en el trimestre anualizado de -6% en su producto, pero al siguiente trimestre
se viene observando un rebote en sus medidas de crecimiento econémico. Este comportamiento
es lo que vienen pronosticando los principales analistas bancarios para le economia de Estados
Unidos y por ende para el resto del mundo. El primero en compartir sus proyecciones para Estados
Unidos fue JPMorgan quien espera una contraccion de -4% en el primer trimestre y de -14% en el
segundo trimestre. Goldman Sachs mas adelante estimo una contraccion de -29% para el segundo
trimestre, pero tal vez las estimaciones mas negativas fueron las de Sr. Bullard, miembro de la FED
de ST Louis quien espera una tasa de desempleo de 30% y una contraccion del -50% en el segundo
trimestre. Ahora, si hay algo en comun en todos ellos y es que si esperan una recuperacion fuerte
en el tercer y cuarto trimestre de este afo.

Ante este convulso escenario en donde hemos visto caer la renta variable hasta un 30% de los
niveles maximos histéricos que se alcanzaron este ano en febrero, vemos que nos acercamos al
momento para entrar a tomar exposicién en estos mercados. Una estrategia de ejecucion es
promediar la entrada mediante ocho compras semanales. Para los cuales ya tienen exposicion
sugerimos empezar ya con re balancear las carteras de inversibn de manera de comprar los
montos requeridos para compensar las pérdidas vista durante marzo. Es importante tomar la
liqguidez de los activos de riesgos mas seguros (grado de inversion) ya que en algunas clases de
activos Premium hay ganancias no realizadas que debemos tomar. Seguidamente y cuando los
indices de sentimiento asi no los sugieran iniciariamos con las compras de renta variable de la
forma espaciada que acabamos de mencionar.

Aun los mercados globales no han salido de esta época de crisis. La volatilidad ha sido extrema
con movimientos diarios de dos cifras en los indices accionarios, los spreads sobre el tesoro de los
bonos grado de inversion paso de 100bps ha niveles de 400bps mientras que los spreads sobre el
tesoro de mercados emergentes pasaron de niveles de 300bps a niveles de 900bps. Las tasas de
los bonos del Tesoro de estados Unidos llegaron a tocar en marzo el 0.5% (hoy en 0.675%) a 10
anos y el 1.5% (hoy en 1.26%) a 30 afnos. Las casas de Blackrock y de Carlyle recomendaron a
sus clientes corporativos tomar sus lineas bancarias de liquidez al tope para estar preparados
durante el freno total de la economia norteamericana. Ahora, todos los ojos estan sobre las cifras
del contagio del virus y para después de Semana Santa Mr Trump ha dejado claro que van a
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analizar si empiezan a activar la economia de Estados Unidos por partes ya que no aguanta un
cierre total.

Si, ya han llamado el fin del “bull market” mas largo de la historia y ahora recién estan en las
discusiones si la recuperacion de las economias va a ser un tipo V (caida y subida), W (caida y
subida con re-caida, pero salimos adelante) o L (caida y estancamiento). Por lo que hemos visto,
aun es temprano, pero los expertos se van mas por un tipo W.

1. Economia costarricense revision principales variables macroeconémicas y desempefio de
mercado local:

Resultado Fiscal

Antes de hablar sobre el impacto del Covid 19 sobre las finanzas publicas que en marzo el Sefos
Ministro de Haciendo estimo en crcibn de colones (3.5% del PIB) vamos a revisar los nimeros
oficiales del cierre de ano pasado.

Las cifras de Hacienda de fin de afno del 2019 muestran un deterioro con respecto a las cifras del
2018. Ambas medidas del déficit fiscal, resultado financiero y resultado primario, se incrementaron
en 1.2% del PIB y 0.5% del PIB respectivamente. Resalta el incremento de 0.7% del PIB por el
concepto de gasto por intereses y de 0.4% por el concepto de transferencias corrientes que
impactan el mayor déficit fiscal financiero y por el lado del déficit primario el incremento de 0.5%
por concepto de gastos de capital.

CUADRD 1
GOBIERNG CENTRAL INGRESOQS, GASTOS ¥ RESULTADOS FINANCIERD Y PRIMARIO
{En milas de millones de colones, como % del PIB y tasas de varacion anual porcentuall

(En miles de millones de colones)  (Comeo % del PIED (Tasa do variacion anual %)

018 20149 018 2018 2018 2015

Ingresos totales 4857 5356  L4aN 148X 4% Ba%
Irgresos cormentes 4 825 Lank 141% 14 5% ke 67K
Tributarios 4482 4772 1E% 13.2% 24X B5%
Mo tributarios 358 356 10% 1.0% 2g% 23%
Amnistia tributaria Bs uy 2% 0.3% nc JB1%
Irgresos de capitad 1 100 0% 0.3 g ¥ L e 2106%
Gastos totalos 6.g95 7880  20,0% nrK 14% 13.7%
Castos comentes 6515 730 18.6% 1875 B.5% 94
Remuneraciones 2395 2477 GaoX Bx 456% 34%
Bignes y servicios 224 232 o6% o6% 10K AT
Interases 13249 1E17 5% 4.5% 202% 235%
Transferencias al sector publico 17a3 1987 1% REL 6% AN
Ctras transferencias correntes B74 [=i1:1 28% 25% 24 ag%
Ciastos de capial 480 F L% 213 26515 563
Irvarsion &7 B1 02% 0% -3156% -7
Transferencias de capital 413 Goo 1.2% Lg% -252% B7ak
Resultnde Ananclers -2039 -2524 -5, 8% =705 L0% za A%
Resultads primania -B18 -1.067 -2I% -2,B% -18, 7% 24.4%
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Fuente: Ministerio de Hacienda
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Gobierno Central: Resultado Acumulado al Mes de Diciembre (% PIB)
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Fuente: Elaboracion propia con datos del Ministerio de Hacienda.

Antes de entrar en el analisis de dichos componentes es importante recordar que el déficit fiscal
del ano 2018 estaba estimado en cerrar en 7% del PIB y el actual fue de 5.8% del PIB por lo que
no nos deberia asombrar el resultado del 2019. Tomando las cifras del 2018 y del 2019 nos arrojan
un déficit fiscal en promedio de 6.4% del PIB cifra muy similar a lo esperado por el BCCR para el
2019 (6.3%). El afno 2018 fue un ano en donde Hacienda debi6é pagar antes del cierre del afo el
financiamiento que el BCCR le otorgo por el concepto de Letras del Tesoro por lo que gastos
corrientes quedaron pendientes de saldar hasta el afio 2019.

Costa Rica en aras de controlar la curva de propagacién del Covid 19 instaura medidas sanitarias
que empezaron a detener la economia hacia finales del mes de marzo. Como una medida
propuesta para aliviar a las empresas y personas el Gobierno propuso una moratoria en el cobro
de impuestos por dos meses y ademas comento que estan analizando opciones para aumentar el
gasto en los sectores mas vulnerables ante el cierre de la economia (turismo, restaurantes,
hoteles,..., etc.). No fue sino hasta el ultimo dia del mes de abril que el Ministerio de Haciendo
actualizo sus proyecciones de déficit fiscal para el cierre del 2020.

El Ministro de Haciendo informo el 30 de abril que esperan un déficit fiscal de 8.85% del PIB como
producto del impacto del Covid 19 sobre la economia en donde el BCCR espera una contraccion
de 3.6% para este afo y la necesidad de gastos temporales a los sectores mas afectados. El
impacto del virus le ha creado una necesidad de financiamiento temporal a Hacienda de casi 6%
del PIB.

El financiamiento del déficit fiscal estimado para el 2020 contempla reducciones de gastos por
crc144, 000mm y del traspaso de crc70, 000mm del INS al Gobierno y de crc140, 000mm del fondo
FONATEL al Gobierno. Ambas medidas requieren de aprobacion legislativa.

En resumen, el impacto del Covid 19 que aun es una estimacién ya que el Covid aun persiste ha
obligado a Hacienda a un mayor déficit fiscal para este ano. El financiarlo este afio no se ve como
una tarea imposible ya que cuentan con el apoyo de entidades multilaterales y del Banco Central,
lo que si se ve como un gran desafié es reversar las medidas de gasto tomadas este afio en el
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2021 y volver a adherirse a la regla fiscal para los anos subsiguientes ya que hay vencimientos
importantes de deuda local en los afos 2021, 2022 y 2023.

Tasas de Interés

Durante el afo pasado y en enero del 2020 el BCCR ha venido reduciendo gradualmente las tasas
de interés de corto plazo y por medio de operaciones de mercado abierto también la de 2 y 3 afos
al solo buscar renovar sus vencimientos. La tasa de politica monetaria (TPM) inicio el 2019 en
5.25% y ya para el primer trimestre del 2020 se sitda en 1.25%, reflejando una reduccion total de
4% en nueve reuniones. Como lo hemos venido anunciando en los reportes anteriores alin no se
descarta mayores movimientos hacia la baja no solo si la actividad econémica no muestra una
tendencia positiva sino también si la inflacién no vuelve al rango meta del BCCR del 3% +/- 1%,
cerro el 2019 en 1.52%. Al cierre de abril el BCCR estimo una revision al PIB por el impacto del
Covid 19 que nos lleva a una contraccion de 3.6% para el 2020.

En la presentaciéon del Programa Monetario del 2020 el BCCR fue enfatico en mencionar que se
mantiene una brecha de crecimiento contra el producto potencial que segun sus estimaciones
ronda el 3.5%. Asimismo, mencionaron que la baja de los encajes minimos legales y la reduccion
de las tasas de interés que ha sido de manera paulatina no han tenido el efecto deseado sobre las
tasas de interés activas para que activen el crédito total. Es por ello que, si observamos las tasas
reales de interés cifras que superan el 3% a un afno, el 5.5% a 5 afos y el 6.5% a 10 anos podemos
anticipar mayores bajas en las tasas de interés nominales de alrededor 1.5%.

La curva en colones hacia finales del trimestre ha venido toma pendiente positiva mas que todo
por bajas en la parte corta y media ante respuesta de las bajas de 150bps que el tomo en BCCR
en enero y en marzo. Se espera que este movimiento se acentia en los proximos meses mas si el
BCCR sigue a la FED reduciendo la tasa de politica monetaria

Curva de Rendimiento Bonos Gobierno en colones
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Ante el ajuste de alrededor de 30 puntos en los precios que se dio en la deuda soberana en cuestion
de semanas, las posturas de compra del mercado local en dblares desaparecieron y fue mas hacia
final de mes de marzo que muy timidamente aparecieron ajustando la parte media de la curva
2022-2024. Los ajustes estuvieron entre los 5 y los 10 puntos por lo que impacto a los participantes
con posiciones apalancadas esos bonos. Esperamos que el resto de la curva se siga ajustando
lentamente por lo apalancado que esta el mercado.
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Curva de Rendimiento Bonos Gobierno en USD
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Al observar la curva soberana y la curva de la deuda local vemos que aun hay espacio para que
se ajuste la curva local en délares. Este ajuste va a darse de manera gradual en los proximos

meses. El spread de 900bps en la curva soberana toca los maximos historicos por lo que el
mercado percibe grandes desafios en el horizonte para el crédito

Curva de Rendimiento Bonos Gobierno en USD
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Tipo de Cambio

El Mercado cambiario mostré oferta de ddélares durante todo el 2019 y esto explico la apreciacién
del colon de 6.2% a pesar del programa de compra de reservas por $1bn que adopto el BCCR. El
tipo de cambio promedio de MONEX arrancé el afio con una tasa de ¢609.05 por délar y cerré el
ano cierre en ¢571.3 por dolar.

Durante el primer trimestre del 2020 y como se ve en el grafico adjunto el tipo de cambio ha estado
fluctuando en el corredor comprendido entre 575 y 565 mostrando unos 10 colones de volatilidad
maxima mensual. Para marzo si vemos un incremento en su volatilidad ya que sobrepaso los 580
y toco el piso de 560 reflejando volatilidades maximas mensuales de 20 colones, practicamente el
doble de lo observado en febrero.
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(Tipo de cambio promedio ponderado de Monex, colones por ddlar)
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En general y de acuerdo a que el Banco Central aprobé otro programa de compra de reservas por
$250mm vemos muy reducida la posibilidad de apreciacion por debajo de 560 colones mientras
que si podriamos verlo por arriba de los 580 colones.

Precios Internos

Durante el 2019 la evolucion de los precios internos, medido por el indice general de precios al
consumidor por parte del Instituto Nacional de Estadistica y Censos INEC, venia reflejando cifras
dato que se mantiene en linea con el rango meta establecido por el Banco Central de Costa Rica
de 3% +/- 1% solo que hacia el final del afio cayo sorpresivamente a niveles de 1.52% llevando la
inflacion anual por debajo de la meta inferior del 2% del Banco Central.

EXPECTATIVAS DE INFLACION Y PRECIOS AL CONSUMIDOR

(Expectativa de inflacién a 12 meses y variacion interanual porcentual del IPC)
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Consideramos que la evolucién de los precios internos para el 2020 no serd una fuente de
preocupacién para el Banco Central a menos que su evolucién sea respuesta a la continua
desaceleracion en el crecimiento econémico que venimos observando y tienda a situarse

consistentemente por debajo de la meta inferior. Si este es el caso el BCCR va a tener que tomar
medidas de politica monetaria y/o cambiaria.
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Crecimiento Econdmico

Segun datos preliminares del BCCR la economia cerro en un 2.1% de crecimiento econémico. Esta
cifra esta por debajo del crecimiento proyectado para el 2019 asi como de la cifra revisada que el
BCCR realizo a los seis meses siguientes. En la presentacion del Programa Monetario 2020 el
BCCR estima el crecimiento econdémico para este afio en un 2.5%, también reviso hacia abajo su
estimacion de crecimiento de hace seis meses que estaba en 2.6%.

Recientemente en abril tuvo que revisar sus estimaciones por el impacto del Covid 19 sobre la
economia en donde proyecta una contraccion de 3.6%. Cifras al primer trimestre arrojaron un leve
crecimiento de 0.5% en el PIB y debemos tomar en cuenta que el impacto del Covid 19 inicio en la
segunda quincena de marzo.
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Observando los datos del IMAE se detecta un punto de inflexion en setiembre del 2019 que se
mantiene durante el tercer trimestre y que tiende a mostrar un leve repunte que se sostiene en el
ultimo trimestre del afo. Asimismo, vemos que el repunte se dio en el régimen definitivo ya que el
régimen especial si ha venido mostrando crecimiento en el 2019.
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Comentario del Administrador de Portafolios
Mercado local colones

Iniciamos este primer trimestre del 2020 con la noticia de que la junta directiva del Banco Central
de Costa Rica, acordd bajar en otros 50bps las tasas de politica monetaria, lo cual nos daba la
sefal de que aun se esperan mayores ajustes de tasas hacia la baja, con su correspondiente
aumento en los precios de los bonos.

La curva en colones en Febrero 2020 tom6 una pendiente positiva, mas que todo por los ajustes
hacia la baja en la parte corta y media, debido principalmente al recorte de 50 puntos base del
Banco Central de Costa Rica en el pasado mes de Enero.

Como novedad, el BCCR proporciond el calendario de fechas en la que se revisaran el nivel de la
Tasa de Politica Monetaria (TPM) lo cual permitirda reducir la incertidumbre en los mercados
financieros y favorece a los procesos de toma de decisiones por parte de lo que tenemos
participaciéon en el mercado bursatil. Ademas tomaron la decision de reducir la frecuencia de dichas
reuniones de una por mes a ocho por afo, con un intervalo de 6 semanas entre cada reunion, lo
qgue contribuye a una estabilidad en los tasas de interés.

La curva de bonos soberana en colones del mes de Marzo 2020 no tuvo grandes cambios, a pesar
de la incertidumbre del mercado por la Pandemia del Coronavirus, asi como con las medidas
adoptadas por el gobierno que vienen a dar reversa en gran parte el avance que se tuvo en materia
fiscal, como lo son la mejora del desempleo e indicadores de crecimiento econémico.

Las necesidades de financiamiento de gobierno se incrementan pero aun es temprano en
dimensionar la situacion de Hacienda.

En Marzo también el BCCR reduce 1% la TPM dejandola en 1.25% y no se descarta mas bajas
que la lleven a niveles cercanos a 0%.

A principios del trimestre las operaciones de reporto tuvieron un rendimiento neto de 3.58%
cerrando en marzo en 4.90%. El bono de mayor rendimiento en curva soberana es el del
vencimiento al 21 de Marzo del 2035 que tiene un rendimiento de 8.93% al cierre del trimestre.
Muy pocos bonos se ajustaron en Marzo en colones a pesar de la incertidumbre producto de la
crisis que el Covid-19
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Mercado local dolares

El mes de enero continlo con ajuste iniciado en el mes de noviembre 2019 en donde empezé a
moverse la curva local de rendimientos en ddélares hacia abajo cuando salié la noticia de la
colocacién de los $1,500mm en bonos globales. Ademas dado que el Gobierno empezé el 2020
con un pre-fondeo de varios meses, calendarizo la primera subasta en délares para el mercado
local hasta el 17 de febrero por lo que los nuevos flujos en ddélares entrantes llevaron los precios
de los bonos hacia el alza.

Definitivamente el mercado secundario en doélares ha reaccionado de manera un poco
desordenada ante la pandemia del Coronavirus, se han dado grandes ajustes en la parte media-
corta de la curva soberana, que llevan a algunos bonos de nuevo a niveles por encima del 8% y
muy cercanos al 9% a duraciones menos de 2. La mayoria de los ajustes se dieron en cuestion de
semanas, las posturas de compra del mercado local en dbélares desaparecieron y fue hasta finales
del mes que muy timidamente aparecieron ajustando la parte media de la curva 2021-2026.

Los ajustes estuvieron entre los 100 y los 640 puntos basicos, obligando a la bolsa a suspender la
negacion de los bonos deuda interna con vencimiento a Agosto 2023 y Agosto 2026 por media
hora para estabilizar el mercado secundario. Luego de esas negociaciones no se presentaron
mayores inconvenientes y hasta lleg6 a tener estabilidad el mercado secundario.

En cuanto a los instrumentos a corto plazo se han visto beneficiados debido a hay mucha demanda
como refugio ante la incertidumbre.

Los reportos en délares tenian un rendimiento de 2.70%, a principios de Enero 2020 y finalizaron
el trimestre con un rendimiento de 3.86% en promedio
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Mercado Internacional

Este primer trimestre no nos imaginabamos que la curva alcista que traian los indices accionarios
en el mundo iba a romperse tan abruptamente a finales de febrero 2020, el temor de los
inversionistas por el COVID-19 hizo que todas las posibles proyecciones de principio de afio no
sirvieran para mucho, ya que no hay precedentes similares como lo que estamos experimentando
actualmente.

Los indices accionarios siguieron cayendo y mostraron volatilidades solo vistas en anos de crisis.
El indice del VIX alcanzo los niveles de 80 solamente vistos en el 2008/2009.

En especial en la dltima semana del mes los indices accionarios mundiales tendieron a subir pero
siempre cerraron por abajo del nivel de inicio del mes: Dow Jones (-13.7%), S&P 500 (-12.5%),
Nasdaq (-10.1%), Europa (-16.33%) y Japén (-10.5%).

La Reserva Federal redujo el 19 de marzo 100bps las tasas de interés a niveles de 0.25% y ha
iniciado un nuevo QE (compra de bonos de Gobierno) de $500bn, el cuarto que la FED ha
implementado.

Las tasas de interés del tesoro norteamericano mostraron fuertes bajas evidenciando una mayor
probabilidad de recesién. La de 10 afos cerro en 0.6695% mientras que la de 30 afos cerro en
1.3214%. En Marzo ambas tasas de interés tocaron los siguientes minimos, 0.5407% y 0.9953%,
respectivamente.

COMPORTAMIENTO DEL S&P 500 DE ENERO A ABRIL 2020

El indice S&P 500 - D - SPCFD 2929.67 +66.27 (+2.31%) I° usD
Vol.20 ® @ X oo

i 3300.00

Pandemia del Coviu®19

r 3100.00

Disminuye - 3000.00
tensiones
comerciales entre

China -USA

i 2900.00

-1153.95 (-34.01%) -115395

Dic 16 2020 15 Feb 19 Feb 20 Mar 16 EELCY -
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Control de Riesgos de nuestros Fondos de Inversion
F-BAC-Formulario Reporte Diario Limites y exposicion para las Subsidiarias-CRI-0005037 - Versién3 m
BAC SAN JOSE |SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
CONTROL DE LIMITES DE RIESGOS INTERNOS
FECHA CONTROL 31-Mar-20

impuisoC__|_impulsoD | _Propésito ] sin Fronteras | Millenium | _Posible

Duracién Maxima 3.71 2.63 -
024 # o1 0.25 34 38 4

Recompras Maxima
67% 70% 36% 40% 42% 36% 40% @ 42% 51% 57%
Indicador de Liquidez
Minimo
36.8% 35% # 21%  20%  3.9% 158% 15% 4.7% 15.8

5.7%

55% 53% 50%

53%
Endeudamiento Maximo
95% # 85% 9.5% 10% 85% 95% 10% 95%  10% 85% 9.5% 10% 85% 95% 10%

Plazo Promedio Vence
Maximo
77 8 # 77 86 2P

Nivel de cumplimiento
Apetito ideal

Alerta de Seguimiento
Apetito Interno

Se encuentra dentro del limite establecido.

Se presenta una alerta de que se acerca al limite, solo se le da seguimiento.

Incumple el apetito interno definido, requiere plan de accion o aprobacion de aceptacion del riesgo.

=

Tolerancia Incumple la tolerancia permitida o es un incumplimiento regulatorio, requiere plan de accién i

La administracion de riesgos de nuestros fondos de inversion, es controlada de manera diaria
mediante el cumplimiento de los limites internos y regulatorios. A lo largo del trimestre todos
nuestros indicadores de riesgo se mantuvieron dentro de los indicadores establecidos, segun se
muestra en la siguiente tabla.
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Fondo de Inversion BAC Credomatic Impulso C No Diversificado

Recomendado para aquellos inversionistas que desean manejar su inversion en el mercado de
dinero, los cuales deben estar dispuestos a asumir el riesgo de invertir en el Sector Publico (con
garantia directa, indirecta, o sin garantia estatal) y del Sector Privado, cuyos valores seran
adquiridos en el mercado nacional e internacional. Este fondo esta habilitado para invertir a nivel
internacional, con el fin de diversificar el riesgo pais.

FONDO DE INVERSION IMPULSO C BACCREDOMATIC NO DIVERSIFICADO Distribucién de inversiones seglin emisor

Caracteristicas del Fondo

(Concentran el 80% del activo total en la fecha de corte

Tipo de Fondo Abierto Emisor 31/12/2019|31/3/2020
Objetivo del Fondo Mercado de Dinero Banco Nacional de Costa Rica 6.33% 3.67%
Tipo de Cartera No especializada Cuenta Bancaria 20.77% | 12.08%
Moneda de Participaciones colones Banco Popular 0.70% 10.89%
Fecha de inicio de Operaciones 18 de Mayo de 1998 Gobierno 31.01% 40.63%
Inversion de Apertura ¢150.000.00 Banco Davivienda 15.50% 9.43%
Custodia de Valores BACCREDOMATIC Banco Costa Rica 9.23% 0.00%
Calificadora de riesgo SCRiesgo
Calificacion scrAA+2 Estable (ver glosario) Distribucion de inversiones segun instrumentos
Valor de participacién al 31/03/2020 5.52177058248046 (como porcentaje del valor a precios de mercado
Instumento 31/12/2019|31/3/2020
Bonos Locales 20.56% | 20.32%
BAC SAFI Industria Recompras 35.48% | 35.12%
COMISION ADMINISTRATIVA 1.50% 1.49% Efectivo 20.77% | 12.08%
comisiones MMK 23.19% 25.76%
Comisién Administrativa 176,121,079.72 ML 0.00% 6.72%
Comisién de Custodia - Total 100% 100%
Comisién del Agente Colocador -
Subtotal 176,121,079.72
Pagada al puesto de Bolsa 13,979,389.25 Indicador 31/12/2019| 31/3/2020 | Industria
Total 190,100,468.97 Duracion 0.04 0.08 0.11
Duracién Modificada 0.04 0.08 0.11
Tabla de Rendimientos Plazo de Permanencia de 015 015 0.30
Rendimiento 31/3/2020 Industria Inversionista (PPI)
Ultimos 12 meses 3.39% 4.12% Coeficiente obligaciones 0.00 0.00 0.00
Ultimos 30 dias 1.82% 2.54% frente terceros (COFT)
Ultimos 30 dias (sin anulizar 0.15% ND Desviacién estandar 12
Ultimos 3 meses( ) 1.90% ND meses 0.18 0.09 0.30
Rendimientos ajustado por
riesgo (RAR) 1ZJ mesesp 2562 1884 16.41

El Fondo y la industria
Rendimiento ultimos 12 meses

6.00

5.00

Rendimeinto
H
o
=)

3-00 T T T T T T T T T T T T 1
<)) ) <)) ) <)) )] ) ) ) ) o o o
- (] (o] (] - (] (| (] (| i ~ ~N ~
= = > c = o o = > o o o =
© Q2 © 3 5] 4 ©
E ® g_2 S @ 4 ° 2 T § & E
BAC IMPULSO C Industria
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Fondo de Inversiéon BAC Credomatic Impulso D No Diversificado

Recomendado para aquellos inversionistas que desean manejar su inversion en el mercado de
dinero, los cuales deben estar dispuestos a asumir el riesgo de invertir en el Sector Publico (con
garantia directa, indirecta, o sin garantia estatal) y del Sector Privado, cuyos valores seran
adquiridos en el mercado nacional e internacional. Este fondo esté habilitado para invertir a nivel
internacional, con el fin de diversificar el riesgo pais.

FONDO DE INVERSION IMPULSO D BACCREDOMATIC NO DIVERSIFICADO Distribucién de inversiones segln emisor

Caracteristicas del Fondo (Concentran el 80% del activo total en la fecha de corte

Tipo de Fondo Abierto Emisor 31/12/2019]31/3/2020
Objetivo del Fondo Mercado de Dinero| |Gobierno 55.02% | 63.39%
Tipo de Cartera No especializada| [Davivienda 12.31% | 15.10%
Moneda de Participaciones Délares| |Banco Nacional de Costa Rica 1.24% 2.08%
Fecha de inicio de Operaciones 18 de Mayo de 1998| |BAC Credomatic 5.57% 8.89%
Inversién de Apertura $250| |Cuenta Bancaria 16.03% 8.52%
Custodia de Valores BACCREDOMATIC
Calificadora de riesgo SCRiesgo Distribucién de inversiones segln instrumentos
Calificacion scrAA+3 Estable (ver glosario) (como porcentaje del valor a precios de mercado
Valor de participacion al 31/03/2020 1.70448557297944 Instumento 31/12/2019(31/3/2020
Bonos Locales 13.13% 7.10%
Recompras 55.44% | 62.27%
BAC SAFI Industria Efectivo 16.03% 8.52%
COMISION ADMINISTRATIVA 0.65% 0.64% MMK 15.40% | 20.73%
comisiones ML 0.00% 1.38%
Comisién Administrativa 359,026.33 Total 100% 100%
Comisién de Custodia -
Comisién del Agente Colocador -
Subtotal 359,026.33 Indicador 31/12/2019| 31/3/2020 | Industria
Pagada al puesto de Bolsa 80,354.19 Duracién 0.07 0.07 0.10
Total 439,380.52 Duracién Modificada 0.07 0.07 0.10
Plazo de Permanencia de
inversionista (PP Sl I s
Rendimiento 31/3/2020 Industria Coeficiente obligaciones o o o
Ultimos 12 meses 1.94% 2.02% frente terceros (gCOFT) 0.00% 0.00% 0.00%
Ultimos 30 dias 0.87% 1.34% Desviacion estandar 12 0.21 0.08 018
Ultimos 30 dias (sin anulizar) 0.07% ND meses
Ultimos 3 meses 1.08% ND F_lendimientos ajustado por 11.97 11.16 13.91
riesgo (RAR) 12 meses

El Fondo y la industria
Rendimiento ultimos 12 meses

2.50 -+

Rendimeinto

jul. 19

mar. 19
abr. 19
may. 19
jun. 19
ago. 19
sep. 19
oct. 19
nov. 19
dic. 19
ene. 20
feb. 20
mar. 20

s BAC IMPULSO D

Industria
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Fondo de Inversion BAC Credomatic Propésito No Diversificado

Recomendado para aquellos inversionistas con metas definidas de renta mensual, que desean
colocar sus recursos en un portafolio que distribuye periddicamente sus rendimientos.
Recomendado a aquellos que no requieran de liquidez inmediata y ademas que desean participar
de una cartera de titulos del sector publico con garantia directa, indirecta o sin garantia estatal y del
sector privado, dispuestos a asumir los riesgos de una cartera publica con garantia directa, indirecta
0 sin garantia estatal y privada, adquirida en el mercado local e internacional.

FONDO DE INVERSION PROPOSITO BACCREDOMATIC NO DIVERSIFICADO Distribucién de inversiones seglin emisor
Caracteristicas del Fondo (Concentran el 80% del activo total en la fecha de corte
Tipo de Fondo Abierto Emisor 31/12/2019|31/3/2020
Objetivo del Fondo ingreso Gobierno 83.78% | 76.62%
Tipo de Cartera No especializada Bac San José 4.55% 2.43%
Moneda de Participaciones Colones Cuenta Bancaria 6.46% 18.16%
Plazo Minimo de Permanencia recomendado 24 meses Banco Popular 2.43% 1.31%
Fecha de inicio de Operaciones 18 de Mayo de 1998
Inversién de Apertura ¢150.000.00
Custodia de Valores BACCREDOMATIC Distribucion de inversiones segun instrumentos
Calificadora de riesgo SCRiesgo (como porcentaje del valor a precios de mercado
Calificacion scrAA+3 Observacion (ver glosario) Instumento 31/12/2019|31/3/2020
Valor de participacion al 31/03/2020 1.02200757444004 Bonos Locales 93.54% | 81.84%
Efectivo 6.46% 18.16%
TABLA DE COMISIONES
BAC SAFI Industria
COMISION ADMINISTRATIVA 1.50% 1.04%
comisiones Total 100% 100%
Comisién Administrativa 8,596,136.12
Comisién de Custodia - Indicadores de Riesgo
Comisién del Agente Colocador - Indicador 31/12/2019| 31/3/2020 | Industria
Subtotal 8,596,136.12 Duracién 3.45 3.87 0.33
Pagada al puesto de Bolsa 1,656,908.17 Duracién Modificada 2.93 3.71 0.32
Total 10,253,044.29 Plazo c_ie I_Dermanenma de 5.08 256 3.50
Inversionista (PPI)
Tabla de Rendimientos Coeficiente obligaciones o o o
Rendimiento 31/3/2020 Industria frente terceros (COFT) 0.00% 0.00% 0.00%
Ultimos 12 meses 13.56% 11.04% Desviacién estandar 12 303 201 139
meses
Rendimientos ajustado por
riesgo (RAR) 12 meses 291 4.48 6.87
El Fondo y la industria
Rendimiento ultimos 12 meses
14.00 —
£ 1000 L~
2
£
T
g
6.00
-~
2.00 . T T T T T )
a 3 3 a a 3 3 a 2 3 5 Q Q
e Bac Propdsito e [ndustria
+
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Fondo de Inversion BAC Credomatic Sin Fronteras No Diversificado

Recomendado para aquellos inversionistas con metas definidas de renta mensual, que desean colocar sus
recursos en un portafolio que distribuye trimestralmente sus rendimientos. Recomendado a aquellos que no
requieran de liquidez inmediata y ademas que desean participar de una cartera de titulos del sector publico
con garantia directa, indirecta o sin garantia estatal y del sector privado, dispuestos a asumir los riesgos de
una cartera publica con garantia directa, indirecta o sin garantia estatal y privada, adquirida en el mercado
local e internacional.

FONDO DE INVERSION SIN FRONTERAS BACCREDOMATIC NO DIVERSIFICADO Distribucién de inversiones segun emisor
Caracteristicas del Fondo (Concentran el 80% del activo total en la fecha de corte
Tipo de Fondo Abierto Emisor 31/12/2019)31/3/2020
Objetivo del Fondo ingreso Gobierno 67.30% 71.42%
Tipo de Cartera No especializada Otros emisores locales 0.00% 0.00%
Moneda de Participaciones Délares Cuenta Bancaria 8.93% 3.16%
Plazo Minimo de Permanencia recomendado 36 meses Fondos Inversion BAC 0.00% 0.00%
Fecha de inicio de Operaciones 18 de Mayo de 1998 ETFS internacionales 23.77% | 25.42%
Inversion de Apertura $250.00
Custodia de Valores BACCREDOMATIC Distribucién de inversiones segun instrumentos
Calificadora de riesgo SCRiesgo (como porcentaje del valor a precios de mercado
Calificacién scrAA+3 Observacion (ver glosario) Instumento 31/12/2019(31/3/2020
Valor de participacién al 31/03/2020 0.99845574855945 Bonos Locales 67.30% | 71.42%
Efectivo 8.93% 3.16%
TABLA DE COMISIONES Fondos de Inversién BAC 0.00% 0.00%
BAC SAFI Industria Recompras 0.00% 0.00%
COMISION ADMINISTRATIVA 1.25% 0.99% ETFS Internacionales 23.77% | 25.42%
comisiones Total 100% 100%
Comision Administrativa 24,013.90
Comision de Custodia - Indicadores de Riesgo
Comision del Agente Colocador - Indicador 31/12/2019| 31/3/2020 | Industria
Subtotal 24,013.90 Duracién 3.02 3.63 0.72
Pagada al puesto de Bolsa 2474 .42 Duracién Modificada 2.94 3.52 0.70
Total 26,488.32 Plazo Qe I_’ermanenma de 5.91 3.39 381
Inversionista (PPI)
abla de Rendimiento Coeficiente obligaciones o o o
Rendimiento 31/3/2020 Industria frente terceros (COFT) 0.00% 0.00% 0.00%
Ultimos 12 meses [ 9.43% | 5.90% | Desviacion estandar 12 457 3.81 1.88
meses
Rendimientos ajustado por )
riesgo (RAR) 12 meses 107 147 3.72
El Fondo y la industria
Rendimiento ultimos 12 meses
13.00 \
. 8.00 /\
£
©
8 3.00
" -
(2.00) : ; ; ; ; : :
2 3 2 3 3 2 3 2 3 2 3 Q Q Q
g F 5 E o2 0 B 8 F & S £ 2 %

@ BAC SIN FRONTERAS e | ndustria
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Fondo de Inversion BAC Credomatic Millennium No Diversificado

Este fondo de inversion es abierto y de crecimiento, esta dirigido a inversionistas sean estas
personas fisicas o juridicas con metas definidas a tres anos plazo (plazo minimo de permanencia
recomendado) que no requieran de ingresos corrientes en forma regular para su mantenimiento
habitual. Es importante considerar que este fondo puede presentar variaciones en el valor de la
participacion, por tanto, va dirigido a inversionistas con capacidad de soportar pérdidas. Es
recomendable que el inversionista cuente con un conocimiento minimo del mercado financiero local

e internacional.

FONDO DE INVERSION MILLENNIUM BACCREDOMATIC NO DIVERSIFICADO

Caracteristicas del Fondo

Distribucion de inversiones segin emisor

(Concentran el 80% del activo total en la fecha de corte

27.00

El Fondo y la industria

Rendimiento ultimos 12 meses

Tipo de Fondo Abierto Emisor 31/12/2019|31/3/2020
Objetivo del Fondo Crecimiento ETFS internacionales 89.42% | 91.22%
Tipo de Cartera No especializada Fondos Inversion BAC 0.00% 0.00%
Moneda de Participaciones Délares Cuenta Bancaria 10.58% 8.78%
Plazo Minimo de Permanencia recomendado 36 meses
Fecha de inicio de Operaciones 20 de marzo del 2006
Inversion de Apertura $250.00
Custodia de Valores BACCREDOMATIC Distribucién de inversiones segun instrumentos
Calificadora de riesgo SCRiesgo (como porcentaje del valor a precios de mercado
Calificacion scrAA3 Estable (ver glosario) Instumento 31/12/2019(31/3/2020
Valor de participacién al 31/03/2020 1.21095329640924 ETFS Internacionales 89.42% 91.22%
Fondos Inversion BAC 0.00% 0.00%
BAC SAFI Industria
COMISION ADMINISTRATIVA 1.25% 2.48%
Total 100% 100%
Comisién Administrativa 7,797.17
Comision de Custodia -
Comisién del Agente Colocador - Indicador 31/12/2019| 31/3/2020 | Industria
Subtotal 7,797.17 Duracién 0.00 0.00 0.00
Pagada al puesto de Bolsa 1,259.78 Duracién Modificada 0.00 0.00 0.00
Total 9,056.95 Plazo (fle Eermanencia de 267 189 NA
Inversionista (PPI)
Coeficiente obligaciones . ) .
Rendimiento 31/12/2019 Industria frente terceros ?COFT) 0-00% 0.00% 0.00%
Ultimos 12 meses -14.19% -12.59% Desviacién estandar 12 715 9.8 917
meses
Rendimientos ajustado por
riesgo (RAR) 12J mesesp 0-18 220 029

12.00

/\

Rendimiento

(3.00)

(18.00)

mar. 19
abr. 19

may. 19

jun. 19
jul. 19
ago. 19
sep. 19

e BAC MILLENNIUM

dic. 19

oct. 19
nov. 19
ene. 20

e |ndustria

feb. 20

mar. 20
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Fondo de Inversion Posible BAC Credomatic No Diversificado
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Fondo de crecimiento que invierte en los mercados local e internacional en activos mixtos (efectivo,
renta fija, renta variable, alternativos). Altamente concentrado en renta fija. Dirigido a inversionistas
que buscan una exposicion conservadora al riesgo, desean mantener su inversiéon por un plazo de
permanencia no menor a un afo. Los inversionistas de este Fondo no requieren liquidez inmediata

ni ingresos periddicos.

FONDO DE INVERSION POSIBLE BACCREDOMATIC NO DIVERSIFICADO
Caracteristicas del Fondo

Distribucion de inversiones seguin emisor

(Concentran el 80% del activo total en la fecha de corte

Tipo de Fondo Abierto Emisor 31/12/2019|31/3/2020
Objetivo del Fondo Crecimiento Gobierno 54.39% | 54.22%
Tipo de Cartera No especializada ETFS internacionales 14.94% 9.90%
Moneda de Participaciones Délares Fondo Inversién BAC Millennium 12.81% | 12.03%
Plazo Minimo de Permanencia recomendado 12 meses Cuenta Bancaria 16.90% | 13.43%
Fecha de inicio de Operaciones 09 de Abril del 2018 Fondo Inversién BAC Impulso D 0.00% 8.79%
Inversién de Apertura $50 Participaciones FGSFI Vista 0.97% 1.63%
Custodia de Valores BACCREDOMATIC
Calificadora de riesgo SCRiesgo Distribucién de inversiones segun instrumentos
Calificacion scrAA+3 Estable (ver glosario) (como porcentaje del valor a precios de mercado
Valor de participacién al 31/03/2020 1.05943037118498 Instumento 31/12/2019|31/3/2020
Bonos Locales 54.39% | 54.22%
TABLA DE COMISIONES Fondo de Inversién BAC 12.81% | 20.82%
BAC SAFI Industria Participaciones Fondos cerrados locales 0.97% 1.63%
COMISION ADMINISTRAT IVA 0.50% 0.84% ETFS Internacionales 14.94% 9.90%
Efectivo 16.90% | 13.43%
Comisién Administrativa Total 100% 100%

5,986.50

Comisién de Custodia

Comisién del Agente Colocador

Indicadores de Riesgo

Subtotal 5,986.50 Indicador 31/12/2019| 31/3/2020 | Industria
Pagada al puesto de Bolsa 3739.04 Duracién 3.57 417 1.36
Total 9,725.54 Duracién Modificada 3.46 4.04 1.32
Plazo de Permanencia de
L . . 4.
Tabla de Rendimientos Inversionista (PPI) 182 230 55
Rendimiento 31/3/2020 Industria Coeficiente obligaciones o o o
[Uttimos 12 meses [ 7.32% | 4.57% | |frente terceros (COFT) 0.00% 0.00% | 0.00%
Desviacion estandar 12 4.91 475 301
meses ) ) )
Rendimientos ajustado por
h .84 -2.07 2.1
riesgo (RAR) 12 meses 08 0
El Fondo y la industria
Rendimiento Gltimos 12 meses
16.00
. /:\\
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Resumen mensual al 31 de Marzo 2020

Fondo Moneda Corr!i'sién de R?ndimierjto 30 Rendi’miento 30 Relndimien!:o 365| Valor Neto del Tot.al d.e
Administracién | dias anualizado dias flat dias anualizado Fondo Inversionistas

IMPULSO C BAC CREDOMATIC CRC 1.50 2.26 0.19 3.7 32,898,941,487.67 1062
IMPULSO D BAC CREDOMATIC usD 0.65 1.43 0.12 179 154,575,211.12 1697
PROPOSITO BAC CREDOMATIC CRC 1.50 11.06 2,437,794,708.39 176
SIN FRONTERAS BAC CREDOMATIC usD 1.25 4.63 6,966,698.48 207
MILLENNIUM BAC CREDOMATIC usD 1.25 -7.58 2,367,757.76 139
POSIBLE BAC CREDOMATIC uUsD 0.50 3.95 5,326,587.40 173
Glosario
. Coeficiente obligaciones frente a terceros (COFT): Mide el porcentaje de endeudamiento de la cartera del fondo de

inversion. Esta ligado al riesgo en forma directa: entre mayor endeudamiento exista, mayor riesgo.
. Desviacion estandar: Desvio promedio de los rendimientos de la cartera de fondo de inversién, con respecto a su promedio.

. Duracion: El plazo promedio en que la inversién se recupera en términos de valor actual. Permite medir el impacto que tendria
sobre el valor de los activos que componen la cartera, ante los cambios en los rendimientos del mercado.

. Duracion modificada: Variacion porcentual del precio de mercado ante cambios en la rentabilidad del activo de renta fija.
Mide la sensibilidad del precio ante movimientos en los tipos de interés.

. Industria: Dato proporcionado por la Superintendencia General de Valores (SUGEVAL). El objetivo es comparar los datos del
fondo de inversion, contra sus similares competidores.

. Plazo de permanencia de inversionista (PPI): La permanencia promedio de las inversiones de los clientes en el fondo de
inversion.

. Rendimiento ajustado por riesgo (RAR): Las unidades de rendimiento que aporta la cartera del fondo con respecto a una
unidad de riesgo.

. Calificacion de Riesgo La calificacién de riesgo scr AA se otorga a aquellos fondos cuya “calidad y diversificacién de los
activos del fondo, la capacidad para la generaciéon de flujos, las fortalezas y debilidades de la administracién, presentan una alta
probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversion, teniendo una buena gestién para limitar su exposicion al riesgo por factores
inherentes a los activos del fondo y los relacionados con su entorno. Nivel muy bueno.” Las calificaciones desde “scr AA” a “scr C” pueden
ser modificadas por la adicién del signo positivo (+) 6, negativo (-) para indicar la posicién relativa dentro de las diferentes categorias.

. scrAA2 Moderada sensibilidad a condiciones cambiantes en el mercado: Los fondos de inversién en la categoria 2, se
consideran con una moderada sensibilidad a condiciones cambiantes en el mercado. Es de esperar que el fondo presente alguna
variabilidad a través de cambios en los escenarios de mercado, ademas de una moderada exposicion a los riesgos del

. scrAA3: Alta sensibilidad a condiciones cambiantes en el mercado: Los fondos de inversion en la categoria 3, se consideran
con una alta sensibilidad a condiciones cambiantes en el mercado. Es de esperar que el fondo presente una variabilidad significativa a
través de cambios en los escenarios de mercado, ademas de una alta exposicion a los riesgos del mercado al que pertenecen de acuerdo
con la naturaleza del fondo.

. scrAA4 .Muy alta sensibilidad a condiciones cambiantes en el mercado; Es de esperar que el fondo presente una gran
variabilidad a través de cambios en los escenarios del mercado, ademas de una alta exposicion a riesgos del mercado al que pertenecen
de acuerdo con la naturaleza del fondo

. Perspectiva Estable: se percibe una baja probabilidad de que la calificacién varie en el mediano plazo.

. Perspectiva en Observacion Se percibe que la probabilidad de cambio de la calificacién en el medio plazo
depende de la ocurrencia de un evento en particular
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Términos y condiciones

Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este reporte no representan las opiniones del Grupo Financiero BAC
Credomatic como de ninguna de sus subsidiarias. Esta publicacion es valida para la fecha del reporte y esta sujeta a variaciones.

La informacion y opiniones contenidas en el presente reporte fueron obtenidas de fuentes confiables y preparadas por BAC San José
Puesto de Bolsa, S.A. Tanto BAC San José Puesto de Bolsa, S.A. como las empresas pertenecientes al Grupo Financiero BAC
Credomatic, se abstienen de garantizan la veracidad o exactitud de la informacién aqui contenida.

La disponibilidad de los instrumentos financieros, aqui descritos, esta sujetos a variacién. El presente reporte tiene como Unico objetivo
informar, por lo que no se debe considerar como una oferta de compra 0 venta o0 una solicitud de compra o venta de algan activo
financiero, como tampoco participar en una estrategia de negociacion, sin el debido acompanamiento de su asesor.

Los instrumentos financieros podrian estar expuestos a variaciones en el tipo de cambio, lo que pudiera afectar su valor. El inversionista
sera quien asuma el riesgo cambiario de sus inversiones. Adicionalmente, el ingreso sobre una inversion puede variar y el precio o la
valoracion de los instrumentos financieros descritos en el presente reporte podrian subir o bajar, por el natural comportamiento del
mercado, cuyos riesgos seran del inversionista. El desempefio pasado no necesariamente representa los resultados futuros de su
inversion.

Los instrumentos financieros discutidos en este reporte pueden no ser apropiados para su perfil de inversionista, el que respondera a
sus objetivos de inversién y demas consideraciones necesarias, propias de sus finanzas personales. BAC San José Puesto de Bolsa,
S.A., el Grupo Financiero BAC Credomatic y sus subsidiarias, o alguno de sus colaboradores, no se haran responsables por cualquier
decision de inversion basada en el presente reporte.

Este reporte no debe ser reproducido, distribuido o publicado en forma alguna por cualquier persona, sin el consentimiento previo por
escrito de BAC San José Puesto de Bolsa, S.A. Para mayor informacién contacte a su asesor bursatil al teléfono +506 2502-8900, o bien
al correo electrénico bacsa@bacsanjose.com
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