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REGIMEN VOLUNTARIO DE PENSIONES COMPLEMENTARIAS LEY 79 83 FONDO A COLONES
(Administrado por BAC San José Pensiones Operatiora
Planes de Pensiones Complementarias, S.A.)
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Afio terminado el 31 de diciembre de 2020
(En colones sin céntimos)

Nota 2020
Ingresos financieros
Por disponibilidades 16.972.849
Productos sobre inversiones en instrumentos fieangi 1j4 380.535.391
Ganancia realizada de instrumentos financieroalal vazonable otros resultados integrales 139.106.601
Ganancia en la valoracion de instrumentos finaosiaf Valor Razonable con cambios a resultados 16.721.015
Ganancia en la negociacién de instrumentos fines&@ Valor Razonable con cambios a resultados 2.043.909
Ganancias por fluctuacion de cambios 8 48.973.039
Total ingresos financieros 604.352.804
Gastos financieros
Pérdida realizada de instrumentos financieroslat vazonable otros resultados integrales 19.661.658
Pérdida en la valoracion de instrumentos finansiaetd/alor Razonable con cambios a resultados 35.818.583
Pérdida en la negociacion de instrumentos finaosial Valor Razonable con cambios a resultados 1.341.771
Total gastos financieros 56.822.C
Por estimacién deterioro de activos financieros le4d 175.323.656
Por recuperacion o disminucién de estimaciones le4d 175.323.656
RESULTADO FINANCIERO 547.530.792
Otros gastos de operacion
Gasto por comisiones ordinarias 1.h,z 83.837.272
RESULTADO OPERACIONAL NETO DE IMPUESTOS 463.693.520
Impuesto sobre renta 1m -
RESULTADO DEL ANO 463.693.520

OTROS RESULTADOS INTEGRALES, NETO DE IMPUESTO
Ajuste por deterioro y por valuacion de instrumsrfioancieros al Valor Razonable con cambios evsotr
resultados integrales

OTROS RESULTADOS INTEGRALES, NETO DE IMPUESTO

(127.136.381)

(127.136.381)

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO 336.557.139
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REGIMEN VOLUNTARIO DE PENSIONES COMPLEMENTARIAS LEY 7983 FONDO A COLONES
(Administrado por BAC San José Pensiones Operatiora
Planes de Pensiones Complementarias, S.A.)
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Afio terminado el 31 de diciembre de 2020
(En colones sin céntimos)

Cuentas de capitalizacion Aportes recibidos por Ganancia (pérdida) no realizada
individual asignar Utilidad del afio por valoracion de mercado Total patrimonio
Saldos al 31 de diciembre de 2019 5.891.732.253 25.272.751 - 127.136.381 6.0443B51.
Resultado del afio - - 463.693.520 - 463.693.520
Transacciones con los afiliados registradas
directamente en el patrimonio:
Capitalizacion de las utilidades del afio 463.683.249 10.271 (463.693.520) - -
Aportes recibidos de afiliados y cotizantes 2.112.896.803 329.362.231 - - 2.442.259.034
Retiros efectuados por afiliados y cotizantes (2.731.019.388) (327.504.624) - - (3.058.822)
Total de transacciones con los afiliados registrada
directamente en el patrimonio: (154.439.336) 1.867.878 (463.693.520) - (616 2B3).
Resultado integral del afio:
Ganancia neta realizada trasladada al estado uléadiss - - - (120.147.081) (120.147.081)
Ajuste por deterioro y por valuacién de instrumerftoancieros al
Valor Razonable con cambios en otros resultadegiiates - - - (6.989.300) (6.989.300)
Total del resultado integral del afio - - - (127.136.381) (127.136.381)
Saldos al 31 de diciembre de 2020 5.737.292.917 27.140.629 - - 5.764.433.546
Firmado digitalmente i i Firmado digitalmente por

ANA MARIA por ANA MARIA BRENES JOSE ALBERTO por 05t ALBERTG. JOHNNY FERNANDO Jo{iNY FERNANDO
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(FIRMA) 2nsa-0600 (FIRMA)  fechs 20210126 (FIRMA) Fecha: 20210127

- 09:53:37 -06'00" 15:39:16-06'00
Ana Maria Brenes Garcia José Alberto Lopez Lopez Johnny Molina Ruiz
Gerente General Contador Auditor Interno

Las notas son parte integral de los estados finevei



REGIMEN VOLUNTARIO DE PENSIONES COMPLEMENTARIAS LEY 7983 FONDO A COLONES
(Administrado por BAC San José Pensiones Operatiora
Planes de Pensiones Complementarias, S.A.)
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Afo terminado el 31 de diciembre de 2020

(En colones sin céntimos)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion
Resultado del afio

Partidas aplicadas a resultados que no requieren agle fondos
Ganancia neta realizada en inversiones en valores
Ganancia neta valoracion en inversiones en valores
Ingresos financieros por intereses
Ganancias por diferencias de cambio

Variacién neta en los activos (aumento), o disminidn
Cuentas por cobrar

Variacién neta en los pasivos aumento, o (disminu)
Cuentas por pagar

Intereses cobrados
Flujos netos de efectivo provistos por las actividbes de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversion
Compra de inversiones disponibles para la venta
Ventas y vencimientos de titulos disponibles pangehta
Flujos netos de efectivo provistos en las actividad de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financianri¢o
Aportes recibidos de afiliados y cotizantes
Retiros efectuados por afiliados y cotizantes
Flujos netos de efectivo usados en las actividad#s financiamiento

Efectos de las ganancias de cambio en el efectaguivalentes al efectivo

Disminucidn neta del efectivo
Efectivo al inicio del afio
Efectivo al final del afo

2020

463.693.520

(120.147.081)
19.097.568

(397.508.240)
(89.503)

(34.953.736)

1.829.473

(534.032)

(33.658.295)
415.446.415

381.788.120

(9.897.159.949)
9.939.743.924

42.583.975

2.442.259.034
(3.058.524.012)

(616.264.978)

89.503
(191.803.380)
375.371.489

183.568.109
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Las notas son parte integral de los estados fiaeogi
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Régimen Voluntario de Pensiones Complementarias Lef983
Fondo de Pension A Colones
(Administrado por BAC San José Pensiones OperatioRlanes de Pensiones
Complementarias, S.A.)

Notas a los Estados Financieros

Resumen de operaciones y de politicas importastesmtabilidad

(@ Organizacion de la Operadora de Pensiones Comptar@ny del Fondo de
Pension

Las actividades de pension del Fondo son admidesrpor BAC San José, BAC San José
Pensiones Operadora de Pensiones ComplementaAasna entidad propiedad
total de Corporacién Tenedora BAC Credomatic, S.A.

BAC San José Pensiones Operadora de Pensiones&oempérias, S.A., fue constituida
como sociedad andnima en marzo de 1999 bajo las g/la Republica de Costa
Rica. Sus oficinas se ubican en San José, Costa Ri

Como operadora de pensiones complementarias getditada a las disposiciones de la
Ley No0.7523 del Régimen Privado de Pensiones Conwgltarias y Reformas de
la Ley Reguladora del Mercado de Valores y del @ddle Comercio, Ley de
Proteccién al Trabajador No.7983 y por las normatsposiciones del Consejo
Nacional de Supervision del Sistema Financiero (BGSIF) y de la
Superintendencia de Pensiones (SUPEN).

El Fondo de Pension A Ley 7983 Pension Complemien@olones, administrado por
BAC San José Pensiones Operadora de Planes defeenSiomplementarias S.A.,
consiste en un sistema de capitalizacion individuadnstituido con las
contribuciones de los afiliados segun se estaldecad Titulo 11l, Capitulo Il de la
Ley de Proteccion al Trabajador, y los rendimiemt@soductos de las inversiones,
una vez deducidas las comisiones.

Un fondo de pension voluntario es el patrimoniegnado por aportes de personas para su
inversion en valores, u otros activos autorizados lp Superintendencia de
Pensiones, que administra una Operadora de Plari&ndiones Complementarias
por cuenta y riesgo de los que participan en eld&orEl objetivo del Fondo de
Pension es maximizar la plusvalia sobre el montertido, a través de la inversion
y administracion de titulos valores, cuyo rendirtoeesta relacionado con el
comportamiento del valor de mercado de tales stusdores.

(Continua)
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Régimen Voluntario de Pensiones Complementarias Lef983
Fondo de Pension A Colones

(Administrado por BAC San José Pensiones OperatiRilanes de Pensiones

(b)

Complementarias, S.A.)
Notas a los Estados Financieros

Base de preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con basasedisposiciones de caracter

contable emitidas por el Consejo Nacional de Sugiérvdel Sistema Financiero
(CONASSIF) y por la Superintendencia General desiders (SUPEN). Estas
disposiciones estan contenidas en el Acuerdo SUBEE8 “Reglamento de
Informacion Financiera”, que entré en vigenciaktieé enero de 2020, el cual tiene
como objetivo regular la aplicaciéon de las Nornrgerhacionales de Informacion
Financiera y sus interpretaciones; establecienddagumismas deben ser aplicadas
en su totalidad, excepto por los tratamientos pradées o regulatorios indicados
dentro del Reglamento. Previo a la entrada en vigede este acuerdo, la
aplicacion de las normas se basaba en los texgesteis al primero de enero del
2011 de las NIIF 2011.

De acuerdocon el transitorio | del acuerdo SUGEF 30-18,riespntacion de los estados

()

financieros intermedios y anuales auditados delD202 se requiere de forma
comparativa; asimismo establece que los efectodadamplementacion del
Reglamento de Informacion Financiera deben reakzanediante ajustes a los
resultados acumulados (ver nota 11)

Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados salivase del costo histérico, excepto las

(d)

inversiones en instrumentos financieros a valoomable con cambios en otro
resultado integral e instrumentos financieros @rvehzonable con cambios en
resultados.

Moneda extranjera

Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos monetarios mantenidos en demtranjera son convertidos a

colones costarricenses a la tasa de cambio préxatea la fecha del estado de
situacion financiera, con excepcion de aquellasstieciones con tasas de cambio
contractualmente acordadas. Las transaccionesoeeda extranjera ocurridas

durante el periodo son convertidas a las tasasuio que prevalecieron en las
fechas de las transacciones. Las ganancias odpserdetas por conversion de
moneda extranjera son reflejadas en el estadosd#ados integral.

(Continua)
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Régimen Voluntario de Pensiones Complementarias Lef983
Fondo de Pension A Colones
(Administrado por BAC San José Pensiones OperatiRilanes de Pensiones
Complementarias, S.A.)

Notas a los Estados Financieros

Unidad monetaria y requlaciones cambiarias

Los estados financieros y sus notas se expresanlemes costarricenses (¢), la unidad
monetaria de la Republica de Costa Rica y su moheuaonal, tal y como lo
requieren las normas que conforman la base de na@pa de los estados
financieros.

Al 31 de diciembre de 2020, el tipo de cambio tabdscié en ¢610,53 y ¢617,30, por
US$1,00 para la compra y venta de divisas resentnte.

(e) Instrumentos financieros

El Fondo ha adoptado la NIIF 9 “Instrumentos Finaras” emitida en julio de 2014 con
fecha de aplicacion inicial de 1° de enero de 2026ip de acuerdo con las
disposiciones regulatorias del CONASSIF. Los reiquentos de la NIIF 9
representan un cambio significativo comparado canNIC 39 “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion”. La nuevarma requiere cambios
fundamentales en la contabilidad de los activoaniteros y en ciertos aspectos de
contabilidad de los pasivos financieros.

Los activos y pasivos financieros se reconocendmahFondo se convierte en una parte
de las disposiciones contractuales de los instrtosen

Los activos financieros y pasivos financieros déarminicialmente a su valor razonable.
Los costos de la transaccion que son directaméribeiiales a la adquisicion o
emision de activos y pasivos financieros (distindeslos activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados) se sometucen del valor razonable
de los activos o pasivos financieros, en su case) eeconocimiento inicial. Los
costos de transaccion directamente atribuiblesiddaisicion de activos y pasivos
financieros a su valor razonable con cambios enltesfos se reconocen
inmediatamente en resultados.

El efecto de la implementacion de la NIIF 9 fuestgdo por la Administracién del Fondo

en los resultados acumulados en la fecha de adopai@s mencionada, (véase
nota 11y 12).

(Continua)
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Régimen Voluntario de Pensiones Complementarias Lef983
Fondo de Pension A Colones
(Administrado por BAC San José Pensiones OperatiRilanes de Pensiones
Complementarias, S.A.)

Notas a los Estados Financieros

0] Activos Financieros

Todas las compras o ventas regulares de activasdieros se reconocen y se dan de baja
en una fecha de liquidacion. Las compras o vee@dares son compras o ventas
de activos financieros que requieren la entregaaate&os dentro del plazo
establecido por la regulacién o practicas habituaieel mercado.

Todos los activos financieros reconocidos se mptesteriormente en su totalidad, ya sea
a costo amortizado o valor razonable, segun laifickason de los activos
financieros.

Clasificacion Activos Financieros

La NIIF 9 contiene tres categorias principales ldsificacion para activos financieros:
medidos al costo amortizado, al valor razonable @ambios en otro resultado
integral y al valor razonable con cambios en ragiolé. Esta clasificacion se basa
en el modelo comercial en el que se administraadtigos financieros y sus flujos
de efectivo contractuales, es decir, con base ewmtlaraleza y propdsito de la
adquisicion del activo financiero.

La siguiente tabla proporciona una conciliacion elatsepartidas en el estado de situacion
financieray las categorias de instrumentos financieros.

Valor Razonable
Cambios en Resultados - Costo amortizado Total
instrumentos de deuda

Disponibiidades ¢ - 183.568.109 183.568.109

Inversiones a valor razonable 5.502.816.119 - 5.502.816.119

Intereses por cobrar de inversiones al

valor razonable 77.612.696 - 77.612.696

Cuentas por cobrar - 7.671.322 7.671.322
¢ 5.580.428.815 191.239.431 5.771.668.246

Al 31 dediciembrede 2020, la totalidad de pasivos financieros gasti@ane las Compaiiias
se encuentran clasificados a costo amortizado.

(Continua)
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Régimen Voluntario de Pensiones Complementarias Lef983
Fondo de Pension A Colones
(Administrado por BAC San José Pensiones OperatiRilanes de Pensiones
Complementarias, S.A.)

Notas a los Estados Financieros

Un activo financiero es medido a costo amortizado w valor razonable con cambios en
resultados si cumple con ambas de las siguienteicGones:

I. El activo es mantenido dentro de un modelo de neguago objetivo es
mantener activos para obtener flujos de efectividreotuales; y

ii. Los términos contractuales del activo financiettaldecen fechas
especificas para los flujos de efectivo derivaddansente de pagos de
principal e intereses sobre el saldo vigente.

Instrumentos de deuda que cumplan las siguientedicones se miden subsecuentemente a
valor razonable con cambios en otros resultadegiiales:

1. El activo financiero es mantenido dentro de un rfeode negocio
cuyo objetivo se cumple al obtener flujos contralds de efectivo
y vendiendo activos financieros; y

2. Los términos contractuales del activo financieno ldgar, en fechas
especificas, a flujos de efectivo que son Unicaengragos de
principal y del interés sobre el monto pendientepdacipal.

La Administracion del Fondo puede hacer la sig@i@hccidn/designacion irrevocable en el
reconocimiento inicial de un activo financiero:

* Puede elegir irrevocablemente presentar cambiasesubntes en el valor
razonable de una inversion de capital en otrodteskas integrales si se
cumplen ciertos criterios; y

* Podra designar irrevocablemente un instrumenteddalque cumpla los
criterios de costo amortizado o de valor razonalifavés de otros resultados
integrales si al hacerlo elimina o reduce signifi@anente una asimetria
contable.

La Administracion del Fondo por ahora no hace wesesia opcion.

(Continua)
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Régimen Voluntario de Pensiones Complementarias Lef983
Fondo de Pension A Colones
(Administrado por BAC San José Pensiones OperatiRilanes de Pensiones
Complementarias, S.A.)

Notas a los Estados Financieros

Evaluacion del modelo de negocio

La Administracion del Fondo realiza una evaluaaénlos objetivos de los modelos de
negocio en los cuales se mantienen los diferestesa financieros a nivel de
portafolio para reflejar, de la mejor manera, lafa en que gestiona el negocio
y como se proporciona la informacion a la gerendia. informacion
considerada incluye:

» Las politicas y los objetivos sefialados para caaféajplio de activos
financieros y la operacion de esas politicas gmdatica. Estas incluyen si
la estrategia de la gerencia se enfoca en cobgresos por intereses
contractuales, mantener un perfil de rendimientoinderés concreto o
coordinar la duracién de los activos financieros Eode los pasivos que
los estan financiando o las salidas de efectiveresias o realizar flujos de
efectivo mediante la venta de los activos;

« COmo se evalian e informa al respecto al persofalecde la
Administracion del Fondo sobre el rendimiento ertgfolios;

* Los riesgos que afectan el rendimiento de los fwiwa (y los activos
financieros mantenidos en el modelo de negoci® jotma en que se
administran dichos riesgos;

» CoOmo se retribuye a los gestores del negocio (ean@o, si la compensacion
se basa en el valor razonable de los activos gestos o sobre los flujos de
efectivo contractuales obtenidos); y

» La frecuencia, el valor y el calendario de las asrén afos anteriores, las
razones de esas ventas y las expectativas soaotitalad de ventas futuras.
Sin embargo, la informacion sobre la actividad éetas no es considerada de
forma aislada sino como parte de una evaluacioood® los objetivos de la
Administracion del Fondo establecidos para manegactivos financieros son
logrados y como los flujos de efectivo son realazad

(Continua)
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Régimen Voluntario de Pensiones Complementarias Lef983
Fondo de Pension A Colones
(Administrado por BAC San José Pensiones OperatiRilanes de Pensiones
Complementarias, S.A.)

Notas a los Estados Financieros

Deterioro de Instrumentos Financieros

La Administracion del Fondo reconoce una estimagiara pérdidas crediticias de activos
financieros que se miden a costo amortizado o @ vakonable a través de otros
resultados integrales en un monto igual a una gerdiediticia esperada en un
periodo de doce meses posteriores a la fecha tee dmios estados financieros o
durante la vida remante del instrumento financieeopérdida esperada en la vida
remante del instrumento financiero son las pérdidagradas que resultan de todos
los posibles eventos de incumplimiento sobre la\@dperada, mientras que las
pérdidas esperadas en el periodo de doce meskespnnion de pérdidas esperadas
gue resultan de los eventos de incumplimiento guepgsibles dentro de los doce
meses después de la fecha de reporte.

El monto de las pérdidas crediticias esperadastgal&za en cada fecha de reporte para reflejar
los cambios en el riesgo crediticio desde el recmmiento inicial del instrumento
financiero respectivo.

Para el caso de las inversiones en instrumentasdieros, la Administracion del Fondo evalla
el deterioro de estos activos financieros mediantenodelo de PCE. Este modelo
requiere que se aplique juicio considerable cope®® a como los cambios en los
factores econémicos afectan la PCE.

La estimacion para pérdidas se reconoce en un ngudba la PCE durante el tiempo de vida
esperada del activo, excepto por las inversion@sstrumentos de deuda en las que
se determina que tienen riesgo de crédito bajdo®uales el monto reconocido
equivale a la PCE de doce meses subsiguientefeehia de medicion.

Los requerimientos de deterioro son complejos wisggn juicios, estimados y suposiciones
significativas de la gerencia particularmente arsiguientes areas:

* Evaluar si el riesgo de crédito ha incrementadaoifsogtivamente desde su
reconocimiento inicial e;

* Incorporar informacion prospectiva en la medici@las pérdidas crediticias
esperadas.

(Continua)
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Régimen Voluntario de Pensiones Complementarias Lef983
Fondo de Pension A Colones
(Administrado por BAC San José Pensiones OperatiRilanes de Pensiones
Complementarias, S.A.)

Notas a los Estados Financieros

Medicion de las Pérdidas Crediticias Esperadas

La PCE es la probabilidad ponderada estimada akdaecrediticia y es medida de la
siguiente manera:

1. Activos financieros que no presentan deterioro ittogal a la fecha de
reporte: el valor presente de todas las insufi@snde efectivo (por
ejemplo, la diferencia entre los flujos de efectimdeudados a la
Administracion del Fondo de acuerdo al contratog/flujos de efectivo
gue la Administracion del Fondo espera recibir); y

2. Activos financieros que estan deteriorados a ldhdede reporte: la
diferencia entre el valor en libros y el valor gne® de los flujos de efectivo
futuros estimados.

Definicidn de deterioro

La Administracion del Fondo considera un activaficiero deteriorado cuando:

» Para las inversiones en instrumentos financierascgyen los siguientes
conceptos, entre otros:

- Baja de calificacion externa del emisor;

- Los pagos contractuales no se realizan en la fggbaencen o en el
plazo periodo de gracia estipulado;

- Existe una certeza virtual de suspension de pagos;

- Es probable que entre en bancarrota o se efectipaiition de
bancarrota accion similar;

- El activo financiero deja de negociarse en un nuikreetivo dadas sus
dificultades financieras.

Al evaluar si un deudor se encuentra deterioraddgdministracion del Fondo considera
indicadores que son:

» Cualitativos y cuantitativos.
» Basado en datos desarrollados internamente y dlotelei fuentes externas.

(Continua)
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» Calificacion de riesgos del emisor de acuerdo adéiEcadoras de riesgos
aceptadas.

Los insumos utilizados en la evaluacion de si loBves financieros se encuentran
deteriorados y su importancia puede variar a traetdiempo para reflejar
cambios en circunstancias.

Incremento significativo en el riesgo

Cuando se determina si el riesgo de crédito dectimoafinanciero ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento iniclal,Administracion del
Fondo considera informacion razonable y sustentgindesea relevante y esté
disponible sin costo o esfuerzo desproporcionadwluyendo tanto
informacion y andlisis cuantitativo y cualitativepn base en la experiencia
historica y evaluacion de expertos en riesgo dditoréde la Administracion del
Fondo incluyendo informacion con proyeccion a fatur

La Administracion del Fondo identifica si ha ocdaiun incremento significativo en el
riesgo de crédito para cada exposicion comparanule: e

* La probabilidad de incumplimiento (en adelante YPdfurante la vida
remanente del instrumento financiero a la fecheegerte;

* La PI durante la vida remanente a un punto eregldo, que fue estimada
en el momento de reconocimiento inicial de la eiqpos.

La evaluacion de si el riesgo de crédito se haementado significativamente desde el
reconocimiento inicial de un activo financiero rexja identificar la fecha inicial
de reconocimiento del instrumento.

Calificacion por categorias de riesgo

La Administracion del Fondo asigna a cada exposigita calificacion de riesgo de crédito
basada en los datos de las calificadoras de reedgmas, la Administracion del
Fondo utiliza estas calificaciones para propoésttesidentificar incrementos
significativos en el riesgo de crédito.

Cada exposicion es distribuida en una calificacénriesgo de crédito al momento de
reconocimiento inicial basado en informacién displen Las exposiciones

(Continua)
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estan sujetas a un seguimiento continuo, que pesd#ar en el desplazamiento
de una exposicidon a una calificacion de riesgorddit distinta de acuerdo a

los cambios que apliquen las calificadoras de ogsxternas.

Generando la estructura de término de la PI

Las calificaciones de riesgo de crédito son elnmsprincipal para determinar la estructura
de término de la Pl para las diferentes exposisioha Administracion del
Fondo obtiene informacién de desempefio y pérdileesas exposiciones al
riesgo de crédito analizadas region, tipo de prj@ntre otros.

La Administracion del Fondo emplea modelos estmoistpara analizar los datos
recolectados y genera estimaciones de la probadili® deterioro en la vida
remanente de las exposiciones y como esas pratmiek de deterioro
cambiardn como resultado del paso del tiempo. BEst#isis incluye la
identificacion y calibracion de relaciones entrmb@s en las tasas de deterioro
y en los factores macroecondémicos claves, asi aamanalisis profundo de
ciertos factores en el riesgo de crédito.

Determinar si el riesgo de crédito ha incrementduoificativamente

La Administracién del Fondo ha establecido un ma@eeeral que incorpora informacién
cuantitativa y cualitativa para determinar si elsgo de crédito de un activo
financiero se ha incrementado significativamentsddesu reconocimiento
inicial.

La Administracion del Fondo evalla si el riesgadlito de una exposicion en particular
se ha incrementado significativamente desde ehmxgmiento inicial si, basado
en la modelacion cuantitativa de la Administraci@h Fondo, la probabilidad
de pérdida crediticia esperada en la vida remanesdge incremento
significativamente desde el reconocimiento inicial.

En ciertas circunstancias, usando juicio de expastocredito y con base en informacion
histérica relevante, la Administracion del Fondcege determinar que una
exposicion ha experimentado un incremento signifiogen riesgo de crédito si
factores particulares cualitativos pueden indicar,  esos factores pueden no
ser capturados completamente por los andlisis itatds realizados
periddicamente por las calificadoras de riesgo.

(Continua)
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Insumos en la medicién de PCE

Los insumos clave en la medicion del PCE son useratienlas estructuras de términos de
las siguientes variables:

* Probabilidad de incumplimiento (PI).
» Pérdida dado el incumplimiento (PDI).
» Exposicion ante el incumplimiento (EI).

Los anteriores pardmetros son derivados de modedbadisticos internos y otra
informacion historica. Estos modelos son ajustguira reflejar informacion
prospectiva como se describe a continuacion:

Las PI son estimadas en ciertas fechas, las caatesalculadas con base en modelos
estadisticos de clasificacion y evaluadas usand@rhigéntas de calificacion
ajustadas a las diferentes categorias de conteagasxposiciones. Estos
modelos estadisticos son basados en datos congiladi@rnamente
comprendiendo tanto factores cualitativos como tizivos. Si una contraparte
0 exposicion migra entre las diferentes calificae®entonces esto originara un
cambio de la Pl estimada. Las Pl son estimadasideyasdo términos
contractuales de vencimiento de las exposiciondasytasas estimadas de
prepagos.

La PDI es la magnitud de la pérdida probable siumayncumplimiento. La Compafiia
estima los parametros del PDI con base en la laderlas tasas de recuperacion
de pérdidas contra las partes incumplidas.

La EIl representa la exposicion esperada en el ewvdmtincumplimiento. La Compafiia
deriva la El de la exposicién actual de la contri@pg los potenciales cambios
en el monto actual permitido bajo los términos dehtrato incluyendo
amortizacion y prepagos. La El de un activo finareies el valor en libros al
momento del incumplimiento.

Proyeccién de condiciones futuras

La Administracion del Fondo incorpora informacidancproyecciéon de condiciones
futuras tanto en su evaluacion de si el riesgarééito de un instrumento se ha
incrementado significativamente desde su reconeaiui inicial y en su

(Continua)
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medicion de PCE, basado en las recomendacion@sedetie Riesgo de Crédito
de la Administracion del Fondo, uso de economisigeertos y consideracion
de una variedad de informacion externa actual ygmtada, la Administracion

del Fondo formula un caso base de la proyeccidlagigariables econémicas
relevantes al igual que un rango representativotdes posibles escenarios
proyectados.

La informacion externa puede incluir datos econésiicpublicacion de proyecciones por
comités gubernamentales, autoridades monetarimeifaimente en los paises
donde opera la Administracion del Fondo), organaraes supranacionales
(tales como la Organizacion para la CooperacidrDgsarrollo Econdémicos, el
Fondo Monetario Internacional, entre otras), proi@mees académicas, sector
privado, y agencias calificadoras de riesgo.

(i) Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se clasifican a costo dmamd usando el método de interés
efectivo, excepto cuando existen pasivos finansiguee se contabilizan a valor
razonable con cambios en resultados.

Reconocimiento, baja y medicién

Los pasivos financieros se reconocen en la fechaedeciacion, la fecha en la cual la
Administracion del Fondo se compromete a compraeraler el instrumento
financiero. Los pasivos financieros se reconociaimente al valor razonable.

Los costos de transaccion se imputan a gastosestaelo de resultados integral cuando se
incurre en ellos para los pasivos financieros arvazonable con cambios en el
estado de resultados integral, y se registran cpante del valor inicial del
instrumento, en el caso de pasivos a costo amaatigaisponible para la venta.
Los costos de transacciones son costos incrememall®s que se incurre para
adquirir activos o vender pasivos financieros. &liocluyen honorarios,
comisiones y otros conceptos pagados a agentesedoogs, asesores e
intermediarios, tasas establecidas por agenciagadgmyas y bolsas de valores;
asi como impuestos y otros derechos.

Todos los pasivos financieros se miden subsecuentera costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo o a valor razonablexg&s de resultados.

(Continua)
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Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieresempensan y presentan por su monto
neto en el estado de situacion financiera, cuamxikieeun derecho exigible
legalmente de compensar los importes reconocidda, Administracion del
Fondo tiene la intencion de liquidar por el nettearealizar el activo y cancelar
el pasivo simultaneamente.

Presentacion de estimacién por PCE en el estaditudeion financiera

La estimacion por PCE se presenta en el estaditudeién financiera de la siguiente
manera:

Activos financieros medidos a costo amortizactomo una deduccién del valor
bruto en libros de los activos;

 Compromisos de préstamos y contratos de garanti@anéiera generalmente,
COmo una estimacion;

* Los instrumentos de deuda medidos a valor razonable cambios en otro
resultado integralno se reconoce ninguna estimacion para pérdidas estado
de situacion financiera debido a que el valor bro$ de estos activos es su valor
razonable. Sin embargo, la estimacion para pérdielasvela y se reconoce en otro

* resultado integral.

()] Determinacion del valor de los activos netos yeatiimiento de los fondos

Los activos netos del Fondo son determinados pdifdeencia entre los activos totales y
los pasivos totales. Entre los activos totalesesaben las inversiones al valor
razonable con cambios en resultados valoradava@ude mercado e incluyendo
los saldos pendientes de amortizar de sus prinrdas@ientos.

El precio del valor de cada participacion se calooédiante la division de los activos netos
entre el nimero de cuotas de participacion. Leawihn entre el promedio de los
valores cuotas de un mes con relacion al promealiogivalores cuota del mismo
mes del afio anterior determina la rentabilidad latelaFondo, de acuerdo con la
metodologia establecida por la SuperintendencRetsiones en la circular SP-A-
008.

(Continua)
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Al 31 de diciembre de 2020, el rendimiento es 7,%5b4al.

(9)

Politica de distribucién de rendimientos

El Fondo distribuye los rendimientos diariamenteaaés del cambio en el valor de la

(h)

cuota, y los paga en el momento de liquidacion ade darticipaciones a sus
afiliados. Con la entrada en vigencia de la vaidrade las carteras a precio de
mercado, cuando existen ganancias o pérdidas metasalizadas, estas se
distribuyen diariamente, incorpordndose en la eamadel valor de las cuotas de
participacion.

Comisién por administracion

El Fondo debe cancelar a la Operadora una conpsibla administracion de los Fondos,

(i)

calculada sobre el saldo diario del Fondo. Talisiwm se reconoce sobre la base
de devengado y se calcula diariamente. Al 31 dembre de 2020, el Fondo le
paga a la Operadora un 1,50%, anual de comisine saldo administrado.

Aportes recibidos por asignar

Los aportes de los afiliados y cotizantes a losdBerde Pensiones, se registran en las

()

cuentas individuales, en aquellos casos en que moiente con la identificacion
del afiliado, el aporte se registra transitoriareeen la cuenta de “aportes por
aclarar” en tanto se corrobora la identidad ddieafo para trasladar los aportes a
las cuentas individuales correspondientes.

Ingresos por inversiones en instrumentos finansiero

Los ingresos por inversiones en instrumentos fir&os son reconocidos en el estado de

resultados integral sobre la base de devengadodiepelo de la proporcion del
tiempo transcurrido, usando el rendimiento efectieb activo. EIl ingreso por
inversiones en instrumentos financieros incluyart@rtizacion de la prima o el
descuento, costos de transaccion o cualquier dénedcia entre el valor inicial de
registro del instrumento y su valor en la fechaecimiento.

(Continua)
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(k) Ingreso por dividendos

Los ingresos por dividendos relacionados con ingntos de capital se reconocen en el
estado de resultados integral cuando son declayadegositados en la cuenta del
Fondo.

)] Gastos

Los gastos son reconocidos en el estado de ressiltaiggral sobre la base de devengado,
excepto por los costos de transaccién incurridda edquisicion de una inversion,
los cuales son incluidos como parte del costo deiregersion. Los costos de
transaccién incurridos en la disposicién de inwerss se deducen del producto de
la venta.

(m) Impuestos sobre la renta e Impuesto de rentadiiferi

Con base en La Ley de Fortalecimiento de las Femfiblicas, Ley N° 9635, en el
articulo 28 bis, inciso 1, indica expresamentexneion de los fondos de pensién
en cuanto a las rentas y las ganancias de capgajeneren:

» Las rentas y las ganancias de capital obtenidas Iperfondos de pensiones y
planes de beneficios, asi como el Fondo de Capitailbn Laboral, referidos en el
articulo 2 de la Ley N.° 7983, Ley de Protecciomabajador, de 16 de febrero
de 2000. Asimismo, las rentas y las ganancias getataobtenidas por los
regimenes de pensiones especiales, referidosatiallo 75 de la Ley N.° 7983,
Ley de Proteccion al Trabajador, de 16 de febreeo 2000. Los sistemas de
pensiones, sus beneficios, prestaciones y el Fad€apitalizacion Laboral,
establecidos de conformidad con la Ley N.° 7988 decProteccion al Trabajador,
de 16 de febrero de 2000,

Adicionalmente, el Reglamento a la Ley del Impuesibre la Renta N°18445-H, en el

articulo 33 inciso 1, detalla el tratamiento trémin de las exenciones referidas en
el articulo 28 bis inciso 1, que se puntualiz&datmente

(Continua)
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(2)  Administracion de riesgos

El Fondo estd expuesto diferentes riesgos en sctioftmmiento, con el objetivo de
identificar y hacer una gestion adecuada de estsgas la Junta Directiva de la
Operadora aprob6 el Apetito de Riesgos, el cuali@oa el nivel y los tipos de
riesgos definidos para la gestion del Fondo, egitos:

. Riesgo de crédito

. Riesgo de mercado
* Riesgo de tasa de interés
* Riesgo de tipo de cambio

. Riesgo de liquidez
. Riesgo de operacion
. Riesgo de precio

Para la gestion de estos riesgos la Operadoraawam un Manual de Politicas y
Procedimientos de Administracion de Riesgos, el fueaprobado por la Junta
Directiva.

Este documento contiene, la estructura creadapwaadecuada gestion de riesgos, el
Apetito de Riesgos, las politicas establecidas,pleeedimientos a seguir y el
detalle de los modelos de medicidon empleados peterrdinar los niveles de
exposicion por tipo de riesgo.

La Operadora cuenta con un Comité de Riesgos quexise al menos una vez al mes. El
Comité propone el Apetito de Riesgos del Fondasyplaliticas y procedimientos
de administracién de riesgos a la Junta Directilsipforma periodicamente sobre
su cumplimiento y las desviaciones a los limitealdscidos.

Adicionalmente, se cuenta con una Unidad de GedgdRriesgos, la cual es independiente
de las areas operativas y reporta a la Junta Deeckas principales funciones de
esta unidad son la identificacion, medicion y man@b de los riesgos del Fondo,
ademas asesora al Comité de Riesgos y a la Jurgetiiza en la elaboracion o
modificacion de la declaracion del apetito de reggdel marco de gestion de
riesgos. Esta Unidad también es responsable dadaracion y monitoreo de los
requerimientos de capital de la entidad y de l2ggemon de informes de exposicion
de riesgos a Junta Directiva, Comité de Riesgositéode Inversiones y Alta
Gerencia.

(Continua)
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A continuacion, se detalla la forma en que la Oghana administra los diferentes riesgos
en relacion al Fondo:

a) Riesgo de crédito

Es el riesgo de que el emisor o deudor de un aétramciero propiedad del Fondo no
cumpla a tiempo, con cualquier pago que debe l@é¢@ndo de conformidad con
los términos y condiciones pactadas al momentouenet| Fondo adquirio dicho
activo financiero. Véase las concentraciones ewia de inversiones.

Para la administracion del riesgo crediticio, latduDirectiva, Comité de Riesgos y el
Comité de Inversiones, han participado en la detercion de politicas de
inversion y riesgos, y en el analisis y aprobadérios emisores en los cuales el
Fondo puede invertir sus recursos. Para cadaeiaetds emisores se han definido
limites maximos de inversion, a los cuales la Uthide Administracién Integral de
Riesgos les da seguimiento diariamente y reportaswyplimiento en las sesiones
mensuales del Comité de Riesgo, el Comité de loregs y Junta Directiva de la
Operadora.

Adicionalmente, la Unidad de Administracion Intdgta Riesgos monitorea diariamente
los hechos relevantes que circula la Superintege@General de Valores e
informacion de mercado, con el objetivo de idecdifi factores de riesgo que
puedan afectar la calificacion de riesgo del emissrvolimenes de emisiones en
circulacion o la capacidad del emisor para afrolatsmobligaciones contraidas.

Total de inversiones al

valor de mercado con

impacto en resultados
Gobierno de Costa Rica

B ¢ 2.774.946.716

Corporativos

B 1.615.360.215

Renta Variable Extranjera 1.112.509.188
¢ 5.502.816.119
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b) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se relaciona con la pérdidanptl en el valor del portafolio por
cambios en los factores de riesgo que inciden dalvaluacion de las posiciones,
tales como tasas de interés, tipos de cambio bwaiog de acciones e indices.

El riesgo de mercado del Fondo es monitoreado gddriidad de Administracion de
Integral Riesgos utilizando métodos de analisisalesibilidad, y mediciones de
riesgo-rendimiento. La exposicion a este riesgmesitoreada mensualmente por
el Comité de Inversiones, por el Comité de Riesgoka Operadora y por la Junta
Directiva.

El detalle del portafolio de inversiones del Foralda fecha del Estado de Situacion
Financiera se presenta en la nota de inversiones.

a. Riesqo de tasa de interés

Es la pérdida potencial en el valor de un actimaritiero e incremento en el valor de los
pasivos financieros debido a fluctuaciones endaad de interés de mercado.

La gestion del riesgo de tasa se realiza por mddioestablecimiento de limites de
sensibilidad de tasas de la cartera de titulosreml@ los cuales se les aplica el
analisis de sensibilidad con un supuesto de vanade un 2% en las tasas de
interés. Los limites fueron recomendados por ehi@de Riesgos y aprobados
en el Comité de Inversiones y la Junta Directi¥acontinuacion, se presenta el

detalle:
Al 31 de diciembre de
2020

Valor de mercado cartera total ¢ 5.580.428.815
Duracion modificada 0,40
Factor de sensibiidad de tasa 2,0%
Impacto % en la cartera 0,8%
Impacto monetario en la cartera ¢ 44.643.431

Como complemento a los analisis descritos, sezeeah analisis de riesgos del portafolio
de inversiones utilizando simulacion de Monte Cado medio de la herramienta
de Palisade @Risk. Este andlisis permite deternghé&npacto en el valor del
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Fondo ante variaciones en los factores de riedgeaq, tipo de cambio, inflacion
y precio), utilizando dos escenarios; uno deterdona partir de informacion
histérica de las variables y otro escenario cremgartir de las expectativas de
variacion de expertos en el tema.

Los factores de riesgo de mercado que pueden a&atalor de las inversiones locales e
internacionales, son monitoreados diariamente @dyridad de Administracion
Integral de Riesgos, la cual genera informes méesud Comité de Riesgos,
Comité de Inversiones y a la Junta Directiva.

b. Riesgo de tipo de cambio

El riesgo cambiario se refiere a la pérdida posnmr variaciones en los tipos de cambio
de las divisas en las cuales se tienen posiciocBesasume un riesgo de cambio al
tomar posiciones en activos y pasivos en dolatesl@esnidenses.

El Fondo esté expuesto al riesgo cambiario prifcipate en las inversiones realizadas en
monedas diferentes a la moneda origen del Fonduaknente la Unica moneda
extranjera en que el Fondo invierte es Dolaressi&stados Unidos de América.

Para la administracion de este tipo de riesgasiriga Directiva de la Operadora, soportada
por la recomendacion del Comité de Riesgos, hanidefiuna Politica de
Administracion de Riesgo Cambiario la cual deteemas monedas extranjeras en
gue se pueden invertir los recursos de los Fondiosiistrados y sus respectivos
limites.

A continuacion, se presenta el detalle de la exposide la moneda:

Al 31 de diciembre de

2020
Activos:
Disponibiidades US$ 19.93
Inversiones en instrumentos financieros 2.174.8¢€
Productos por cobrar 3.37
Posicion neta US$ 2.198.18
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Adicionalmente, la Unidad de Administracion Intdgde Riesgos les da seguimiento
permanente a las variaciones de moneda extramgjeaatifica la exposicion al
riesgo mediante la aplicacion de modelos de séilsibiy los somete a andlisis de
la Gerencia, del Comité de Riesgos y Comité derfiwpes para la toma de

decisiones.

Al 31 de diciembre de
Inversiones en valores Yy disponibiidades 2020
Valor de mercado cartera total y disponibiidades ¢ 5.6862284
Exposicion cambiaria 1.340.113.350
Exposicion cambiaria % del Fondo 23,57%
Factor de sensibiidad de tipo cambio 1,00%
Impacto % en la cartera 0,24%
Impacto monetario en la cartera 0 13.401.134

c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se refiere al riesgo de quéando no cuente con los recursos
requeridos para atender sus obligaciones finarc@rando éstas sean exigibles.
Se puede presentar un riesgo de liquidez anterlta\anticipada o forzosa de
activos con descuentos inusuales para hacer fagsgtas obligaciones.

Para tales efectos, se cuenta con una Politicagdalez definida por el Comité de Riesgos
y aprobada por la Junta Directiva. Esta politiefing limites de reserva minima y
liquidez maxima con el objetivo de que el Fondonteele manera eficiente con
los recursos necesarios para cubrir las obligasioog los clientes en el momento
gue se requiere.

La reserva minima de liquidez se determina medelrdealisis de entradas y salidas netas
del Fondo para un horizonte semanal, un periodbai®s y un nivel de confianza
del 99%. Para la cobertura del indicador se coraides instrumentos de inversion
con alto grado de liquidez y con vencimiento men860 dias. A continuacion, se
presenta el detalle:
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Al 31 de diciembre de
2020

Instrumentos liquidos para cobertura 14,1%

d) Riesgo de operaciéon

Es el riesgo de pérdidas resultante de procesemod inadecuados o fallidos, gente y
sistemas o0 de eventos externos.

La organizacion cuenta con una politica y procesral para la administracion de riesgos
operativos, los cuales son ejecutados por la Aditnation, coordinados por
Gerencia de Gestion Integral de Riesgos, supensspdr el Comité de Riesgos,
evaluados por la Auditoria Interna y cuya informdacse conoce en el seno de la
Junta Directiva.

Dicho proceso esta conformado por seis subproaestapas segun se indican:

. Identificacidn, evaluacion de riesgos y monitodeariesgos operativos.
. Definicion e implementacion de planes de mitigadaie riesgos.

. Validacion y evaluacion de controles.

. Reporte de Incidentes de Riesgo.

. Gestion de ambiente de control.

. Generacion de reportes.

Como resultado de este proceso, la Operadora caentana detallada identificacion de
los riesgos operativos a los que esta sujeta yaseirhplementado medidas de
control que mitigan esos riesgos. Este es un pooawmientado hacia el
mejoramiento continuo.
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(3) Saldos y transacciones con la sociedad adminisaadotras partes relacionadas

Los saldos y transacciones con BAC San José Operadly Planes de Pensiones
Complementarias S.A y otras partes relacionaddstsdlan como sigue:

Al 31 de diciembre de

2020

Saldos :
Activo:

Disponibiidade ¢ 69.445.86.
Pasivo:

Comisiones por pac ¢ 7.234.70!
Transacciones :
Ingresos:

Por disponibiidade ¢ 14.480.68
Gastos:

Comisiones por administrac ¢ 83.837.27

(Continua)
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Inversiones en instrumentos financieros

Al 31 de diciembre de 2020, las inversiones emunséntos financieros, incluyendo los productosqairar, se detallan como

sigue:

Al Valor Razonable con Cambios en Resultados

Criterio Emisor Instrumento Vencimientos en afios (valor en libros) Valor en Libros
Entre Oy 1 Entre 1y 5 Entre 5y 10 Mayor a 10 Total
Valores emitidos por el Banco Central BCCR Bonos - - - 327.057.405 327.057.404
Prod. por Cobrar - - - 8.241.820 8.241.82
Ganancia (pérdida) por valoracion - - - (14.867.91J6) (14.867.916)
Sub-total - - - 320.431.30p 320.431.309
Valores emitidos por el Ministerio de [Gobierno Bonos 10.027.701 371.769.18% 2.073.056.604 24.289.033 2.479.142.52p
Hacienda Prod. por Cobrar 262.966 8.989.58¢ 42.930.490 265.471 52.448.518
Ganancia (pérdida) por valoracion 440.583  4.082.34( (20.917.352) 9.134 (16.385.29F)
Sub-total 10.731.25( 384.841.111 2.095.069.742 24.563.63Y 2.515.205.740
Valores emitidos por el resto del Se¢anco Popular y de Bonos - 247.332.220 - - 247.332.220
Publico Desarrollo Comunal Prod. por Cobrar - 2.797.50p - - 2.797.506
Ganancia (pérdida) por valoracion - 4.830.90D - - 4.830.900
Banco Nacional de CosfBonos - 110.004.546 - - 110.004.546
Rica Prod. por Cobrar - 4.872.941 - - 4.872.921
Ganancia (pérdida) por valoracion - 8.273.11p - - 8.273.115
Compafiia Nacional de |Bonos - - 139.688.182 - 139.688.182
Fuerzay Luz Prod. por Cobrar - - 1.622.07b - 1.622.0Y5
Ganancia (pérdida) por valoracion - - (21.269.160) - (21.269.160)
Instituto Costarricense d&onos - 194.641.947 - - 194.641.947
Electricidad Prod. por Cobrar - 1.352.40D - - 1.352.400
Ganancia (pérdida) por valoracion - 5.454.33|L - - 5.454.381
Sub-total - 579.559.884 120.041.098 - 699.600.988
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Al Valor Razonable con Cambios en Resultados
Criterio Emisor Instrumento Vencimientos en afios (valor en libros) Valor en Libros
Entre Oy 1 Ente 1y 5 Entre 5y 10 Mayor a 10 Total
Valores emitidos por el Sector Privagi§cotiabank de Costa Rifonos 299.994.76} - - - 299.994.767
Financiero Prod. por Cobrar 2.125.0Q00 - - - 2.125.000
Ganancia (pérdida) por valoracion 1.010.845 - - - 1.010.845
Banco Promérica Bonos 225.904.605 - - - 225.904.6D5
Prod. por Cobrar 2.061.302 - - - 2.061.302
Ganancia (pérdida) por valoracion 1.611.048 - - - 1.611.048
Sub-total 532.707.561 - - - 532.707.56f
Valores emitidos por el Sector Privagielorida Ice And Farm  [Bonos - 397.761.497 - - 397.761.497
no Financiero Prod. por Cobrar - 2.091.16p - - 2.091.160
Ganancia (pérdida) por valoracion - 121.371 - - 121.3f1
Sub-total - 399.974.028 - - 399.974.024
Vabores emldos por el Sector - ishares Core Giobal ¢ e jnversisn - - - | 105523231  1.055.232.314
Internacional Aggregate Bond
@Z?EZ;?E'TV'FSC' Fondos de inversion . . . 57.276.872 57.276.872
Sub-total - - - 1.112.509.188  1.112.509.18¢
Total Portafolio de Inversiones 543.438.817 1.364.375.0p5 2.215.110.839.457.504.134 5.580.428.8[15
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Al 01 de octubre del 2020, la administracion deldo realiz6 cambio en el modelo de

negocio en la gestion de sus portafolios a contiduase detalla la justificacion y
los ajustes de reclasificacion correspondientes.

El fondo presenta un cambio al modelo de negoc® r@eonocimiento de valor. El cambio
esta motivado por las modificaciones a los objstige inversion del fondo y su
asignacion estratégica de activos y, principalmdasemodificaciones al esquema
de gestion de cartera. Bajo el nuevo esquema didmgee cartera, el éxito de la
gestion se evalla a través de la implementacidosaxde posiciones que reflejen
las expectativas de mercado del equipo de geddereartera. La implementacion
de estas posiciones usualmente requiere la reigiizde cambios frecuentes en las
tenencias del fondo, lo cual es mas congruenteucoreconocimiento de valor
razonable con cambios en resultados.

La aprobacién del cambio esta documentada ena&ldacla sesion 15 de Junta Directiva
del 28 de setiembre de 2020.

Ajustes de reclasificacion:

Saldos previamente Reclasificacion por Saldo al £ de

Cuenta informados implementacion octubre 2020
Estado de Situacion Financiera

(a) Inversiones en instrumentos
Financieros al Valor Razonable con
cambios en otro resultado integral 4.331.916.217 (4.331.916.217) -

(a) Inversiones en instrumentos
Financieros al Valor Razonable con

cambios en Resultados - 4.331.916.217 4.331.916.217

(a) Se reclasifican las inversiones en instrumentanfireros al Valor razonable con
cambios en otro Resultado integral por ¢4.331416.a inversiones en
instrumentos financieros al Valor razonable conlmamen Resultados de acuerdo
con los criterios de clasificacion establecidodNéf 9.
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Saldos previamente Ajustes por Saldo al T de
Cuenta informados impleme ntacion octubre 2020
Estado de Situacion Financiera
Estado de Cambios en el
Patrimonio neto
(a) Ganancia por valoracion de
instrumentos financieros al valor
razonable con cambios en otros
resultados integrales 22.292.554 (22.292.554) -
(@) Ingresos por disminucion en
estimaciones de Deterioro (80.299.247) 80.299.247 -
Resultado acumulado del afio - (58.006.693) (58.006.693)

(a) La Compaidia al reclasificar sus inversiones al Med@onable con cambios en
resultados, ajusté las ganancias no realizadds patuacion de las inversiones al
30 de setiembre de 2020. Por lo que se debitaraargditaron los ajustes por
valuacion y deterioro de inversiones en instrumerdb Valor razonable con
cambios en otro Resultado integral por un mont®582006.693.
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Al 31 de diciembre de 2020, los limites de las iBmes en instrumentos financieros se
detallan como sigue:

Criterio de Limites de Inversion Reglgmento ,Gest|o Limites (a) Porcentgjfz de Disponible
Activos-Articulo Inversion

Articulo 67. Limites generales
Valores emitidos por el Sector Pdblico Local 67.a. %80 60,0% 20,0%
Valores emitidos en el mercado extranjero 67.b. SPel( 19,3% 5,7%
En valores emitidos por un mismo grupo o conglodera
financiero local, o internacional en un mismo emisas 67.c./69 10% (1) 6,9% 3,1%
subsidiarias y fliales.
En cada administrador externo de inversiones 67.e. % 10  0,0% 10,0%
Articulo 68. Limites por tipo de instrumento
Instrumentos de deuda individual 68.a. (i) 10% - 10%
En operaciones de reportos 68.a. (i 5% 0,0% 5,0%
En préstamo de valores 68.a. (i 5% 0,0% 5,0%
En notas estructuradas con capital protegido aB.a. ( 5% 0,0% 5,0%
Fondos y vehiculos de inversion financieros locales 68.h.() 5% 0,0% 5,0%
En titulos representativos de propiedad Nivel | &B.b 50% 19,3% 25,0%
En titulos representativos de propiedad Nivel Il ba8) 10% 0,0% 10,0%
En titulos representativos de propiedad Nivel lll 68 5% 0,0% 5,0%
Otros Limites
Valqres emitidos por Sector Publico drfgrentes al Minsteie Transiorio |l 20% (1) 11.94% 7.7%
Hacienda y el Banco Central de Costa Rica

(a) - Reglamento de Gestion de Activos - Transittti Durante los primeros 24 meses contados tr uhal
02-11-2018 no sobrepasar el 20%.

(b) - Reglamento de Gestién de Activos - TrangitdWi. Exceso regulatorio permitido durante 24 meses
contados a partir del 02-11-2018.

(c) - Se reporta el dato del emisor més alto.

Al 31 de diciembre de 2020, el portafolio de inv@mes esta constituido por el valor de

mercado de las inversiones por un monto de ¢5.562L89 y los productos por
cobrar por un monto de ¢77.612.696, para un t@&5d580.428.815.
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Limites de inversion

Las directrices de inversion que tiene la Opergdsom emitidas por el Comité de
Inversiones y por el Comité de Riesgos, quienesesponsables de establecer las
politicas de inversién que han de aplicar los feratiministrados. Estas politicas,
han sido emitidas en concordancia con los limieeghdersion establecidos en el
Reglamento de Gestion de Activos emitido por la ENR aprobadas por la Junta
Directiva de la Operadora.

Los limites de inversion alcanzados por la Opemadeon revisados diariamente por la
Administracion y analizados en reuniones mensysde$os comités respectivos.

Custodia de valores

La Operadora tiene la politica de depositar diegiate en una custodia especial en el
Banco BAC San José, S.A. los titulos valores quspaldan la cartera de
inversiones del Fondo. Mensualmente, se concidannversiones custodiadas
pertenecientes al Fondo con los registros de cibintizih

Rentabilidad del Fondo

El célculo de la rentabilidad anual del Fondo st de acuerdo con la metodologia
establecida por la SUPEN en la circular SP-A-OB8te rendimiento resulta de la
relacion entre la variacion en el valor promediolake cuotas del Fondo en el
transcurso de cada mes y el valor de esas cudtagsieo mes del afio anterior.

Comisiones por pagar

Al 31 de diciembre de 2020, el porcentaje de camisigente sobre saldo administrado
es de un 1,50% anual. Al 31 de diciembre de 203ldo de la cuenta por pagar
a la Administradora es de ¢7.234.700.
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(8) Ingresos y gastos por diferencias de cambio

Losingresos y gastos por diferencias de cambio sdla®icomo sigue:

Al 31 de diciembre de

2020

Ingresos

Por disponibiidades ¢ 8.783.21
Por inversiones en instrumentos financieros 167.848.14
Total ingresos 176.631.3¢
Gastos

Por disponibiidades 15.980.9C
Por inversiones en instrumentos financieros 111.677.41
Total gastos 127.658.31
Total (gasto) ingreso por diferencial ¢ 48.973.0%

(9)  Cuentas de orden

Las cuentas de orden del Fondo presentan el valomal de los titulos valores y sus
respectivos cupones.

Al 31 de diciembre de

2020
Titulos en custodia ¢ 4.454.297.22
Cupones en custodia 1.822.538.8C
Tudes 5.076.94
¢ 6.281.912.97
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(10) Valor razonable de mercado

Las estimaciones de valor razonable de mercadeatizan en un momento especifico de
tiempo, se basan en informacion relevante de mereadformacion relacionada
con los instrumentos financieros. Estas estimasiom reflejan ningtn premio o
descuento que podria resultar de ofrecer parankae® un momento dado, algun
instrumento financiero.

La naturaleza de estas estimaciones es subjeitiv@leicra elementos inciertos y
significativos de juicio, por lo tanto, no pueden determinados con precision.

Cambios en los supuestos podrian afectar signifazaente las estimaciones. Los
métodos y supuestos utilizados por la Administraciél Fondo para establecer el
valor razonable de mercado de los instrumentosidieaos se detallan como
sigue:

El valor de registro de los siguientes instrumefiteancieros se aproxima a su valor
razonable por su vencimiento a corto plazo de merdaisponibilidades, cuentas
por cobrar, obligaciones en mercados de liquides guentas por pagar.

Las inversiones al valor razonable con cambiostenresultado integral se registran a su
valor razonable, el cual esta basado en cotizasideg@recios de mercado o
cotizaciones de agentes corredores.

Al 31 de diciembre de 2020, los instrumentos fimames medidos al valor razonable por
su nivel de jerarquia se presentan como sigue:

Al 31 de diciembre de

2020

Nivel 2
Inversiones al valor razonable con cambio
resultados ¢ 5.502.816.119
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La tabla anterior analiza los instrumentos finarmsel valor razonable, por método de
valuacion. Los distintos niveles se han definidmosigue:

« Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en meaysattivos para activos o
pasivos idénticos.

« Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizadokiidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya seetali(es decir, precios) o
indirectamente (es decir, derivados de los precios)

« Nivel 3: datos no-observables importantes paratel@o pasivo.

(11) Reclasificaciones y ajustes por la implementaciénAtuerdo 30-18 “Reglamento de
Informacion Financiera”

La Compafia adoptdé el 1° de enero de 2020 el Aou&@18 “Reglamento de
Informacion Financiera”, el cual tiene como objetiregular la aplicacion de Normas
Internacionales de Informacion Financiera y susrpretaciones. Por lo que, estas seran
aplicadas en su totalidad, excepto por los tratatoée prudenciales o regulatorios
indicados dentro del Reglamento.

En consecuencia, la Compafiia, ha preparado latosdiaancieros, de conformidad con
los lineamientos regulatorios para el periodo adoi el 1° de enero de 2020.

A continuacion, se detallan las reclasificaciorfesteadas por la Administracion:

Saldos previamente Reclasificacién por Saldo al £ de
Cuenta Nota informados implementacion enero 2020
Estado de Situacion Financiera
(@) Inversiones en instrument
Financieros disponibles para la
venta 4 5.480.191.818 (5.480.191.818) -
(@) Inversiones en instrumen
Financieros al Valor Razona
con cambios en otro resultado
integral 4 5.480.191.818 5.480.191.818
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(a) Se reclasifican las inversiones en instrumeiimiaacieros disponibles para la venta
por ¢5.480.191.818 a inversiones en instrument@nieros al valor razonable con
cambios en otro resultado integral, esto de acuewodo los nuevos criterios de

clasificacion establecidos en la NIIF 9.

Saldos previamente Reclasificacion por Saldo al P de
Cuenta Nota informados implementacion enero 2020
Estado de Situacién Financiera

(a) Inversiones en instrumentos
Financieros disponibles para la
venta 91.295.144 (91.295.144) -

(a) Inversiones en instrumentos

Financieros al Costo
Amortizado - 91.295.144 91.295.144

(a) Se reclasifican las inversiones en instrumentaanfireros Disponibles para la venta
por ¢91.295.144 a inversiones en instrumentos ¢ieaos al Costo Amortizado esto
de acuerdo con los nuevos criterios de clasificaegiablecidos en la NIIF 9.

Transicidon a Normas Internacionales de Informaéidanciera (NIIF)

El Consejo Nacional de Supervision del Sistemariigso emitio el 11 de setiembre de
2018, el'Reglamento de Informacién Financierga’el cual tiene por objeto regular
la aplicacion de las Normas Internacionales derinéeion Financiera (NIIF) y sus
interpretaciones (SIC y CINIIF), emitidas por el MSejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), considematrdtamientos prudenciales o
regulatorios contables, asi como la definicion detratamiento o metodologia
especifica cuando las NIIF proponen dos o0 masaltieas de aplicacion.

Asimismo, establecer el contenido, preparacionjsiém, presentacion y publicacién de
los estados financieros de las entidades indiveduyajrupos y conglomerados
financieros supervisados por las cuatro Superietacies.

Este Reglamento rige a partir del 1° de enero @0,2bn algunas excepciones.

A continuacion, se detallan algunas de las pritegpdiferencias entre las normas de

contabilidad emitidas por el Consejo y las NIIF, @smo las NIIF 6 CINIIF no
adoptadas aun:
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€) Norma Internacional de Contabilidad No. 7: Estddd-lujos de Efectivo

El Consejo autorizé Unicamente la utilizacion déktadlo indirecto. La NIC 7 permite el
uso del método directo e indirecto, para la prepanadel estado de flujos de
efectivo. Adicionalmente la Norma requiere revelarvados de flujos de efectivo
como los que no implican flujos de efectivos, p@neglo, por cambios en
variaciones en las tasas de cambio de la monetngext.

(b) Norma Internacional de Contabilidad No. 8: Estirnaes Contables

Las estimaciones contables son las mejores aproxmes de valores o partidas que se
incluyen en los estados financieros para medir dfsctos de sucesos o
transacciones econdmicas ya ocurridas, o bien itueci®n actual que es propia
de un activo o pasivo de la entidad, incluidosdpsstes que se producen tras la
evaluaciéon de un elemento como resultado de nuefaniacion o nuevos
acontecimientos.

La NIC 8 establece que en la medida que un canmbima estimacion contable dé lugar a
cambios en activos y pasivos, o se refiera a urtadpale patrimonio, debera ser
reconocido ajustando el valor en libros de la gpoadiente partida de activo,
pasivo o patrimonio en el periodo en que tienerlefjaambio, por lo que se puede
presentar la necesidad de realizar cambios de masteospectiva.

Sin embargo, el CONASSIF en &églamento de Informacion Financiéestablecio que
todo cambio en las estimaciones contables es miapey se registra en los
resultados del periodo.

(c) Norma Internacional de Contabilidad No. 16: PrdagePlanta y Equipo

De acuerdo a lo establecido por el CONASSIF en egld&nento de Informacion
Financiera, con posterioridad al reconocimientoiahi los bienes inmuebles deben
ser contabilizados de acuerdo con el modelo dduasién. Los demas activos
diferentes de inmuebles estan sujetos a la potiingable del modelo del costo.

A diferencia a lo anterior, la NIC 16 brinda laditad a la entidad para realizar la eleccién
como politica contable del modelo del costo o ellehm de revaluacion, y aplicara
esa politica a todos los elementos que compongaclase de propiedades, planta

y equipo.
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En el momento en que se revalle un activo, la degmién acumulada en la fecha de la
revaluacion de los bienes inmuebles debe ser resxga proporcionalmente al
cambio en el importe en libros bruto del activontanera que el importe en libros
neto del mismo sea igual a su importe revaluado.

(d) Norma Internacional de Contabilidad No. 21: Efseatie las Variaciones en las
Tasas de Cambio de la moneda Extranjera

El Consejo requiere que los estados financierdaglentidades supervisadas se presenten
en colones costarricenses como moneda funcional.

Adicionalmente, los entes supervisados deberaizattiel tipo de cambio de venta de
referencia del Banco Central de Costa Rica queapgewa en el momento en que
se realice la operacion para el registro contalkeldadconversion de moneda
extranjera a la moneda oficial ‘colén costarricénse

Al cierre de cada mes, se utilizara el tipo de darde referencia que corresponda segun
lo indicado en el parrafo anterior, vigente almti dia de cada mes para el
reconocimiento del ajuste por diferencial cambi@&mnolas partidas monetarias en
moneda extranjera.

De acuerdo a la NIC 21, al preparar los estad@ndileros, cada entidad determinara su
moneda funcional. La entidad convertira las pastida moneda extranjera a la
moneda funcional, e informara de los efectos decesiversion. Tal como se indico
anteriormente, el CONASSIF determind que tanto fasgntacion de la
informacion financiera como el registro contablelaietransacciones en moneda
extranjera debian convertirse al colon, indepenemeente de cual sea su moneda
funcional.

(e) Norma Internacional de Contabilidad No. 34: Infocma Financiera Intermedia.

El contenido de la informacion financiera interngeiicluye un juego completo de estados
financieros, de acuerdo con la presentacion esidblen la NIC 1 Presentacion
de Estados Financiertspara lo cual deben tomar como base los formagtiesse
proponen en las disposiciones regulatorias emipdagl CONASSIF, aplicables
a la entidad.

La forma y contenido de las notas explicativas dgdrecongruente con los grupos de
partidas y subtotales incluidos en estos estad@smdieros, ademas, debe estar

(Continua)
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acompanado de las notas explicativas que exigéda3K Informacién financiera
intermedia, y cuando corresponda y a juicio ddtka gerencia de la entidad, las
notas adicionales con el propésito de que los imigouedan interpretar
adecuadamente la informacion financiera.

Norma Internacional de Contabilidad No. 38: Acsivntangibles

El CONASSIF ha determinado en su nueva normatiea fas el reconocimiento inicial,

los activos intangibles con vida util definida delw®ntabilizarse por su costo de
adquisicion menos la amortizacion acumulada y k&sligas acumuladas por
deterioro del valor que les haya podido afectarahi@rior se encuentra de acuerdo
a la NIC 38, sin embargo, también establece labpmkid de contabilizar por su
valor razonable, contemplando de igual manera lar@acion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas por deteriorovaer que haya sufrido.

Para los bancos comerciales, indicados en el kErticude la Ley Organica del Sistema

(9)

Bancario Nacional, Ley No.1644, los gastos de degaion e instalacion pueden
ser presentados en el Estado de Situacion Finanoieno un activo, pero deben
guedar amortizados totalmente por el método da lieeta dentro de un periodo
maéaximo de cinco afios. Asimismo, la Normativa SUG&tfuiere la amortizacion

de los activos intangibles en un periodo de cintmsa Lo anterior no esta de
acuerdo con lo establecido en la Norma.

Norma Internacional de Informacién Financiera Nolstrumentos Financieros

La compra o venta convencional de activos finansiege debe registrar aplicando la

contabilidad de la fecha de liquidacion.

Los activos financieros se dividen en los que stemial costo amortizado y los que se

miden a valor razonable. Sobre la base del modeloedocio para gestionar los

activos financieros y de las caracteristicas ddliggs de efectivo contractuales

del activo financiero, la entidad debe clasifias inversiones propias o carteras
mancomunadas en activos financieros de acuerdtasaiguientes categorias de
valoracion:

- Costo amortizado. Si una entidad, de acuerdo caoncslelo de negocio y

el marco regulatorio vigente, clasifica una paged cartera de inversiones
en esta categoria, revelara:

(Continua)
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= el valor razonable de los activos financieros Gilzmios en esta
categoria, en los estados financieros trimestrales el estado
financiero anual auditado; y
» |a ganancia o pérdida que tendria que haber smmoeida en el
resultado del periodo, para los estados financiemisados en el
acapite
- Valor razonable con cambios en otro resultado mateg
- Valor razonable con cambios en resultados: En estiegoria se deben
registrar las participaciones en fondos de invaraigiertos.

(h) Norma Internacional de Contabilidad No. 8: Matediadl y Errores Contables

La entidad, sobre la base de su modelo de negatizaleza, tamafio, complejidad, perfil
de riesgo y otras circunstancias propias de sudatl operativa, debe implementar
politicas y procedimientos para definir el umbeginesentativo para determinar si
la informacion es material o no, lo cual involua@nsideraciones de factores
cuantitativos y cualitativos. La entidad debe ravein los estados financieros las
omisiones o inexactitudes materiales, y las palticontables relacionadas.

(1) Norma Internacional de Informacion Financiera Ng1. Malor razonable - Activos
financieros y pasivos financieros relacionados riesgos de mercado o riesgo de
crédito de la contraparte.

La valoracion a valor razonable de las carterasctieos financieros y pasivos financieros
expuestos a riesgo de mercado y riesgo de creglib@ars en forma individual, no
es admisible la medicion sobre la base de la egidosile riesgo neta de la entidad.

(Continua)
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(13) Hechos significativos y subsecuentes.

Durante el primer semestre de 2020 el Coronavid@®MID-19) se extendidé por todo el
mundo, generando el cierre de cadenas de producgiosuministro e
interrumpiendo el comercio internacional, lo cuaene provocando una
desaceleracion econdmica global que esta afectandiwersas industrias. Las
autoridades mundiales incluidas las de los paisetoade opera el Grupo BAC
Credomatic han adoptado, entre otras medidas, etrecitemporal de
establecimientos y el confinamiento preventivogditiorio de personas en diversas
zonas, generando que empleados, proveedores,nyeslino puedan realizar sus
actividades normalmente. Durante el cuarto trineedél afio 2020, esta situacion
continud siendo monitoreada a diario por la adrtrieisdn de la Compaiiia para
evaluar los efectos adversos que pudiesen genesardes resultados de las
operaciones, la situacion financiera y la liquidezas entidades del Grupo, y tomar
todas las medidas oportunas que permitan mininkdgaimpactos negativos que
puedan derivarse de esta situacion durante ei@®f920.

Al 31 de diciembre de 2020, se han evaluado loatasumencionados que en algunos
casos han generado impactos sobre los estadosiém@y las operaciones del
Grupo y sobre los cuales durante el periodo pastaria fecha de estos estados
financieros y hasta la fecha de emision de los wssntontinlan siendo
monitoreados por la administracion para atendeefos en las operaciones de
la Compaiiia y en las de sus clientes.



	Informe Fondo Voluntario A Dic 20
	Informe Fondo Voluntario A Dic 20
	Informe Fondo A ¢ Ley 7983 Dic 2020 (1).pdf

	EF Fondo A ¢ Ley 7983 Dic 20.pdf
	Informe Fondo Voluntario A Dic 20.pdf
	Informe Fondo Voluntario A Dic 20.pdf


		2021-01-26T09:51:42-0600
	JOSE ALBERTO LOPEZ LOPEZ (FIRMA)


		2021-01-26T09:52:36-0600
	JOSE ALBERTO LOPEZ LOPEZ (FIRMA)


		2021-01-26T09:53:37-0600
	JOSE ALBERTO LOPEZ LOPEZ (FIRMA)


		2021-01-26T09:54:06-0600
	JOSE ALBERTO LOPEZ LOPEZ (FIRMA)


		2021-01-27T12:22:12-0600
	ANA MARIA BRENES GARCIA (FIRMA)


		2021-01-27T12:22:33-0600
	ANA MARIA BRENES GARCIA (FIRMA)


		2021-01-27T12:22:52-0600
	ANA MARIA BRENES GARCIA (FIRMA)


		2021-01-27T12:23:14-0600
	ANA MARIA BRENES GARCIA (FIRMA)


		2021-01-27T15:38:06-0600
	JOHNNY FERNANDO MOLINA RUIZ (FIRMA)


		2021-01-27T15:38:42-0600
	JOHNNY FERNANDO MOLINA RUIZ (FIRMA)


		2021-01-27T15:39:16-0600
	JOHNNY FERNANDO MOLINA RUIZ (FIRMA)


		2021-01-27T15:40:00-0600
	JOHNNY FERNANDO MOLINA RUIZ (FIRMA)




