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REGIMEN VOLUNTARIO DE PENSIONES COMPLEMENTARIAS LEY 7983 FONDO B
(Administrado por BAC San José Pensiones Operadora de
Planes de Pensiones Complementarias, S.A.)
ESTADO DE SITUACION
Al 31 de diciembre de 2020
(En colones sin céntimos)

Nota 2020
ACTIVOS
Disponibilidades 461.593.818
Entidades financieras del pais 461.593.818
Inversiones en instrumentos financieros 2,4y10 26.404.144.793
Al Valor Razonable con cambios en resultados 26.404.144.793
Productos por cobrar 4 523.874.075
Al Valor Razonable con cambios en resultados 523.874.075
Cuentas por cobrar 1.m 64.348.377
TOTAL DE ACTIVOS 27.453.961.063
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Comisiones por pagar 1.h,3y7 28.820.469
Comisiones por pagar sobre saldo administrado 28.820.469
TOTAL DE PASIVOS 28.820.469
PATRIMONIO
Cuentas de capitalizacion individual
Fondos administrados 27.420.495.641
Aportes recibidos por asignar 1.i 4.644.953
TOTAL DE PATRIMONIO 27.425.140.594
TOTAL DE PASIVO Y PATRIMONIO 27.453.961.063
CUENTAS DE ORDEN 9 26.337.110.690
JOHNNY Firmado digitalmente
ANA MARIA ;L:T:Szmiléimente JOSE ALBERTO Firmado digitalmente FERNAN DO EEFEI{I?\:E’(\;YMOLINA
BRENES BRENES GARCIA por JOSE ALBERTO RUIZ (FIRMA)
GARCIA (FIRMA) LOPEZ LOPEZ LOPEZ LOPEZ (FIRMA) MOLINA RUIZ FaRe021.01.27
Fecha: 2021.01.27 (FIRMA) Pe3021.01.26 (FIRMA) 15:44:47 -06'00"
(FIRMA) 12:25:26 -06'00" 09:55:05 -06'00
Ana Maria Brenes Garcia Jose Albg::rto Lgpez Lopez Holanily Molimali iz
Gerente General OHBCoE Auditor Interno
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Las notas son parte integral de los estados financieros
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REGIMEN VOLUNTARIO DE PENSIONES COMPLEMENTARIAS LEY 7983 FONDO B COLONES

(Administrado por BAC San José Pensiones Operatiora

Planes de Pensiones Complementarias, S.A.)
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Afio terminado el 31 de diciembre de 2020
(En colones sin céntimos)

Ingresos financieros
Por disponibilidades
Productos sobre inversiones en instrumentos fieaoei
Ganancia realizada de instrumentos financieroalal vazonable otros resultados integrales
Ganancia en la valoracion de instrumentos finaosiat Valor Razonable con cambios a resultados
Ganancia en la negociacién de instrumentos fineoi@ Valor Razonable con cambios a resultados
Ganancias por fluctuacion de cambios

Total ingresos financieros

Gastos financieros
Pérdida realizada de instrumentos financieroslal vazonable otros resultados integrales
Pérdida en la valoracion de instrumentos finansiatd/alor Razonable con cambios a resultados
Pérdida en la negociacién de instrumentos finaosial Valor Razonable con cambios a resultados
Pérdida por fluctuacion de cambios

Total gastos financieros
Por estimacion deterioro de activos financieros
Por recuperacion o disminucién de estimaciones

RESULTADO FINANCIERO

Otros gastos de operacién
Gasto por comisiones ordinarias

RESULTADO OPERACIONAL NETO DE IMPUESTOS
Impuesto sobre renta

RESULTADO DEL ANO

OTROS RESULTADOS INTEGRALES, NETO DE IMPUESTO

Ajuste por deterioro y por valuacién de instrumsrftoancieros al Valor Razonable con cambios evsotr

resultados integrales
OTROS RESULTADOS INTEGRALES, NETO DE IMPUESTO
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO

Firmado digitalmente
ANA MARIA Firmado digitalmente JOSE ALBERTO plorJOSE AI?BERTO
por ANA MARIA BRENES LOPEZ LOPEZ LOPEZ LOPEZ (FIRMA)
BRENES GARCIA GARCIA (FIRMA)
X Fecha: 2021.01.26
FIRMA Fecha: 2021.01.27 (F|RMA) cha Sl
( ) 12:25:47 -06'00' 09:55:36 -06'00'
Ana Maria Brenes Garcia José Alberto Lépez Lopez
Gerente General Contador

Las notas son parte integral de los estados fineogi

Nota 2020
47.875.490
1j4 1.776.407.421
282.147.704
372.325.979
36.823.693
8 311.209.034

2.826.789.322

69.490.337
113.600.547

35.181.140

218.272.024
led 625.370.221
led 625.370.221
2.608.517.297

1.h,3 383.344.724
2.225.172.573

1m -
2.225.172.573

(433.940.418)
(433.940.418)
1.791.232.155

Firmado digitalmente por

JOHNNY FERNANDO JOHNNY FERNANDO MOLINA
RUIZ (FIRMA)
MOLINA RUIZ (FIRMA) kecha: 2021.01.27 15:45:25

-06'00'
Johnny Molina Ruiz
Auditor Interno



Saldos al 31 de diciembre de 2019

Resultado del afio

Transacciones con los afiliados registradas
directamente en el patrimonio:

Capitalizacion de las utilidades del afio

Aportes recibidos de afiliados y cotizantes

Retiros efectuados por afiliados y cotizantes

Total de transacciones con los afiliados registrada

directamente en el patrimonio:
Resultado integral del afio:

Ganancia neta realizada trasladada al estado uléadiss

Valor Razonable con cambios en otros resultadegiiates

Total del resultado integral del afio
Saldos al 31 de diciembre de 2020

ANA MARIA Firmado digitalmente

por ANA MARIA BRENES

BRENES GARCIA GARCIA (FIRMA)

REGIMEN VOLUNTARIO DE PENSIONES COMPLEMENTARIAS LEY 7983 FONDO B COLONES
(Administrado por BAC San José Pensiones Operatiora
Planes de Pensiones Complementarias, S.A.)
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Afio terminado el 31 de diciembre de 2020
(En colones sin céntimos)

Cuentas de capitalizacion Aportes recibidos por Ganancia (pérdida) no realizada
individual asignar Utilidad del afio por valoracion de mercado Total patrimonio
22.211.537.440 15.855 - 433.940.418 22.645.483.71

- - 2.225.172.573 -

2.225.172.573

2.225.182.792 (10.219) (2.225.172.573) - -
6.896.734.840 242.415.171 - - 7.139.150.011
(3.912.959.431) (237.775.854) - - (4.158.285)
5.208.958.201 4.629.098 (2.225.172.573) - 2.988.414.726
- - - (214.299.920) (214.299.920)
Ajuste por deterioro y por valuacién de instrumerftoancieros al B B g
(219.640.498) (219.640.498)
- - - (433.940.418) (433.940.418)
27.420.495.641 4.644.953 - - 27.425.140.594
Firmado digitalment JOHNNY Firmado digitalmente
Irmado digitaimente
JOSE ALBERTO o, jose aLgerTo FERNANDO por JOHNNY FERNANDO
LOPEZ LOPEZ LOPEZ LOPEZ (FIRMA) MOLINA RUIZ MOLINA RUIZ (FIRMA)
FIRMA Fecha: 2021.01.26 Fecha: 2021.01.27
( ) 09:56:05 -06'00' (FIRMA) 15:45:56 -06'00"

Fecha: 2021.01.27
(FIRMA) 12:26:07 -06'00'
Ana Maria Brenes Garcia
Gerente General

Las notas son parte integral de los estados finevei

Johnny Molina Ruiz

José Alberto Lopez Lépez Y
Auditor Interno

Contador



REGIMEN VOLUNTARIO DE PENSIONES COMPLEMENTARIAS LEY 7983 FONDO B COLONES
(Administrado por BAC San José Pensiones Operatiora
Planes de Pensiones Complementarias, S.A.)
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Afo terminado el 31 de diciembre de 2020
(En colones sin céntimos)

2020
Flujo de efectivo de las actividades de operacion
Resultado del afio 2.225.172.573
Partidas aplicadas a resultados que no requieren agle fondos
Ganancia neta realizada en inversiones en valores (214.299.920)
Pérdida neta valoracion en inversiones en valores (258.725.433)
Ingresos financieros por intereses (1.824.282.911)
Ganancias por diferencias de cambio (289.169)

(72.424.859)

Variacién neta en los activos (aumento), o disminidn

Cuentas por cobrar (31.880.564)
Variacién neta en los pasivos aumento, o (disminun)
Cuentas por pagar 4.950.506
(99.354.917)
Intereses cobrados 1.701.411.585
Flujos netos de efectivo provistos por las actividbes de operacién 1.602.056.668

Flujo de efectivo de las actividades de inversion

Compra de inversiones disponibles para la venta (51.237.678.889)
Ventas y vencimientos de titulos disponibles pangehta 46.070.214.262
Flujos netos de efectivo usados por las actividadds inversion (5.167.464.627)

Flujo de efectivo de las actividades de financianri¢o

Aportes recibidos de afiliados y cotizantes 7.139.150.011
Retiros efectuados por afiliados y cotizantes (4.150.735.285)
Flujos netos de efectivo provistos por las actividbes de financiamiento 2.988.414.726
Efectos de las ganancias de cambio en el efectaguivalentes al efectivo 289.169
Disminucion neta del efectivo (576.704.064)
Efectivo al inicio del afio 1.038.297.882
Efectivo al final del afio 461.593.818
ANA MARIA Firmado JOSE Firmado digitalmente JOHNNY Firmado digitalment
digitalmente por or e
BRENES ANA MARIA BRENES ALBERTO A ore crny FERNANDO  Feranbo mou
GARCIA GARCIA (FIRMA) LOPEZ LOPEZ recha: 2021.01.26 MOLINA RUIZ RUIZ (FIRMA)
Fecha: 2021.01.27 (FIRMA) 09:56:32 -06'00' Fecha: 2021.01.27
(FIRMA) 1326:26 -06'00" (FIRMA) 15:46:31 -06'00'
Ana Maria Brenes Garcia José Alberto Lopez Lopez Johnny Molina Ruiz
Gerente General Contador Auditor Interno

Las notas son parte integral de los estados fiaeogi
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Régimen Voluntario de Pensiones Complementarias Le§983 Fondo B Colones
(Administrado por BAC San José Pensiones OperatioRlanes de Pensiones
Complementarias, S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(2) Resumen de operaciones y de politicas importaetesmtabilidad

(@) Organizacion de la Operadora de Pensiones Compteri@ny del Fondo de
Pension

Las actividades de pension del Fondo son admidetraor BAC San José, BAC San José
Pensiones Operadora de Pensiones Complementarfgsurg entidad propiedad
total de Corporacién Tenedora BAC Credomatic, S.A.

BAC San José Pensiones Operadora de Pensiones&oemparias, S.A., fue constituida
como sociedad anénima en marzo de 1999 bajo las tgyla Republica de Costa
Rica. Sus oficinas se ubican en San José, Costa Ri

Como operadora de pensiones complementarias gstditada a las disposiciones de la
Ley No.7523 del Régimen Privado de Pensiones Caonwlarias y Reformas de
la Ley Reguladora del Mercado de Valores y del Godie Comercio, Ley de
Proteccion al Trabajador No.7983 y por las normatsposiciones del Consejo
Nacional de Supervision del Sistema Financiero (BSSIF) y de la
Superintendencia de Pensiones (SUPEN).

Al 31 de octubre de 2008, el Fondo de Pension B 1988 Pension Complementaria
Colones, administrado por la Operadora, fue creeuda trasladar todos aquellos
contratos que al momento del traslado no contabarla posibilidad juridica de
realizar retiros totales, independientemente defdamas juridicas que hayan
adoptado tal como lo establece el articulo 99 dgjl&nento sobre la apertura y
funcionamiento de las entidades autorizadas yrelidmamiento de los fondos de
pensiones, capitalizacion laboral y ahorro voluotgrevistos en la Ley de
Proteccién al Trabajador.

Un fondo de pension es el patrimonio integradogparrtes de personas para su inversion
en valores, u otros activos autorizados por la fofeedencia de Pensiones, que
administra una Operadora de Planes de Pensionepl€@uentarias por cuenta y
riesgo de los que participan en el Fondo. El olgedel Fondo de Pension es
maximizar la plusvalia sobre el monto invertidotravés de la inversion y
administracion de titulos valores, cuyo rendimieetsta relacionado con el
comportamiento del valor de mercado de tales Htuédores.

(Continua)
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Régimen Voluntario de Pensiones Complementarias Le§983 Fondo B Colones
(Administrado por BAC San José Pensiones OperatiRlanes de Pensiones

(b)

Complementarias, S.A.)
Notas a los Estados Financieros

Base de preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con basasedisposiciones de caracter

contable emitidas por el Consejo Nacional de Sugiérvdel Sistema Financiero
(CONASSIF) y por la Superintendencia General desi®ees (SUPEN). Estas
disposiciones estan contenidas en el Acuerdo SUBEE8 “Reglamento de

Informacion Financiera”, que entrd en vigencia &ld2 enero de 2020, el cual
tiene como objetivo regular la aplicacion de lasrmis Internacionales de
Informacion Financiera y sus interpretaciones; bdstéendo que las mismas
deben ser aplicadas en su totalidad, excepto gotrdbamientos prudenciales o
regulatorios indicados dentro del Reglamento. Bravia entrada en vigencia de
este acuerdo, la aplicacion de las normas se basabas textos vigentes al
primero de enero del 2011 de las NIIF 2011.

De acuerdocon el transitorio | del acuerdo SUGEF 30-18, riespntacion de los estados

(©)

financieros intermedios y anuales auditados delD20@ se requiere de forma
comparativa; asimismo establece que los efectodadamplementacion del
Reglamento de Informacion Financiera deben reakzanediante ajustes a los
resultados acumulados (ver nota 12)

Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados salivase del costo histérico, excepto las

(d)

inversiones en instrumentos financieros a valoomable con cambios en otro
resultado integral e instrumentos financieros arvahzonable con cambios en
resultados.

Moneda extranjera

Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos monetarios mantenidos en demtranjera son convertidos a

colones costarricenses a la tasa de cambio préexatea la fecha del estado de
situacion financiera, con excepcion de aquellasstreciones con tasas de cambio
contractualmente acordadas. Las transaccionesoeeda extranjera ocurridas

durante el periodo son convertidas a las tasasm®io que prevalecieron en las

fechas de las transacciones. Las ganancias odpérdetas por conversion de
moneda extranjera son reflejadas en el estadcsdiados integral.

(Continda)
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Régimen Voluntario de Pensiones Complementarias Le§983 Fondo B Colones
(Administrado por BAC San José Pensiones OperatiRlanes de Pensiones
Complementarias, S.A.)
Notas a los Estados Financieros

Unidad monetaria y requlaciones cambiarias

Los estados financieros y sus notas se expresanlemes costarricenses (¢), la unidad
monetaria de la Republica de Costa Rica y su mohedaonal, tal y como lo
requieren las normas que conforman la base de rp@fa de los estados
financieros.

Al 31 de diciembre 2020, el tipo de cambio se dstid en ¢610,53 y ¢617,30, por
US$1,00 para la compra y venta de divisas res@auntnte.

(e) Instrumentos financieros

El Fondo ha adoptado la NIIF 9 “Instrumentos Finarus” emitida en julio de 2014 con
fecha de aplicacion inicial de 1° de enero de 202§ip de acuerdo con las
disposiciones regulatorias del CONASSIF. Los reiquentos de la NIIF 9
representan un cambio significativo comparado canNIC 39 “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion”. La nuevarma requiere cambios
fundamentales en la contabilidad de los activoaniiteros y en ciertos aspectos de
contabilidad de los pasivos financieros.

Los activos y pasivos financieros se reconocendmahFondo se convierte en una parte
de las disposiciones contractuales de los instrtosen

Los activos financieros y pasivos financieros déarminicialmente a su valor razonable.
Los costos de la transaccion que son directamerilbelibles a la adquisicion o
emision de activos y pasivos financieros (distiddeslos activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados) se sumaeducen del valor
razonable de los activos o pasivos financierosuenaso, en el reconocimiento
inicial. Los costos de transaccion directamentiéwbles a la adquisicion de
activos y pasivos financieros a su valor razonable cambios en resultados se
reconocen inmediatamente en resultados.

El efecto de la implementacion de la NIIF 9 fuestégdo por la Administracién del Fondo
en los resultados acumulados en la fecha de adopai®s mencionada, (véase
nota 11y 12).

() Activos Financieros

Todas las compras o ventas regulares de activasdieros se reconocen y se dan de baja
en una fecha de liquidacion. Las compras o verggslares son compras o

(Continda)



-5-

Régimen Voluntario de Pensiones Complementarias Le§983 Fondo B Colones
(Administrado por BAC San José Pensiones OperatiRlanes de Pensiones
Complementarias, S.A.)

Notas a los Estados Financieros

ventas de activos financieros que requieren lagatde activos dentro del plazo
establecido por la regulacion o practicas habituafeel mercado.

Todos los activos financieros reconocidos se mpEteriormente en su totalidad, ya sea
a costo amortizado o valor razonable, segun laificson de los activos

financieros.

Clasificacion Activos Financieros

La NIIF 9 contiene tres categorias principales ldsificacion para activos financieros:
medidos al costo amortizado, al valor razonable @mbios en otro resultado
integral y al valor razonable con cambios en rasiol$. Esta clasificacion se basa
en el modelo comercial en el que se administraratdsos financieros y sus
flujos de efectivo contractuales, es decir, coreleasla naturaleza y proposito de
la adquisicion del activo financiero.

La siguiente tabla proporciona una conciliacion elasepartidas en el estado de situacion
financieray las categorias de instrumentos financieros.

Valor Razonable
Cambios en Resultados - Costo amortizado Total

instrumentos de deuda

Disponibiidades ¢ - 461.593.818 461.593.818

Inversiones a valor razonable 26.404.144.793 - 26.404.144.793

Intereses por cobrar de inversiones al

valor razonable 523.874.075 - 523.874.075

Cuentas por cobrar - 64.348.377 64.348.377
¢ 26.928.018.868 525.942.195 27.453.961.063

Al 31 dediciembrede 2020, la totalidad de pasivos financieros gaatiane las Compafiias
se encuentran clasificados a costo amortizado.

Un activo financiero es medido a costo amortizado v valor razonable con cambios en
resultados si cumple con ambas de las siguienteiaones:

i. El activo es mantenido dentro de un modelo de neguogyo objetivo es
mantener activos para obtener flujos de efectivitractuales; y

(Continda)
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Régimen Voluntario de Pensiones Complementarias Le§983 Fondo B Colones
(Administrado por BAC San José Pensiones OperatiRlanes de Pensiones
Complementarias, S.A.)

Notas a los Estados Financieros

ii. Los términos contractuales del activo financietatdecen fechas
especificas para los flujos de efectivo derivaddsnsente de pagos de
principal e intereses sobre el saldo vigente.

Instrumentos de deuda que cumplan las siguientedicdones se miden subsecuentemente a
valor razonable con cambios en otros resultadegiiales:

1. El activo financiero es mantenido dentro de un rfeode negocio
cuyo objetivo se cumple al obtener flujos contralets de efectivo
y vendiendo activos financieros; y

2. Los términos contractuales del activo financierm dagar, en
fechas especificas, a flujos de efectivo que sacadrente pagos
de principal y del interés sobre el monto pendieeterincipal.

La Administracion del Fondo puede hacer la sigeietccién/designacion irrevocable en el
reconocimiento inicial de un activo financiero:

* Puede elegir irrevocablemente presentar cambiasesubntes en el valor
razonable de una inversion de capital en otrodtesis integrales si se
cumplen ciertos criterios; y

» Podra designar irrevocablemente un instrumenteddalque cumpla los
criterios de costo amortizado o de valor razonalitavés de otros resultados
integrales si al hacerlo elimina o reduce signifiGanente una asimetria
contable.

La Administracion del Fondo por ahora no hace wsesia opcion.

Evaluacion del modelo de negocio

La Administracion del Fondo realiza una evaluaaénlos objetivos de los modelos de
negocio en los cuales se mantienen los diferetasa financieros a nivel de
portafolio para reflejar, de la mejor manera, lanfa en que gestiona el
negocio y como se proporciona la informacion adeegcia. La informacion
considerada incluye:

(Continda)
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Régimen Voluntario de Pensiones Complementarias Le§983 Fondo B Colones
(Administrado por BAC San José Pensiones OperatiRlanes de Pensiones
Complementarias, S.A.)

Notas a los Estados Financieros

» Las politicas y los objetivos sefialados para cauféafolio de activos
financieros y la operacion de esas politicas gmdatica. Estas incluyen si
la estrategia de la gerencia se enfoca en cobgaesas por intereses
contractuales, mantener un perfil de rendimientoinderés concreto o
coordinar la duracién de los activos financieros eode los pasivos que
los estan financiando o las salidas de efectiverasias o realizar flujos de
efectivo mediante la venta de los activos;

+ COmo se evallan e informa al respecto al persofalecde la
Administracion del Fondo sobre el rendimiento ertgfolios;

* Los riesgos que afectan el rendimiento de los fmida (y los activos
financieros mantenidos en el modelo de negoci@ jotma en que se
administran dichos riesgos;

» Como se retribuye a los gestores del negocio (eon@o, si la compensacion
se basa en el valor razonable de los activos gestos o sobre los flujos de
efectivo contractuales obtenidos); y

» La frecuencia, el valor y el calendario de las asnén afos anteriores, las
razones de esas ventas y las expectativas sohctivedad de ventas futuras.
Sin embargo, la informacion sobre la actividad detas no es considerada de
forma aislada sino como parte de una evaluaciécod® los objetivos de la
Administracion del Fondo establecidos para manegractivos financieros
son logrados y cdmo los flujos de efectivo sonizadbs.

Deterioro de Instrumentos Financieros

La Administracion del Fondo reconoce una estimagara pérdidas crediticias de activos
financieros que se miden a costo amortizado o @ varzonable a través de otros
resultados integrales en un monto igual a una ge&rdiediticia esperada en un
periodo de doce meses posteriores a la fecha teedmios estados financieros o
durante la vida remante del instrumento financieeopérdida esperada en la vida
remante del instrumento financiero son las pérdieigeradas que resultan de
todos los posibles eventos de incumplimiento stdbréda esperada, mientras que
las pérdidas esperadas en el periodo de doce reesesa porcion de pérdidas
esperadas que resultan de los eventos de incureptisngue son posibles dentro
de los doce meses después de la fecha de reporte.

(Continda)
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Régimen Voluntario de Pensiones Complementarias Le§983 Fondo B Colones
(Administrado por BAC San José Pensiones OperatiRlanes de Pensiones
Complementarias, S.A.)

Notas a los Estados Financieros

El monto de las pérdidas crediticias esperadasctsmleza en cada fecha de reporte para
reflejar los cambios en el riesgo crediticio desflaeconocimiento inicial del
instrumento financiero respectivo.

Para el caso de las inversiones en instrumentasdieros, la Administracién del Fondo
evalla el deterioro de estos activos financierodiamée un modelo de PCE. Este
modelo requiere que se aplique juicio considerale respecto a cédmo los
cambios en los factores econémicos afectan la PCE.

La estimacion para pérdidas se reconoce en un mguab a la PCE durante el tiempo de
vida esperada del activo, excepto por las inveesia@n instrumentos de deuda en
las que se determina que tienen riesgo de crédim len los cuales el monto
reconocido equivale a la PCE de doce meses substgsia la fecha de medicién.

Los requerimientos de deterioro son complejos yieggn juicios, estimados y suposiciones
significativas de la gerencia particularmente arsiguientes areas:

» Evaluar si el riesgo de crédito ha incrementadoifsogtivamente desde su
reconocimiento inicial e;

Incorporar informacion prospectiva en la mediciénaks pérdidas crediticias
esperadas.

Medicion de las Pérdidas Crediticias Esperadas

La PCE es la probabilidad ponderada estimada dkdaécrediticia y es medida de la
siguiente manera:

1. Activos financieros que no presentan deterioro itogal a la fecha de
reporte: el valor presente de todas las insuficésncle efectivo (por
ejemplo, la diferencia entre los flujos de efectimdeudados a la
Administracion del Fondo de acuerdo al contratos/flujos de efectivo
gue la Administraciéon del Fondo espera recibir); y

2. Activos financieros que estan deteriorados a léhdede reporte: la

diferencia entre el valor en libros y el valor mmete de los flujos de
efectivo futuros estimados.
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Definicién de deterioro

La Administracién del Fondo considera un activaficiero deteriorado cuando:

» Para las inversiones en instrumentos financierascigyen los siguientes
conceptos, entre otros:

- Baja de calificacion externa del emisor;

- Los pagos contractuales no se realizan en la fpebaencen o en el plazo
periodo de gracia estipulado;

- Existe una certeza virtual de suspension de pagos;

- Es probable que entre en bancarrota o se efectlipatition de
bancarrota accion similar;

- El activo financiero deja de negociarse en un nugreetivo dadas sus
dificultades financieras.

Al evaluar si un deudor se encuentra deterioradAgdministracion del Fondo considera
indicadores que son:

» Cualitativos y cuantitativos.

» Basado en datos desarrollados internamente y dbtede fuentes
externas.

» Calificacion de riesgos del emisor de acuerdo adéicadoras de riesgos
aceptadas.

Los insumos utilizados en la evaluacion de si loBvas financieros se encuentran
deteriorados y su importancia puede variar a traeddiempo para reflejar
cambios en circunstancias.

Incremento significativo en el riesgo

Cuando se determina si el riesgo de crédito decatimoafinanciero ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento iniclal,Administracion del
Fondo considera informacion razonable y sustentgidesea relevante y este
disponible sin costo o esfuerzo desproporcionadwluyendo tanto
informacion y analisis cuantitativo y cualitativapn base en la experiencia
historica y evaluacién de expertos en riesgo dditoréle la Administracion
del Fondo incluyendo informacion con proyecciduitanfo.
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La Administracion del Fondo identifica si ha ocdaiun incremento significativo en el
riesgo de crédito para cada exposicion comparanie: e

* La probabilidad de incumplimiento (en adelante YRdurante la vida
remanente del instrumento financiero a la fecheeperte;

e La Pl durante la vida remanente a un punto ereelido, que fue estimada
en el momento de reconocimiento inicial de la eiqpos.

La evaluacion de si el riesgo de crédito se haeementado significativamente desde el
reconocimiento inicial de un activo financiero resgja identificar la fecha
inicial de reconocimiento del instrumento.

Calificacion por categorias de riesgo

La Administracion del Fondo asigna a cada exposicita calificacion de riesgo de
crédito basada en los datos de las calificadorasrielgo externas, la
Administracion del Fondo utiliza estas califica@snpara propoésitos de
identificar incrementos significativos en el riesigpcrédito.

Cada exposicion es distribuida en una calificadénriesgo de crédito al momento de
reconocimiento inicial basado en informacién displen Las exposiciones
estan sujetas a un seguimiento continuo, que puedeltar en el
desplazamiento de una exposicion a una calificadénriesgo de crédito

distinta de acuerdo a los cambios que apliquercddiicadoras de riesgos
externas.

Generando la estructura de término de la Pl

Las calificaciones de riesgo de crédito son el nmsuprincipal para determinar la
estructura de término de la Pl para las diferenégposiciones. La
Administracion del Fondo obtiene informacién deeaepefio y pérdida sobre

las exposiciones al riesgo de crédito analizadgignmetipo de producto, entre
otros.

La Administracion del Fondo emplea modelos estmdistpara analizar los datos
recolectados y genera estimaciones de la probadili® deterioro en la vida
remanente de las exposiciones y como esas pratzdek de deterioro
cambiaran como resultado del paso del tiempo. Bstdisis incluye la
identificacion y calibracion de relaciones entrembas en las tasas de
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deterioro y en los factores macroecondmicos clagss,como un analisis
profundo de ciertos factores en el riesgo de @édit

Determinar si el riesgo de crédito ha incrementdoificativamente

La Administracion del Fondo ha establecido un mgeweral que incorpora informacién
cuantitativa y cualitativa para determinar si elsgo de crédito de un activo
financiero se ha incrementado significativamentsddesu reconocimiento
inicial.

La Administraciéon del Fondo evalia si el riesgo atédito de una exposicién en
particular se ha incrementado significativamenteddeel reconocimiento
inicial si, basado en la modelacion cuantitativdad&dministracion del Fondo,
la probabilidad de pérdida crediticia esperada @&nvida remanente se
incremento significativamente desde el reconocitoiaricial.

En ciertas circunstancias, usando juicio de expartocrédito y con base en informacién
histérica relevante, la Administracion del Fondcege determinar que una
exposicion ha experimentado un incremento sigrifioeen riesgo de crédito
si factores particulares cualitativos pueden indeso, y esos factores pueden
no ser capturados completamente por los analisstitativos realizados
periddicamente por las calificadoras de riesgo.

Insumos en la medicién de PCE

Los insumos clave en la medicién del PCE son user@tienlas estructuras de términos de
las siguientes variables:

* Probabilidad de incumplimiento (PI).
» Pérdida dado el incumplimiento (PDI).
» Exposicion ante el incumplimiento (El).

Los anteriores parametros son derivados de modedbadisticos internos y otra
informacion historica. Estos modelos son ajustguhra reflejar informacion
prospectiva como se describe a continuacion:

Las PI son estimadas en ciertas fechas, las ceafegalculadas con base en modelos
estadisticos de clasificacion y evaluadas usand@arheentas de calificacion
ajustadas a las diferentes categorias de conteayakxposiciones. Estos
modelos estadisticos son basados en datos congilagigrnamente

(Continda)



-12-

Régimen Voluntario de Pensiones Complementarias Le§983 Fondo B Colones
(Administrado por BAC San José Pensiones OperatiRlanes de Pensiones
Complementarias, S.A.)

Notas a los Estados Financieros

comprendiendo tanto factores cualitativos como uisivos. Si una
contraparte o exposicion migra entre las diferecédificaciones entonces esto
originara un cambio de la Pl estimada. Las Pl sstimadas considerando
términos contractuales de vencimiento de las egrss y las tasas estimadas
de prepagos.

La PDI es la magnitud de la pérdida probable siudrayncumplimiento. La Compafiia
estima los parametros del PDI con base en la laste las tasas de
recuperacion de pérdidas contra las partes incdagpli

La EIl representa la exposicién esperada en el ewdmtincumplimiento. La Compafia
deriva la El de la exposicidon actual de la contrigpg los potenciales cambios
en el monto actual permitido bajo los términos dehtrato incluyendo
amortizacion y prepagos. La El de un activo finarwies el valor en libros al
momento del incumplimiento.

Proyeccién de condiciones futuras

La Administracion del Fondo incorpora informaciéancproyeccion de condiciones
futuras tanto en su evaluacion de si el riesgaédito de un instrumento se ha
incrementado significativamente desde su reconeaiui inicial y en su
medicion de PCE, basado en las recomendacionesreal de Riesgo de
Crédito de la Administracion del Fondo, uso de ecaistas expertos y
consideracion de una variedad de informacion eatewtual y proyectada, la
Administracion del Fondo formula un caso base deprayeccion de las
variables econOmicas relevantes al igual que ugoraepresentativo de otros
posibles escenarios proyectados

La informacion externa puede incluir datos econ@siig publicacion de proyecciones
por comités gubernamentales, autoridades monetgiagipalmente en los
paises donde opera la Administracion del Fondo)garizaciones
supranacionales (tales como la Organizacion pareCdaperacion y el
Desarrollo Econdémicos, el Fondo Monetario Interoaal, entre otras),
proyecciones académicas, sector privado, y ageoaldisadoras de riesgo.

(i) Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se clasifican a costo amamd usando el método de interés
efectivo, excepto cuando existen pasivos finansiguee se contabilizan a valor
razonable con cambios en resultados.

(Continda)



13-

Régimen Voluntario de Pensiones Complementarias Le§983 Fondo B Colones
(Administrado por BAC San José Pensiones OperatiRlanes de Pensiones
Complementarias, S.A.)

Notas a los Estados Financieros

Reconocimiento, baja y mediciéon

Los pasivos financieros se reconocen en la fechaedeciacion, la fecha en la cual la
Administracion del Fondo se compromete a compraeeraer el instrumento
financiero. Los pasivos financieros se reconoceialmente al valor
razonable.

Los costos de transaccion se imputan a gastos estaglo de resultados integral cuando
se incurre en ellos para los pasivos financierealar razonable con cambios
en el estado de resultados integral, y se registwaro parte del valor inicial
del instrumento, en el caso de pasivos a costoteado y disponible para la
venta. Los costos de transacciones son costosmiratales en los que se
incurre para adquirir activos o vender pasivos namos. Ellos incluyen
honorarios, comisiones y otros conceptos pagada@gemtes, corredores,
asesores e intermediarios, tasas establecidagypnocias reguladoras y bolsas
de valores; asi como impuestos y otros derechos.

Todos los pasivos financieros se miden subsecuentena costo amortizado utilizando
el método de interés efectivo o a valor razonalbteees de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financiere€gmpensan y presentan por su monto
neto en el estado de situacidon financiera, cuamxikieeun derecho exigible
legalmente de compensar los importes reconocidda, Administracion del
Fondo tiene la intencion de liquidar por el netdeaealizar el activo y cancelar
el pasivo simultaneamente.

Presentacion de estimacion por PCE en el estadibudeion financiera

La estimacion por PCE se presenta en el estadduwién financiera de la siguiente
manera:

* Activos financieros medidos a costo amortizactomo una deduccion del valor
bruto en libros de los activos;

 Compromisos de préstamos y contratos de garamti@ndiera generalmente,
COmo una estimacion;
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* Los instrumentos de deuda medidos a valor razonable cambios en otro
resultado integral no se reconoce ninguna estimacion para pérdiast estado
de situacion financiera debido a que el valor bro$ de estos activos es su valor
razonable. Sin embargo, la estimacion para pérdidagvela y se reconoce en
otro resultado integral.

()] Determinacion del valor de los activos netos yeaHimiento de los fondos

Los activos netos del Fondo son determinados pdiféeencia entre los activos totales y
los pasivos totales. Entre los activos totalegesaben las inversiones al valor
razonable con cambios en resultados valoradas a valor de mercado e
incluyendo los saldos pendientes de amortizar dgp8mas o descuentos.

El precio del valor de cada participacion se caleukdiante la division de los activos
netos entre el nimero de cuotas de participadi@variacion entre el promedio
de los valores cuotas de un mes con relacién ahgdm de los valores cuota del
mismo mes del afio anterior determina la rentaldllemlaual del Fondo, de acuerdo
con la metodologia establecida por la Superinteridate Pensiones en la circular
SP-A-008.

Al 31 de diciembre de 2020, el rendimiento es 8,824al.

(9) Politica de distribucion de rendimientos

El Fondo distribuye los rendimientos diariamentieaaés del cambio en el valor de la
cuota, y los paga en el momento de liquidacion ate darticipaciones a sus
afiliados. Con la entrada en vigencia de la vaidrade las carteras a precio de
mercado, cuando existen ganancias o pérdidas metasalizadas, estas se
distribuyen diariamente, incorporandose en la eaadel valor de las cuotas de
participacion.

(h)  Comisién por administracion

El Fondo debe cancelar a la Operadora una conpsibta administracion de los Fondos,
calculada sobre el saldo diario del Fondo. Talis@m se reconoce sobre la base
de devengado y se calcula diariamente. Al 31 derdbre de 2020, el Fondo le
paga a la Operadora un 1,50%, anual de comiside saldo administrado.

() Aportes recibidos por asignar
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Los aportes de los afiliados y cotizantes a losdbserde Pensiones, se registran en las

()

cuentas individuales, en aquellos casos en que moiente con la identificacion
del afiliado, el aporte se registra transitoriareeen la cuenta de “aportes por
aclarar” en tanto se corrobora la identidad ddiiadv para trasladar los aportes a
las cuentas individuales correspondientes.

Ingresos por inversiones en instrumentos finansiero

Los ingresos por inversiones en instrumentos filgaos son reconocidos en el estado de

(k)

resultados integral sobre la base de devengadmdiepelo de la proporciéon del
tiempo transcurrido, usando el rendimiento efectieb activo. EIl ingreso por
inversiones en instrumentos financieros incluyartertizacion de la prima o el
descuento, costos de transaccion o cualquier deeedcia entre el valor inicial
de registro del instrumento y su valor en la fedb&encimiento.

Ingreso por dividendos

Los ingresos por dividendos relacionados con ingtntos de capital se reconocen en el

()

estado de resultados integral cuando son declayadegositados en la cuenta del
Fondo.

Gastos

Los gastos son reconocidos en el estado de ressltadegral sobre la base de

(m)

devengado, excepto por los costos de transaccadmridos en la adquisicion de

una inversion, los cuales son incluidos como p#eteosto de esa inversion. Los
costos de transaccion incurridos en la disposid@rnnversiones se deducen del
producto de la venta.

Impuestos sobre la renta e Impuesto de rentadiiferi

Con base en La Ley de Fortalecimiento de las Femfblicas, Ley N° 9635, en el

articulo 28 bis, inciso 1, indica expresamentexneion de los fondos de pensién
en cuanto a las rentas y las ganancias de capaajeneren:

Las rentas y las ganancias de capital obtenidas Ipsrfondos de pensiones y
planes de beneficios, asi como el Fondo de Capéteilbn Laboral, referidos en
el articulo 2 de la Ley N.° 7983, Ley de ProteccanTrabajador, de 16 de
febrero de 2000. Asimismo, las rentas y las garmande capital obtenidas por
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los regimenes de pensiones especiales, referide$ @niculo 75 de la Ley N.°
7983, Ley de Proteccion al Trabajador, de 16 dedebde 2000. Los sistemas de
pensiones, sus beneficios, prestaciones y el Faed@apitalizacion Laboral,
establecidos de conformidad con la Ley N.° 7983y de Proteccion al
Trabajador, de 16 de febrero de 2000,

Adicionalmente, el Reglamento a la Ley del Impuesibre la Renta N°18445-H, en el
articulo 33 inciso 1, detalla el tratamiento trdna de las exenciones referidas en
el articulo 28 bis inciso 1, que se puntualiz&aotmente

(2)  Administracion de riesgos

El Fondo estd expuesto diferentes riesgos en sciofutemmiento, con el objetivo de
identificar y hacer una gestion adecuada de estegas la Junta Directiva de la
Operadora aprob6 el Apetito de Riesgos, el cudliems el nivel y los tipos de
riesgos definidos para la gestién del Fondo, ezilos:

. Riesgo de crédito
. Riesgo de mercado
* Riesgo de tasa de interés
* Riesgo de tipo de cambio
. Riesgo de liquidez
. Riesgo de operacion

Para la gestion de estos riesgos la Operadoraawem un Manual de Politicas y
Procedimientos de Administracion de Riesgos, el fueaprobado por la Junta
Directiva.

Este documento contiene, la estructura creadayraraadecuada gestion de riesgos, el
Apetito de Riesgos, las politicas establecidas,pl@eedimientos a seguir y el
detalle de los modelos de medicion empleados peterrdinar los niveles de
exposicion por tipo de riesgo.

La Operadora cuenta con un Comité de Riesgos qruexise al menos una vez al mes. El
Comité propone el Apetito de Riesgos del Fondasyplaliticas y procedimientos
de administracion de riesgos a la Junta DirectiMa ynforma periédicamente
sobre su cumplimiento y las desviaciones a logdgrestablecidos.

Adicionalmente, se cuenta con una Unidad de GestiénRiesgos, la cual es
independiente de las areas operativas y reporta duhta Directiva. Las
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principales funciones de esta unidad son la ideatifon, medicién y monitoreo

de los riesgos del Fondo, ademéas asesora al Camiteiesgos y a la Junta
Directiva en la elaboracién o modificacion de laldeacion del apetito de riesgo
y del marco de gestion de riesgos. Esta Unidad ieamés responsable de la
elaboracion y monitoreo de los requerimientos detalade la entidad y de la
generacion de informes de exposicién de riesgosnga Directiva, Comité de

Riesgos, Comité de Inversiones y Alta Gerencia.

A continuacion, se detalla la forma en que la Ogena administra los diferentes riesgos
en relacion al Fondo:

a) Riesgo de crédito

Es el riesgo de que el emisor o deudor de un afitramciero propiedad del Fondo no
cumpla a tiempo, con cualquier pago que debe l@é¢@ndo de conformidad con
los términos y condiciones pactadas al momentouenet| Fondo adquirié dicho
activo financiero. Véase las concentraciones etia de inversiones.

Para la administracion del riesgo crediticio, latduDirectiva, Comité de Riesgos y el
Comité de Inversiones, han participado en la detextion de politicas de
inversion y riesgos, y en el andlisis y aprobadérios emisores en los cuales el
Fondo puede invertir sus recursos. Para cada enestbs emisores se han
definido limites maximos de inversion, a los cudéebnidad de Administracion
Integral de Riesgos les da seguimiento diariamgméporta su cumplimiento en
las sesiones mensuales del Comité de Riesgo, elt€dm Inversiones y Junta
Directiva de la Operadora.

Adicionalmente, la Unidad de Administracion Intdgta Riesgos monitorea diariamente
los hechos relevantes que circula la SuperintenaeBeneral de Valores e
informacién de mercado, con el objetivo de idecwifi factores de riesgo que
puedan afectar la calificacion de riesgo del emissrvolimenes de emisiones en
circulacion o la capacidad del emisor para afrolagobligaciones contraidas.
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Total de inversiones al

valor de mercado con

impacto en resultados
Gobierno de Costa Rica

B ¢ 16.609.873.635

Corporativos

B 2.741.993.455

Renta Variable Extranjera 7.052.277.702
¢ 26.404.144.793

b) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se relaciona con la pérdidanpil en el valor del portafolio por
cambios en los factores de riesgo que inciden dalwaluacion de las posiciones,
tales como tasas de interés, tipos de cambio bwaloe de acciones e indices.

El riesgo de mercado del Fondo es monitoreado gddriidad de Administracion de
Integral Riesgos utilizando métodos de analisisalgsibilidad, y mediciones de
riesgo-rendimiento. La exposicion a este riesgmesitoreada mensualmente por
el Comité de Inversiones, por el Comité de Riesigoks Operadora y por la Junta
Directiva.

El detalle del portafolio de inversiones del Foralda fecha del Estado de Situacion
Financiera se presenta en la nota de inversiones.

a. Riesgo de tasa de interés

Es la pérdida potencial en el valor de un actimariciero e incremento en el valor de los
pasivos financieros debido a fluctuaciones endsad de interés de mercado.

La gestion del riesgo de tasa se realiza por mddioestablecimiento de limites de
sensibilidad de tasas de la cartera de titulosresl@ los cuales se les aplica el
analisis de sensibilidad con un supuesto de vanade un 2% en las tasas de
interés. Los limites fueron recomendados por ehi@de Riesgos y aprobados
en el Comité de Inversiones y la Junta Directi¥acontinuacion, se presenta el
detalle:
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Al 31 de diciembre de

2020
Valor de mercado cartera total ¢ 26.928.018.868
Duracién modificada 1,96
Factor de sensibiidad de tasa 2,0%
Impacto % en la cartera 3,9%
Impacto monetario en la cartera ¢ 1.055.578.340

Como complemento a los analisis descritos, sezeeah analisis de riesgos del portafolio
de inversiones utilizando simulacién de Monte Cado medio de la herramienta
de Palisade @Risk. Este analisis permite deterngha@npacto en el valor del
Fondo ante variaciones en los factores de rieggeaq, tipo de cambio, inflacion
y precio), utilizando dos escenarios; uno deterdona partir de informacion
histérica de las variables y otro escenario cremagartir de las expectativas de
variacion de expertos en el tema.

Los factores de riesgo de mercado que pueden atdatalor de las inversiones locales e
internacionales, son monitoreados diariamente @dyridad de Administracion
Integral de Riesgos, la cual genera informes méesusl Comité de Riesgos,
Comité de Inversiones y a la Junta Directiva.

b. Riesgo de tipo de cambio

El riesgo cambiario se refiere a la pérdida potnpor variaciones en los tipos de
cambio de las divisas en las cuales se tienenipneg Se asume un riesgo de
cambio al tomar posiciones en activos y pasivodadares estadounidenses.

El Fondo esta expuesto al riesgo cambiario prihtipate en las inversiones realizadas
en monedas diferentes a la moneda origen del Forflttualmente la Unica
moneda extranjera en que el Fondo invierte es B®lde los Estados Unidos de
América.

Para la administracion de este tipo de riesgosjulata Directiva de la Operadora,
soportada por la recomendacion del Comité de Reedgo definido una Politica
de Administracion de Riesgo Cambiario la cual detea las monedas extranjeras
en que se pueden invertir los recursos de los FRomdiministrados y sus
respectivos limites.
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A continuacion, se presenta el detalle de la expinside la moneda:

Al 31 de diciembre de

2020
Activos:
Disponibiidades Us$ 52.1C
Inversiones en instrumentos financieros USsSs$ 11.266.62
Posicién neta US$ 11.318.73

Adicionalmente, la Unidad de Administracion Intdgde Riesgos les da seguimiento
permanente a las variaciones de moneda extramjeaatifica la exposicion al
riesgo mediante la aplicacion de modelos de sdiasiiy los somete a analisis
de la Gerencia, del Comité de Riesgos y Comiténdersiones para la toma de

decisiones.

Al 31 de diciembre de
Inversiones en valores y disponibiidades 2020
Valor de mercado cartera total y disponibiidades ¢  6.885.738.611
Exposicibn cambiaria 7.052.232.030
Exposicidon cambiaria % del Fondo 26,25%
Factor de sensibiidad de tipo cambio 1,00%
Impacto % en la cartera 0,26%
Impacto monetario en la cartera ¢ 70.522.320

c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se refiere al riesgo de qguéamdo no cuente con los recursos
requeridos para atender sus obligaciones finarsc@rando éstas sean exigibles.
Se puede presentar un riesgo de liquidez anterita\anticipada o forzosa de
activos con descuentos inusuales para hacer faefgtas obligaciones.

Para tales efectos, se cuenta con una Politicaigiedez definida por el Comité de
Riesgos y aprobada por la Junta Directiva. Esliéiggodefine limites de reserva
minima y liquidez maxima con el objetivo de queFehdo cuente de manera
eficiente con los recursos necesarios para cusiobligaciones con los clientes
en el momento que se requiere.

La reserva minima de liquidez se determina mediah@nalisis de entradas y salidas
netas del Fondo para un horizonte semanal, undmede 2 afios y un nivel de

(Continda)
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confianza del 99%. Para la cobertura del indicagoconsideran los instrumentos
de inversion con alto grado de liquidez y con vemento menor a 360 dias. A
continuacioén, se presenta el detalle:

Al 31 de diciembre de
2020

Instrumentos liquidos para cobertura 1,7%

d) Riesgo de operacion

Es el riesgo de pérdidas resultante de procesesod inadecuados o fallidos, gente y
sistemas o de eventos externos.

La organizacion cuenta con una politica y procesoerpl para la administracion de
riesgos operativos, los cuales son ejecutadosapAdiministracion, coordinados
por Gerencia de Gestidon Integral de Riesgos, sigaeles por el Comité de
Riesgos, evaluados por la Auditoria Interna y dayarmacion se conoce en el
seno de la Junta Directiva.

Dicho proceso esta conformado por seis subproaestapas segun se indican:

. Identificacion, evaluacion de riesgos y monitodeariesgos operativos.
. Definicion e implementacion de planes de mitigadie riesgos.

. Validacion y evaluacion de controles.

. Reporte de Incidentes de Riesgo.

. Gestion de ambiente de control.

. Generacion de reportes.

Como resultado de este proceso, la Operadora coentana detallada identificacion de
los riesgos operativos a los que esta sujeta yaseirhplementado medidas de
control que mitigan esos riesgos. Este es un pooawientado hacia el
mejoramiento continuo.

(Continda)
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(3)  Saldos y transacciones con la sociedad adminisaadotras partes relacionadas

Los saldos y transacciones con BAC San José Operatid Planes de Pensiones
Complementarias S.A y otras partes relacionaddstsélan como sigue:

Al 31 de diciembre de

2020

Saldos :
Activo:

Disponibiidade ¢ 126.561.17
Pasivo:

Comisiones por pac ¢ 28.820.46
Transacciones :
Ingresos:

Por disponibiidade ¢ 45.238.63
Gastos:

Comisiones por administrac ¢ 383.344.72

(Continda)
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(4) Inversiones en instrumentos financieros
Al 31 de diciembre de 2020, las inversiones emuns¢ntos financieros, incluyendo los productosqutrar, se detallan como
sigue:
Al Valor Razonable con Cambios en Resultados
Criterio Emisor Instrumento Vencimientos en afios (valor en libros) Valor en Lilws
EntreOy1] Entrely5 Entre 5y 10 Mayor a 10 Total
Valores emitidos por el Ministerio de|Gobierno Bonos - 13.257.718.752 2.276.667.32 980.194.477 16.514.580.548
Hacienda Prod. por Cobrar - 343.884.14)7 62.957.78 28.183.244 435.025.180
Ganancia (pérdida) por valoracion 211.552.46ff  (76.840.62%) (39.418.750) 95.293.097
Sub-total - 13.813.155.36p 2.262.784.482 968.968/9 17.044.898.81p
Valores emitidos por el resto del Se{Banco Nacional de Costa|Bonos - 540.594.488 - 540.594.488
Publico Rica Prod. por Cobrar - 23.921.607 23.921.607
Ganancia (pérdida) por valoracion 40.041.301 40.041.301
Banco Popular y de Bonos - 2.092.446.619 2.092.446.619
Desarrollo Comunal Prod. por Cobrar - 63.857.865 63.857.865
Ganancia (pérdida) por valoracion 15.901.210 15.901.210
Sub-total - 2.776.763.09D - 2.776.763.0P0

(Continua)



-24-

Régimen Voluntario de Pensiones Complementarias Le§983 Fondo B Colones
(Administrado por BAC San José Pensiones OperatiRlanes de Pensiones
Complementarias, S.A.)

Notas a los Estados Financieros

Al Valor Razonable con Cambios en Resultados

Criterio Emisor Instrume nto Vencimientos en afios (valor en libros) Valor en Libros
Entre Oy 1 Entre 1y 5 Entre 5y 10 Mayor a 10 Total
Valores emitidos por el Sector Privagi®anco de Costa Rica
Financiero Sociedad Fondos de Fondos inmobiliarios - - - 291.711.234 291.711.234
Inversion
Sub-total - - - 291.711.234 291.711.234
Valores emitidos por el Sector Privagiéloriada Ice and Farm Bonos - 49.984.612 - - 49.984.612
no Financiero Prod. por Cobrar - 1.069.423 - - 1.069.423
Ganancia (pérdida) por valoracion - 3.025.235 - - 3.025.22%
Vista Sociedad Fondos ddg o5 Inmobitarios - . .| 118900718  18B00.718
Inversion
Sub-total - 54.079.26p - 118.900.714 172.979.9)78
Valores .emltldOS por el Sector Vanguard Total Internacion] Fondos de inversion i i i 195.905.899 195.905.898
Internacional Stock
Total Stock Market ETF Fondos de inversion - - 342.360.070 342.360.07p
Amundi Pion US Bond Fondos de inversion - - 160.139.685 160.139.68p
Total Return Bond Fund Fondos de inversion - - 161.737.016 161.737.01p
Nomura Funds Ireland - 2o 65 de inversion . .| 123.751.109 123.751.10p
Nomura
rjr:‘é"eﬁ Total Returm Bordk 405 de inversion . | 161.072.130 161.072.13p
Ishares Core Global 15165 de inversion . .| 4642194426  4.642.194.425
Aggregate Bond
Ishares Core MSCIWorld 105 de inversion ; | 854.505.420 854.505.42p
Ucits ETF
Sub-total - - 6.641.665.751 .648..665.751
Total Portafolio de Inversiones - 16.643.997.716 2.262.482.| 8.021.236.669 26.928.018.468

(Continda)



-25-

Régimen Voluntario de Pensiones Complementarias Le§983 Fondo B Colones
(Administrado por BAC San José Pensiones OperatioRlanes de Pensiones
Complementarias, S.A.)

Notas a los Estados Financieros

Al 01 de octubre del 2020, la administracion deldo realizé cambio en el modelo de
negocio en la gestion de sus portafolios a contidnase detalla la justificacion y
los ajustes de reclasificacion correspondientes.

El fondo presenta un cambio al modelo de negocra paconocimiento de valor. El
cambio estd motivado por las modificaciones a lbgtivos de inversion del
fondo y su asignacion estratégica de activos ypcgralmente, las modificaciones
al esquema de gestion de cartera. Bajo el nuewepsa|de gestion de cartera, el
éxito de la gestidon se evalla a través de la imgikéacion exitosa de posiciones
qgue reflejen las expectativas de mercado del eqdéggestores de cartera. La
implementacion de estas posiciones usualmenteemeqjai realizacion de cambios
frecuentes en las tenencias del fondo, lo cual é&s wongruente con un
reconocimiento de valor razonable con cambios sultezlos.

La aprobacion del cambio esta documentada en &ldacla sesion 15 de Junta Directiva
del 28 de setiembre de 2020.

Ajustes de reclasificacion:

Saldos previamente Reclasificacion por Saldo al P de
Cuenta informados imple me ntacion octubre 2020
Estado de Situacion Financiera

(a) Inversiones en instrumentos
Financieros al Valor Razonable con
cambios en otro resultado integral 20.481.018.039(20.481.018.039) -

(a) Inversiones en instrumentos
Financieros al Valor Razonable con
cambios en Resultados - 20.481.018.039 20.481.018.039

(@) Se reclasifican las inversiones en instrumentosnfireros al Valor razonable con
cambios en otro Resultado integral por ¢20.4810BB a inversiones en
instrumentos financieros al Valor razonable conlmamen Resultados de acuerdo
con los criterios de clasificacion establecidotNdFR 9.
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Saldos previamente Ajustes por Saldo al T de
Cuenta informados implementacion octubre 2020
Estado de Situacion Financiera
Estado de Cambios en el
Patrimonio neto
(a) Ganancia por valoracion de
instrumentos financieros al valor
razonable con cambios en otros
resutados integrales (95.044.752) 95.044.752 -
(a) Ingresos por disminucién en
estimaciones de Deterioro (233.302.102) 233.302.102 -
Resultado acumulado del afio - (328.346.853) (328.346.853)

(@) La Compaiiia al reclasificar sus inversiones al Mazonable con cambios en
resultados, ajustd las ganancias no realizadalp@iuacion de las inversiones al
30 de setiembre de 2020. Por lo que por lo quesitadlon y acreditaron los ajustes
por valuacién y deterioro de inversiones en insamios al Valor razonable con
cambios en otro Resultado integral por un mont6é3#3.346.853.

(Continda)
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Al 31 de diciembre de 2020, los limites de las isimes en instrumentos financieros se

detallan como sigue:

Criterio de Limites de Inversion Reglgmento Qestlor Limites (a) Porcentgjfe de Disponible
Activos-Articulo Inversion

Articulo 67. Limites generales
Valores emitidos por el Sector Publico Local 67.a. %80 74,7% 5,3%
Valores emiidos en el mercado extranjero 67.b. SP6|( 24,2% 0,8%
En valores emitidos por un mismo grupo o conglod®ra
financiero local, o internacional en un mismo emisas 67.c./69 10% (1) 17,7% 2,3%
subsidiarias y fliales.
En cada administrador externo de inversiones 67.e. % 10 0,0% 10,0%
Articulo 68. Limites por tipo de instrumento
Instrumentos de deuda individual 68.a. (i) 10% 10,0%
En operaciones de reportos 68.a. (i) 5% 0,0% 5,0%
En préstamo de valores 68.a. (i) 5% 0,0% 5,0%
En notas estructuradas con capital protegido 6B.a. ( 5% 0,0% 5,0%
Fondos y vehiculos de inversidn financieros locales 68.b.() 5% 0,0% 5,0%
En titulos representativos de propiedad Nivel | &B.b 50% 24,2% 0,8%
En titulos representativos de propiedad Nivel Il 05(7) 10% 1,5% 8,5%
En titulos representativos de propiedad Nivel IlI 68 5% 0,0% 5,0%
Otros Limites
Valqres emitidos por Sector Publico drfgrentes al Minstelg Transitorio Il 20% 9.8% 10.2%
Hacienda y el Banco Central de Costa Rica

(a) - Reglamento de Gestion de Activos - Trangitdili. Durante los primeros 24 meses contados &rpiel 02-11-

2018 no sobrepasar el 20%.

(b) - Reglamento de Gestion de Activos - Trangitd¥. Exceso regulatorio permitido durante 24 mesastados a

partir del 02-11-2018.
(c) - Se reporta el dato del emisor mas alto.

Al 31 de diciembre de 2020, el portafolio de ini@mes esta constituido por el valor de
mercado de las inversiones por un monto de ¢26.484793 y los productos por
cobrar por un monto de ¢523.874.075, para un tiet®26.928.018.868.

(Continua)
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Limites de inversién

Las directrices de inversion que tiene la Operadsoam emitidas por el Comité de
Inversiones y por el Comité de Riesgos, quieneseagponsables de establecer las
politicas de inversion que han de aplicar los fendaministrados. Estas
politicas, han sido emitidas en concordancia com limites de inversion
establecidos en el Reglamento de Gestion de Acewoisido por la SUPEN y
aprobadas por la Junta Directiva de la Operadora.

Los limites de inversion alcanzados por la Opemdson revisados diariamente por la
Administracion y analizados en reuniones mensyale$os comités respectivos.

Custodia de valores

La Operadora tiene la politica de depositar diagiste en una custodia especial en el
Banco BAC San José, S.A. los titulos valores quspaldan la cartera de
inversiones del Fondo. Mensualmente, se conciianinversiones custodiadas
pertenecientes al Fondo con los registros de citidtdh

Rentabilidad del Fondo

El célculo de la rentabilidad anual del Fondo s=téfa de acuerdo con la metodologia
establecida por la SUPEN en la circular SP-A-OB8te rendimiento resulta de la
relacion entre la variacion en el valor promediolat cuotas del Fondo en el
transcurso de cada mes y el valor de esas cudtassheo mes del afio anterior.

Comisiones por pagar

Al 31 de diciembre de 2020, el porcentaje de camisigente sobre saldo administrado
es de un 1,50% anual. Al 31 de diciembre de 20Z3ldo de la cuenta por pagar
a la Administradora es de ¢28.820.469.

(Continua)
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(8) Ingresos y gastos por diferencias de cambio

Losingresos y gastos por diferencias de cambio sdlaetcomo sigue:

Al 31 de diciembre de

2020

Ingresos

Por disponibiidades ¢ 46.417.8<
Por inversiones en instrumentos financieros 1.196.721.0C
Total ingresos 1.243.138.8¢
Gastos

Por disponibiidades 72.470.3¢
Por inversiones en instrumentos financieros 859.459.41
Total gastos 931.929.8C
Total (gasto) ingreso por diferencial ¢ 311.209.0%

(9)  Cuentas de orden

Las cuentas de orden del Fondo presentan el valoinal de los titulos valores y sus
respectivos cupones.

Al 31 de diciembre de

2020
Titulos en custodia ¢ 18.544.642.8¢
Cupones en custodia 7.787.308.04
Tudes 5.159.77
¢ 26.337.110.6¢

(Continua)
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Valor razonable de mercado

Las estimaciones de valor razonable de mercadeatizan en un momento especifico de
tiempo, se basan en informacion relevante de mereadformacion relacionada
con los instrumentos financieros. Estas estimasiom reflejan ningan premio o
descuento que podria resultar de ofrecer parankaem un momento dado, algun
instrumento financiero.

La naturaleza de estas estimaciones es subjeitivaleicra elementos inciertos y
significativos de juicio, por lo tanto, no pueden determinados con precision.

Cambios en los supuestos podrian afectar signifasaente las estimaciones. Los
métodos y supuestos utilizados por la Administracdiél Fondo para establecer el
valor razonable de mercado de los instrumentosdieeos se detallan como
sigue:

El valor de registro de los siguientes instrumefit@ncieros se aproxima a su valor
razonable por su vencimiento a corto plazo de nderdaisponibilidades, cuentas
por cobrar, obligaciones en mercados de liquides guentas por pagar.

Las inversiones al valor razonable con cambiostienresultado integral se registran a su
valor razonable, el cual estad basado en cotizasidagrecios de mercado o
cotizaciones de agentes corredores.

Al 31 de diciembre de 2020, los instrumentos fimemos medidos al valor razonable por
su nivel de jerarquia se presentan como sigue:

Al 31 de diciembre de

2020

Nivel 2
Inversiones al valor razonable con cambio
resultados ¢ 26.404.144.793

La tabla anterior analiza los instrumentos finarsel valor razonable, por método de
valuacion. Los distintos niveles se han definidmosigue:

(Continua)
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« Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mersaattivos para activos o
pasivos idénticos.

« Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizadokiidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya seatai(es decir, precios) o
indirectamente (es decir, derivados de los precios)

« Nivel 3: datos no-observables importantes paratel@o pasivo.

(11) Reclasificaciones y ajustes por la implementaciéhAtuerdo 30-18 “Reglamento de
Informacion Financiera”

La Companiia adoptdé el 1° de enero de 2020 el Aou8@18 “Reglamento de
Informacién Financiera”, el cual tiene como objetiegular la aplicacion de Normas
Internacionales de Informacion Financiera y susrpretaciones. Por lo que, estas seran
aplicadas en su totalidad, excepto por los tratatmse prudenciales o regulatorios
indicados dentro del Reglamento.

En consecuencia, la Compaiiia, ha preparado lodossfmancieros, de conformidad
con los lineamientos regulatorios para el perioiiado el 1° de enero de 2020.

A continuacion, se detallan las reclasificaciorfesteadas por la Administracion:

Saldos previamente Reclasificacion por Saldo al £ de
Cuenta Nota informados imple me ntacion enero 2020
Estado de Situacién Financiera
(a) Inversiones en instrumentos
Financieros disponibles para la
venta 4 19.218.603.475 (19.218.603.475) -
(a) Inversiones en instrumentos
Financieros al Valor Razonal
con cambios en otro resuttado
integral 4 16.375.239.455 16.375.239.455

(a) Se reclasifican las inversiones en instrumefit@ncieros disponibles para la
venta por ¢19.218.603.475 a inversiones en instntosefinancieros al valor

razonable con cambios en otro resultado integeiy de acuerdo con los nuevos
criterios de clasificacion establecidos en la NIIF

(Continua)
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Saldos previamente Reclasificacion por Saldo al £ de
Cuenta informados imple mentacion enero 2020
Estado de Situacion Financiera
(a) Inversiones en instrument
Financieros disponibles para la
venta 1.772.326.650 (1.772.326.650) -

(a) Inversiones en instrument
Financieros al Valor Razonal
con cambios en Resultados - 1.772.326.650 1.772.326.650

(a).Se reclasifican las inversiones en instrumefiteencieros disponibles para la
venta por ¢1.772.326.650 a inversiones en instrtmsdmancieros al valor razonable
con cambios en resultados, esto de acuerdo camukgs criterios de clasificacion
establecidos en la NIIF 9

Saldos previamente Ajustes por Saldo al £ de
Cuenta informados implementacién enero 2020
Estado de Situacién Financiera
(a) Ajuste por Valuacion de
inversiones disponibles para la
venta (53.739.467) 53.739.467 -
Estado de Cambios en el
Patrimonio neto
Resultado acumulado de
ejercicios anteriores - (53.739.467) (53.739.467)

(a) La Compaiiia al reclasificar sus inversione¥abr razonable con cambios en
resultados, ajusté las ganancias no realizadadapwaluacion de las inversiones
disponibles para la venta mantenidas al 31 derdhme de 2019. Por lo que por lo
gue se debitaron y acreditaron los ajustes poracan de inversiones disponibles
para la venta por un monto de ¢53.739.467

(Continda)
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Saldos previamente Reclasificacion por Saldo al P de
Cuenta informados implementaciéon enero 2020
Estado de Situacion Financiera
(a) Inversiones en instrumentos
Financieros disponibles para la
venta 206.665.109 (206.665.109) -
(a) Inversiones en instrumentos
Financieros al Costo
Amortizado - 206.665.109 206.665.109

(a) Se reclasifican las inversiones en instrumefit@ncieros Disponibles para la venta
por ¢206.665.109 a inversiones en instrumentosidieaos al Costo Amortizado esto de
acuerdo con los nuevos criterios de clasificacgial@ecidos en la NIIF 9.

(12) Transicién a Normas Internacionales de Informa€ianciera (NIIF)

El Consejo Nacional de Supervision del Sistemarteiegio emitio el 11 de setiembre de
2018, el“Reglamento de Informacién Financiera; el cual tiene por objeto
regular la aplicacion de las Normas Internacionalesinformacion Financiera
(NIIF) y sus interpretaciones (SIC y CINIIF), erddas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), considematrdtamientos prudenciales o
regulatorios contables, asi como la definicion detratamiento o metodologia
especifica cuando las NIIF proponen dos o masalieas de aplicacion.

Asimismo, establecer el contenido, preparacionjsiém presentacion y publicacién de
los estados financieros de las entidades indivedyarupos y conglomerados
financieros supervisados por las cuatro Superietecies.

Este Reglamento rige a partir del 1° de enero @8,26bn algunas excepciones.

A continuacion, se detallan algunas de las pritegpdiferencias entre las normas de
contabilidad emitidas por el Consejo y las NIIF, @mo las NIIF 6 CINIIF no
adoptadas aun:

€) Norma Internacional de Contabilidad No. 7: Estddd-lujos de Efectivo

El Consejo autorizé unicamente la utilizacion détado indirecto. La NIC 7 permite el
uso del método directo e indirecto, para la prepanadel estado de flujos de
efectivo. Adicionalmente la Norma requiere revetwrivados de flujos de

(Continua)
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efectivo como los que no implican flujos de efexsivpor ejemplo, por cambios
en variaciones en las tasas de cambio de la maxd&denjera.

(b) Norma Internacional de Contabilidad No. 8: Estimaes Contables

Las estimaciones contables son las mejores aproiones de valores o partidas que se
incluyen en los estados financieros para medir éfsctos de sucesos o
transacciones economicas ya ocurridas, o bien ituec®n actual que es propia
de un activo o pasivo de la entidad, incluidosdpstes que se producen tras la
evaluacion de un elemento como resultado de nuefaaniacion o nuevos

acontecimientos.

La NIC 8 establece que en la medida que un cantbima estimacion contable dé lugar
a cambios en activos y pasivos, o se refiera gartada de patrimonio, debera ser
reconocido ajustando el valor en libros de la gpoadiente partida de activo,
pasivo o patrimonio en el periodo en que tiene riiedacambio, por lo que se
puede presentar la necesidad de realizar cambiwsdera retrospectiva.

Sin embargo, el CONASSIF en dRéglamento de Informacion Financiérastablecié
gue todo cambio en las estimaciones contablesospgetivo y se registra en los
resultados del periodo.

(c) Norma Internacional de Contabilidad No. 16: PrdacPlanta y Equipo

De acuerdo a lo establecido por el CONASSIF en efldnento de Informacion
Financiera, con posterioridad al reconocimientciah los bienes inmuebles
deben ser contabilizados de acuerdo con el modeleevhluacion. Los demas
activos diferentes de inmuebles estan sujetogalitica contable del modelo del

costo.

A diferencia a lo anterior, la NIC 16 brinda laditad a la entidad para realizar la
eleccién como politica contable del modelo del@asel modelo de revaluacion,
y aplicard esa politica a todos los elementos quapongan una clase de
propiedades, planta y equipo.

En el momento en que se revalle un activo, la demién acumulada en la fecha de la
revaluacion de los bienes inmuebles debe ser resxga proporcionalmente al
cambio en el importe en libros bruto del activo, danera que el importe en
libros neto del mismo sea igual a su importe readdu

(Continua)



-35-

Régimen Voluntario de Pensiones Complementarias Le§983 Fondo B Colones
(Administrado por BAC San José Pensiones OperatiRlanes de Pensiones
Complementarias, S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(d) Norma Internacional de Contabilidad No. 21: Efedtie las Variaciones en las
Tasas de Cambio de la moneda Extranjera

El Consejo requiere que los estados financierdadentidades supervisadas se presenten
en colones costarricenses como moneda funcional.

Adicionalmente, los entes supervisados deberaizartiel tipo de cambio de venta de
referencia del Banco Central de Costa Rica queageea en el momento en que
se realice la operacion para el registro contalkeldadconversiéon de moneda
extranjera a la moneda oficial ‘colon costarricénse

Al cierre de cada mes, se utilizara el tipo de dande referencia que corresponda segun
lo indicado en el péarrafo anterior, vigente almitii dia de cada mes para el
reconocimiento del ajuste por diferencial cambiamolas partidas monetarias en
moneda extranjera.

De acuerdo a la NIC 21, al preparar los estad@n(ileros, cada entidad determinara su
moneda funcional. La entidad convertird las pastida moneda extranjera a la
moneda funcional, e informaréa de los efectos da estversion. Tal como se
indicé anteriormente, el CONASSIF determind quedda presentacion de la
informacion financiera como el registro contablelaketransacciones en moneda
extranjera debian convertirse al coldn, indeperneieante de cual sea su moneda
funcional.

(e) Norma Internacional de Contabilidad No. 34: Infamidn Financiera Intermedia.

El contenido de la informacién financiera interngedncluye un juego completo de
estados financieros, de acuerdo con la presentastablecida en la NIC 1
“Presentacion de Estados Financiétoggara lo cual deben tomar como base los
formatos que se proponen en las disposiciones ategis emitidas por el
CONASSIF, aplicables a la entidad.

La forma y contenido de las notas explicativas dedrecongruente con los grupos de
partidas y subtotales incluidos en estos estadg@sdieros, ademas, debe estar
acompafnado de las notas explicativas que exigéda3M Informacidn financiera
intermedia, y cuando corresponda y a juicio detlgerencia de la entidad, las
notas adicionales con el propédsito de que los imugouedan interpretar
adecuadamente la informacion financiera.

(Continua)
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Norma Internacional de Contabilidad No. 38: Acsiyptangibles

El CONASSIF ha determinado en su nueva normatiea gjas el reconocimiento inicial,

los activos intangibles con vida util definida delm®ntabilizarse por su costo de
adquisicion menos la amortizacion acumulada y &sligas acumuladas por
deterioro del valor que les haya podido afectar.anterior se encuentra de
acuerdo a la NIC 38, sin embargo, también estaltdepesibilidad de contabilizar

por su valor razonable, contemplando de igual nsaleeamortizacion acumulada
y el importe acumulado de las pérdidas por detedet valor que haya sufrido.

Para los bancos comerciales, indicados en el Erticude la Ley Organica del Sistema

(9)

Bancario Nacional, Ley N0.1644, los gastos de argaion e instalacion pueden
ser presentados en el Estado de Situacion Finanmdeno un activo, pero deben
guedar amortizados totalmente por el método de lieeta dentro de un periodo
méaximo de cinco afios. Asimismo, la Normativa SU@Etkuiere la amortizacion

de los activos intangibles en un periodo de cifamsa Lo anterior no esta de
acuerdo con lo establecido en la Norma.

Norma Internacional de Informacién Financiera Nolfstrumentos Financieros

La compra o venta convencional de activos finansiese debe registrar aplicando la

contabilidad de la fecha de liquidacion.

Los activos financieros se dividen en los que s#temial costo amortizado y los que se

miden a valor razonable. Sobre la base del modeloegocio para gestionar los

activos financieros y de las caracteristicas ddligss de efectivo contractuales

del activo financiero, la entidad debe clasifiGs inversiones propias o carteras
mancomunadas en activos financieros de acuerdtasmiguientes categorias de
valoracion:

- Costo amortizado. Si una entidad, de acuerdo conaglelo de negocio y
el marco regulatorio vigente, clasifica una parte su cartera de
inversiones en esta categoria, revelara:

» el valor razonable de los activos financieros Glzmilos en esta
categoria, en los estados financieros trimestnales el estado
financiero anual auditado; y

» |a ganancia o pérdida que tendria que haber smmoeida en el
resultado del periodo, para los estados financiedisados en el
acapite

(Continua)
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- Valor razonable con cambios en otro resultado rateg
- Valor razonable con cambios en resultados: En estiegoria se deben

registrar las participaciones en fondos de invaraldertos.

Norma Internacional de Contabilidad No. 8: Matédiad v Errores Contables

La entidad, sobre la base de su modelo de negoataraleza, tamafio, complejidad,

(i)

perfil de riesgo y otras circunstancias propiassdeactividad operativa, debe
implementar politicas y procedimientos para de#hiumbral representativo para
determinar si la informacion es material o no,daldnvolucra consideraciones de
factores cuantitativos y cualitativos. La entidagbe revelar en los estados
financieros las omisiones o inexactitudes matesjajelas politicas contables
relacionadas.

Norma Internacional de Informacion Financiera Ngi. Malor razonable - Activos
financieros y pasivos financieros relacionados regsgos de mercado o riesgo de
crédito de la contrapatrte.

La valoracion a valor razonable de las carterasadévos financieros y pasivos

financieros expuestos a riesgo de mercado Yy ridsgorédito se hara en forma
individual, no es admisible la medicion sobre ladde la exposicion de riesgo
neta de la entidad.

Hechos significativos y subsecuentes.

Durante el primer semestre de 2020 el Coronavib@®MID-19) se extendié por todo el

mundo, generando el cierre de cadenas de producgiésuministro e
interrumpiendo el comercio internacional, lo cuakne provocando una
desaceleracion econdmica global que esta afectandiwersas industrias. Las
autoridades mundiales incluidas las de los paisetoade opera el Grupo BAC
Credomatic han adoptado, entre otras medidas, etrecitemporal de
establecimientos y el confinamiento preventivo gdilorio de personas en
diversas zonas, generando que empleados, proveedomientes no puedan
realizar sus actividades normalmente. Durante aftourimestre del afio 2020,
esta situacion continué siendo monitoreada a dwoiola administracion de la
Compainiia para evaluar los efectos adversos queegmmdigenerarse en los
resultados de las operaciones, la situacion fieaagi la liquidez de las entidades
del Grupo, y tomar todas las medidas oportunas pgumitan minimizar los
impactos negativos que puedan derivarse de esiaci€ih durante el ejercicio
2020.

(Continda)
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Al 31 de diciembre de 2020, se han evaluado loatasumencionados que en algunos
casos han generado impactos sobre los estadosiér@ny las operaciones del
Grupo y sobre los cuales durante el periodo pastaria fecha de estos estados
financieros y hasta la fecha de emision de los mssntontindan siendo
monitoreados por la administracion para atendeefos en las operaciones de
la Compafiia y en las de sus clientes.
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