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REGIMEN VOLUNTARIO DE PENSIONES COMPLEMENTARIAS LEY 7983 FONDO B
(Administrado por BAC San José Pensiones Operatiora

Planes de Pensiones Complementarias, S.A.)

BALANCE GENERAL
Al 30 de junio de 2020
(En colones sin céntimos)

jun-20

Nota
ACTIVOS
Disponibilidades 2
Entidades financieras del pais
Inversiones en instrumentos financieros 3

Al Valor Razonable con cambios otros resultadcegirgties
Al Valor Razonable con cambios en resultados

Productos por cobrar 3
Al Valor Razonable con cambios otros resultadcsgirales

Cuentas por cobrar

TOTAL DE ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Comisiones por pagar
Comisiones por pagar sobre saldo administrado
TOTAL DE PASIVOS

PATRIMONIO
Cuentas de capitalizacion individual
Fondos administrados
Aportes recibidos por asignar
Ajuste por deterioro y por valuacion de instrumsrftoancieros al
Valor Razonable con cambios en otros resultadegyiates
TOTAL DE PATRIMONIO
TOTAL DE PASIVO Y PATRIMONIO

CUENTAS DE ORDEN 7

ANA MARIA Firmado

digitalmente por

JOSE ALBERTO Firmado digitalmente
p

JOSE ALBERTO
BRENES QNA MARIA BRENES LOPEZ LOPEZ LgrPEz LOPEZ (FIRMA)
GARCIA GARCIA (FIRMA) Fecha: 2020.07.24
Fecha: 2020.07.29 (FIRMA) 18:44:03 -06'00"
(FIRMA) 15:37:13 -06'00"

Jése Alberto Lépez Lopez

Ana Maria Brenes Garcia Contador

Gerente General

Las notas son parte integral de los estados fieeoxi

2.709.630.898
2.709.630.898
22.261.072.282
20.702.775.691
1.558.296.591
462.484.837
462.484.837
50.381.754

25.483.569.771

26.241.010
26.241.010

26.241.010

25.125.132.527
17.231

332.179.003

25.457.328.761

25.483.569.771

32.377.092.548

Johnny Firmado
. digitalmente por
MOlIna Johnny Molina Ruiz
. Fecha: 2020.07.28
Ruiz 18:36:29 -06'00'

Johnny Molina Ruiz
Auditor Interno



REGIMEN VOLUNTARIO DE PENSIONES COMPLEMENTARIAS LEY 7983 FONDO B COLONES
(Administrado por BAC San José Pensiones Operadora de

Planes de Pensiones Complementarias, S.A.)
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
(En colones sin céntimos)

Por el periodo de tres meses
finalizado al 30 de Junio

Por el periodo de seis meses

finalizado al 30 de Junio

Nota 2020 2020
Ingresos financieros
Productos sobre inversiones en instrumentos financieros 450.492.826 924.087.965
Ganancias por fluctuacién de cambios 156.547.546 331.442.787
Ganancia realizada de instrumentos financieros al valonahi®otros resultados integrales 1.267.250 117.714.133
Ganancia en la valoracion de instrumentos financieros al Ralponable con cambios a resultados 69.769.434 87.532.043
Ganancia en la negociacion de instrumentos financieros al Rafmmable con cambios a resultados - 17
Por disponibilidades 2 23.019.742 36.957.527
Por estimacién deterioro de activos financieros 166.217.141 302.163.458
Total ingresos financieros 867.313.939 1.799.897.930
Gastos financieros
Pérdida realizada de instrumentos financieros al valor raeootos resultados integrales 22.955.582 22.955.582
Pérdida en la valoracién de instrumentos financieros al YRanonable con cambios a resultados (31.033.698) 151.906.071
Pérdida en la negociacion de instrumentos financieros al Ralmwnable con cambios a resultados 10.516.134 29.352.093
Pérdida por fluctuacion de cambios 173.531.594 312.076.005
Por estimacién deterioro de activos financieros 281.687.024 534.426.449
Total gastos financieros 457.656.6 1.050.716.2
RESULTADO ANTES DE COMISIONES ORDINARIAS 409.657.303 749.181.730
Comisiones
Gasto por comisiones ordinarias 2 93.348.035 182.621.773
RESULTADO DEL PERIODO 316.309.268 566.559.957

OTROS RESULTADOS INTEGRALES, NETO DE IMPUESTO
Ajuste por deterioro y por valuacion de instrumentos financargslor Razonable con cambios en otros
resultados integrales

(317.052.232)

(101.761.415)

OTROS RESULTADOS INTEGRALES, NETO DE IMPUESTO

(317.052.232)

(101.761.415)

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL PERIODO

(742.964)

464.798.542

Firmado digital t
JOSE ALBERTO "t ceienene

LOPEZ LOPEZ LOPEZ LOPEZ (FIRMA)

Fecha: 2020.07.24
(FIRMA) 18:44:28 -06'00'

Firmado digitalmente

ANA MARlA por ANA MARIA BRENES
BRENES GARCIA GARCIA (FIRMA)

Fecha: 2020.07.29
(FIRMA) 15:37:32 -06/00"

Johnny

Firmado digitalmente
por Johnny Molina Ruiz
Fecha: 2020.07.28

Molina Ruiz 18:36:48 -06'00'

Johnny Molina Ruiz
Auditor Interno

José Alberto Lopez Lopez
Contador

Ana Maria Brenes Garcia
Gerente General

Las notas son parte integral de los estados financieros



REGIMEN VOLUNTARIO DE PENSIONES COMPLEMENTARIAS LEY 7983 FONDO B COLONES
(Administrado por BAC San José Pensiones Operatiora
Planes de Pensiones Complementarias, S.A.)
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Para el periodo terminado el 30 de junio de 2020
(En colones sin céntimos)

Cuentas de capitalizacion Aportes recibidos por Ganancia (pérdida) no realizada

individual asignar Utilidad del periodo por valoracion de mercado Total patrimonio

Saldos al 31 de diciembre de 2019 22.211.537.440 15.855 - 433.940.418 22.645.433.71
Transacciones con los afiliados registradas

directamente en el patrimonio:
Capitalizacion de las utilidades del periodo 566.559.568 389 (566.559.957) - -
Aportes recibidos de afiliados y cotizantes 3.710.555.869 42.758 - - 3.710.598.627
Retiros efectuados por afiliados y cotizantes (1.363.520.350) (41.771) - - (1.363.562)121
Total de transacciones con los afiliados registada

directamente en el patrimonio: 2.913.595.087 1.376 (566.559.957) - 2.347.036.506
Resultado integral del periodo:
Resultado del periodo - - 566.559.957 - 566.559.957
Ganancia neta realizada trasladada al estado ultadkEss - - - (65.406.475) (65.406 475
Ajuste por deterioro y por valuacién de instrumento - - - (36.354.940)
financieros al Valor Razonable con cambios en otros (36.354.940)
Total del resultado integral del periodo - - 566.559.957 (101.761.415) 464.798.542
Saldos al 30 de junio de 2020 25.125.132.527 17.231 - 332.179.003 25.457.328.76

ANA MARIA  Firmado

Firmado digitalmente

JOSE ALBERTO Firmado digitalmente

digitalmente por .
BRENES ANA MARIA BRENES LOPEZ LOPEZ ESLSSLEO/;LE‘;EEF?MA JOhnny por Johnny Molina
GARCIA S PR e Molina Ruiz fecuzomo7zs
(FIRMA) 15:37:51-06'00' 18:44:58 0600 18:37:09 -06'00'

Johnny Molina Ruiz

Ana Maria Brenes Garcia Y
Auditor Interno

Gerente General

José Alberto Lopez Lopez
Contador

Las notas son parte integral de los estados fiaeri



REGIMEN VOLUNTARIO DE PENSIONES COMPLEMENTARIAS LEY 7983 FONDO B COLONES
(Administrado por BAC San José Pensiones Operatiora

Planes de Pensiones Complementarias, S.A.)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Para el periodo terminado el 30 de junio de 2020

(En colones sin céntimos)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion
Resultado del periodo
Partidas aplicadas a resultados que no requieren agle fondos
Ganancia neta realizada en inversiones en valores
Pérdida neta valoracion en inversiones en valores
Ingresos financieros por intereses
Deterioro de inversiones, neto

Variacion neta en los activos (aumento), o disminidn
Cuentas por cobrar

Variacion neta en los pasivos aumento, o (disminun)
Cuentas por pagar

Intereses cobrados
Flujos netos de efectivo provistos por las actividkes de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion
Compra de inversiones disponibles para la venta
Ventas y vencimientos de titulos disponibles pangehta
Flujos netos de efectivo usados por las actividadde inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financianri¢o
Aportes recibidos de afiliados y cotizantes
Retiros efectuados por afiliados y cotizantes
Flujos netos de efectivo provistos por las actividkes de financiamiento

Aumento neta del efectivo
Efectivo al inicio del periodo
Efectivo al final del periodo

ANA MARIA Firmado digitalmente
por ANA MARIA ) -
BRENES BRENES GARCIA JOSE ALBERTO ;Zf]f;’;i{fgé,'géme
GARCIA (FIRMA) LOPEZ LOPEZ LOPEZ LOPEZ (FIRMA)
Fecha: 2020.07.29 Fecha: 2020.07.24
(FIRMA) 15:38:12 -06'00' (FIRMA) 184533 08100

Ana Maria Brenes Garcia
Gerente General

José Alberto Lépez Lépez
Contador

Las notas son parte integral de los estados fineogi

2020

566.559.957

(65.406.475)
64.374.028
(961.045.492)
232.262.991

(163.254.991)

(17.913.941)

2.371.047

(178.797.885)
899.563.404

720.765.519

(11.542.508.272)
10.146.039.263

(1.396.469.009)

3.710.598.627
(1.363.562.121)

2.347.036.506

1.671.333.016
1.038.297.882

2.709.630.898

Firmado digitalmente
por Johnny Molina

Johnny por
uiz
Molina Ruiz Fecha: 202007.28
1

8:37:32-06'00"

Johnny Molina Ruiz
Auditor Interno
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Régimen Voluntario de Pensiones Complementarias Le§983 Fondo B Colones
(Administrado por BAC San José Pensiones OperatioRlanes de Pensiones

Complementarias, S.A.)

Notas a los Estados Financieros

Resumen de operaciones v de politicas importastesmctabilidad

Organizacion de la Operadora de Pensiones Comptenany del Fondo de
Pension

BAC San José Pensiones Operadora de Pensiones&oemparias, S.A., fue constituida

como sociedad anénima en marzo de 1999 bajo las tgyla Republica de Costa
Rica. Sus oficinas se ubican en San José, Costa Ri

Como operadora de pensiones complementarias gstditada a las disposiciones de la

Ley No.7523 del Régimen Privado de Pensiones Conwlarias y Reformas de
la Ley Reguladora del Mercado de Valores y del Godie Comercio, Ley de
Proteccion al Trabajador No.7983 y por las normatsposiciones del Consejo
Nacional del Sistema Financiero (CONASSIF) y deSlaperintendencia de
Pensiones (SUPEN).

Al 31 de octubre de 2008, el Fondo de Pension B 1988 Pension Complementaria

Colones, administrado por la Operadora, fue crgeada trasladar todos aquellos
contratos que al momento del traslado no contabaria posibilidad juridica de

realizar retiros totales, independientemente defdawas juridicas que hayan
adoptado tal como lo establece el articulo 99 dgjl&nento sobre la apertura y
funcionamiento de las entidades autorizadas yrelidmamiento de los fondos de
pensiones, capitalizacion laboral y ahorro voluotgrevistos en la Ley de

Proteccién al Trabajador.

Las actividades de inversion del Fondo son admadas por BAC San José Pensiones

Operadora de Planes de Pensiones Complementaras,(I& Operadora), una
entidad propiedad en un 100% de Corporacion Tead8laC Credomatic, S.A.

Un fondo de pension es el patrimonio integradogparrtes de personas para su inversion

en valores, u otros activos autorizados por la fofeedencia de Pensiones, que
administra una Operadora de Planes de Pensionepl€@uentarias por cuenta y
riesgo de los que participan en el Fondo. El olgedel Fondo de Pension es
maximizar la plusvalia sobre el monto invertidotravés de la inversion y
administracion de titulos valores, cuyo rendimieetsta relacionado con el
comportamiento del valor de mercado de tales Htuédores.

(Continua)
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Régimen Voluntario de Pensiones Complementarias Le§983 Fondo B Colones
(Administrado por BAC San José Pensiones OperatiRlanes de Pensiones

(b)

Complementarias, S.A.)
Notas a los Estados Financieros

Base de preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados com éradas disposiciones de caracter

(©)

contable emitidas por el Consejo Nacional de Sugiérvdel Sistema Financiero
(CONASSIF) y por la Superintendencia de PensioB&PEN), en los aspectos
no previstos por estas disposiciones, con las Norimernacionales de
Informacion Financiera (NIIF) y sus interpretacisramitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Informacion Financienaa@elante IASB) vigentes.

Base de mediciéon

Los estados financieros han sido preparados salivase del costo histérico, excepto las

(d)

inversiones en instrumentos financieros a valoromahle cambios en otro
resultado integral e instrumentos financieros aorvahzonable cambios en
resultados que estan a su valor razonable.

Moneda extranjera

Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos monetarios mantenidos en demxtranjera son convertidos a

colones costarricenses a la tasa de cambio presmiea la fecha del estado de
situacion financiera, con excepcion de aquellassaeciones con tasas de cambio
contractualmente acordadas. Las transaccionesogeda extranjera ocurridas

durante el periodo son convertidas a las tasasumio que prevalecieron en las

fechas de las transacciones. Las ganancias odpérdetas por conversion de
moneda extranjera son reflejadas en el estadcsd#ados integral.

Unidad monetaria y regulaciones cambiarias

Los estados financieros y sus notas se expresanlemes costarricenses (¢), la unidad

monetaria de la Republica de Costa Rica y su mohedaonal, tal y como lo
requieren las normas que conforman la base de ra@pa de los estados
financieros.

Al 30 de junio de 2020, el tipo de cambio se est@bl en ¢577,51 y ¢583,49, por

US$1,00 para la compra y venta de divisas reseugnte.

(Continda)
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Régimen Voluntario de Pensiones Complementarias Le§983 Fondo B Colones

(€)

(Administrado por BAC San José Pensiones OperatiRlanes de Pensiones

Complementarias, S.A.)
Notas a los Estados Financieros

Instrumentos financieros

El Fondo ha adoptado la NIIF 9 “Instrumentos Finarus” emitida en julio de 2014 con

fecha de aplicacion inicial de 1° de enero de 202§ip de acuerdo con las
disposiciones regulatorias del CONASSIF, a excepdl@ la medicion de las
pérdidas crediticias esperadas, las cuales senoandin calculando con la regulaciéon
prudencial emitida para la cartera de créditosegitos contingentes (Acuerdos 1-05
“Reglamento para la Calificacion de Deudores” yAlmierdo 19-16 “Reglamento
para la determinacion y el registro de estimaciormemtraciclicas”). Los
requerimientos de la NIIF 9 representan un camigioificativo comparado con la
NIC 39 “Instrumentos Financieros: Reconocimient®¥gdicion”. La nueva norma
requiere cambios fundamentales en la contabilidadod activos financieros y en
ciertos aspectos de contabilidad de los pasivasdieros.

Los activos y pasivos financieros se reconocendmahFondo se convierte en una parte

de las disposiciones contractuales de los instrtosen

Los activos financieros y pasivos financieros déarminicialmente a su valor razonable.

Los costos de la transaccion que son directamerilbelibles a la adquisicion o
emision de activos y pasivos financieros (distiddeslos activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados) se sumaeducen del valor
razonable de los activos o pasivos financierosuenaso, en el reconocimiento
inicial. Los costos de transaccion directamentiéwbles a la adquisicion de
activos y pasivos financieros a su valor razonable cambios en resultados se
reconocen inmediatamente en resultados.

El efecto de la implementacion de la NIIF 9 fuestggdo por la Administracién del Fondo

(i)

en los resultados acumuladas en la fecha de adopoi®s mencionada, véase
nota 10.

Activos Financieros

Todas las compras o ventas regulares de activasdieros se reconocen y se dan de baja

en una fecha de negociacion. Las compras o veatpdares son compras o
ventas de activos financieros que requieren lagatde activos dentro del plazo
establecido por la regulacion o practicas habituafeel mercado.

Todos los activos financieros reconocidos se mpsteriormente en su totalidad, ya sea

a costo amortizado o valor razonable, segun laificsion de los activos
financieros.

(Continda)
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Régimen Voluntario de Pensiones Complementarias Le§983 Fondo B Colones
(Administrado por BAC San José Pensiones OperatiRlanes de Pensiones

Complementarias, S.A.)

Notas a los Estados Financieros

Clasificacion Activos Financieros

La NIIF 9 contiene tres categorias principales ldsificacion para activos financieros:
medidos al costo amortizado, al valor razonable @cambios en otro resultado
integral y al valor razonable con cambios en rasiolé. Esta clasificacion se basa
en el modelo comercial en el que se administraratdsos financieros y sus
flujos de efectivo contractuales, es decir, coreleasla naturaleza y proposito de
la adquisicion del activo financiero.

Un activo financiero es medido a costo amortizado v valor razonable con cambios en
resultados si cumple con ambas de las siguienteiaones:

El activo es mantenido dentro de un modelo de negmyo objetivo es
mantener activos para obtener flujos de efectiviractuales; y

Los términos contractuales del activo financietat@decen fechas
especificas para los flujos de efectivo derivaddansente de pagos de
principal e intereses sobre el saldo vigente.

Instrumentos de deuda que cumplan las siguientedi@ones se miden subsecuentemente a
valor razonable con cambios en otros resultadegiiales:

1. El activo financiero es mantenido dentro de un rfeode negocio
cuyo objetivo se cumple al obtener flujos contralds de efectivo
y vendiendo activos financieros; y

2. Los términos contractuales del activo financieram dagar, en
fechas especificas, a flujos de efectivo que sacadrente pagos
de principal y del interés sobre el monto pendieetgrincipal.

La Administracion del Fondo puede hacer la sigaieiccion/designacion irrevocable en el
reconocimiento inicial de un activo financiero:

Puede elegir irrevocablemente presentar cambiagesubntes en el valor
razonable de una inversion de capital en otrodtesis integrales si se
cumplen ciertos criterios; y

Podré designar irrevocablemente un instrumentceddalque cumpla los
criterios de costo amortizado o de valor razonalitavés de otros resultados

(Continda)
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Régimen Voluntario de Pensiones Complementarias Le§983 Fondo B Colones
(Administrado por BAC San José Pensiones OperatiRlanes de Pensiones
Complementarias, S.A.)

Notas a los Estados Financieros

integrales si al hacerlo elimina o reduce signifiGanente una asimetria
contable.

La Administracion del Fondo por ahora no hace wsesia opcion.

Evaluacion del modelo de negocio

La Administracion del Fondo realiza una evaluaaénlos objetivos de los modelos de
negocio en los cuales se mantienen los diferetaa financieros a nivel de
portafolio para reflejar, de la mejor manera, lanfa en que gestiona el
negocio y como se proporciona la informacién adeegcia. La informacion
considerada incluye:

» Las politicas y los objetivos sefialados para cauféafolio de activos
financieros y la operacion de esas politicas gmdatica. Estas incluyen si
la estrategia de la gerencia se enfoca en cobgresos por intereses
contractuales, mantener un perfil de rendimientoinderés concreto o
coordinar la duracién de los activos financieros eode los pasivos que
los estan financiando o las salidas de efectiverasias o realizar flujos de
efectivo mediante la venta de los activos;

* COmo se evallan e informa al respecto al persofalecde la
Administracion del Fondo sobre el rendimiento ertgfolios;

* Los riesgos que afectan el rendimiento de los fmida (y los activos
financieros mantenidos en el modelo de negoci® jotma en que se
administran dichos riesgos;

» Como se retribuye a los gestores del negocio (eon@o, si la compensacion
se basa en el valor razonable de los activos gestos o sobre los flujos de
efectivo contractuales obtenidos); y

* La frecuencia, el valor y el calendario de las asnén afos anteriores, las
razones de esas ventas y las expectativas sohctivedad de ventas futuras.
Sin embargo, la informacion sobre la actividad detas no es considerada de
forma aislada sino como parte de una evaluaciécod® los objetivos de la
Administracion del Fondo establecidos para manegractivos financieros
son logrados y cdmo los flujos de efectivo sonizadbs.

(Continda)
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Régimen Voluntario de Pensiones Complementarias Le§983 Fondo B Colones
(Administrado por BAC San José Pensiones OperatiRlanes de Pensiones
Complementarias, S.A.)
Notas a los Estados Financieros

Deterioro de Cartera de Crédito

La Administracion del Fondo evalla el deterioroadévos financieros mediante un modelo
pérdidas crediticias esperadas (en adelante “P@ESte modelo requiere que se
aplique juicio considerable con respecto a como dasibios en los factores
econémicos que afectan la PCE, lo que se deterstibee una base promedio
ponderada.

El modelo de deterioro se aplica a los siguientégas financieros que no son medidos
a VRCR:

* Instrumentos de deuda de renta fija.
» Cartera de crédito (Arrendamientos por cobrar).
» Otras cuentas por cobrar.

La Administracion del Fondo reconoce una estimagara pérdidas crediticias de activos
financieros que se miden a costo amortizado o @ varonable a través de otros
resultados integrales en un monto igual a una gerdrediticia esperada en un
periodo de doce meses posteriores a la fecha teedmios estados financieros o
durante la vida remante del instrumento financieeopérdida esperada en la vida
remante del instrumento financiero son las pérdielsseradas que resultan de
todos los posibles eventos de incumplimiento stbxeda esperada, mientras que
las pérdidas esperadas en el periodo de doce reesea porcion de pérdidas
esperadas que resultan de los eventos de incureptimmgue son posibles dentro
de los doce meses después de la fecha de reporte.

El monto de las pérdidas crediticias esperadasctsmleza en cada fecha de reporte para
reflejar los cambios en el riesgo crediticio destleeconocimiento inicial del
instrumento financiero respectivo.

Para el caso de las inversiones en instrumentasdiaros, la Administracion del Fondo
evallUa el deterioro de estos activos financierodiamée un modelo de PCE. Este
modelo requiere que se aplique juicio consideraie respecto a cémo los
cambios en los factores econdémicos afectan la RClije se determina sobre una
base promedio ponderada.

(Continda)
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Régimen Voluntario de Pensiones Complementarias Le§983 Fondo B Colones
(Administrado por BAC San José Pensiones OperatiRlanes de Pensiones
Complementarias, S.A.)

Notas a los Estados Financieros

La estimacion para pérdidas se reconoce en un nigmab a la PCE durante el tiempo de
vida esperada del activo, excepto por las inveesia@n instrumentos de deuda en
las que se determina que tienen riesgo de crédjm len los cuales el monto
reconocido equivale a la PCE de doce meses substgsia la fecha de medicion.

Los requerimientos de deterioro son complejos yisrgn juicios, estimados y suposiciones
significativas de la gerencia particularmente arsiguientes areas:

» Evaluar si el riesgo de crédito ha incrementadoifsogtivamente desde su
reconocimiento inicial e;

* Incorporar informacion prospectiva en la medici@las pérdidas crediticias
esperadas.

Medicién de las Pérdidas Crediticias Esperadas

La PCE es la probabilidad ponderada estimada dkidaécrediticia y es medida de la
siguiente manera:

1. Activos financieros que no presentan deterioro itogal a la fecha de
reporte: el valor presente de todas las insuficésncle efectivo (por
ejemplo, la diferencia entre los flujos de efectimdeudados a la
Administracion del Fondo de acuerdo al contratos/flujos de efectivo
gue la Administraciéon del Fondo espera recibir); y

2. Activos financieros que estan deteriorados a léhdede reporte: la
diferencia entre el valor en libros y el valor mte de los flujos de
efectivo futuros estimados.

3. Compromisos de préstamos pendientes: el valor meeske la diferencia
entre los flujos de efectivo contractuales que swoleudados a la
Administracion del Fondo en el caso de que se &esglucompromiso y
los flujos de efectivo que la Administracién dehBo espera recibir

(Continda)
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Régimen Voluntario de Pensiones Complementarias Le§983 Fondo B Colones
(Administrado por BAC San José Pensiones OperatiRlanes de Pensiones
Complementarias, S.A.)
Notas a los Estados Financieros

Definicién de deterioro

La Administracién del Fondo considera un activaficiero deteriorado cuando:

» Para las inversiones en instrumentos financierascigyen los siguientes
conceptos, entre otros:

- Baja de calificacion externa del emisor;

- Los pagos contractuales no se realizan en la fpebaencen o en el plazo
periodo de gracia estipulado;

- Existe una certeza virtual de suspension de pagos;

- Es probable que entre en bancarrota o se efectlipatition de
bancarrota accion similar;

- El activo financiero deja de negociarse en un nugreetivo dadas sus
dificultades financieras.

Al evaluar si un deudor se encuentra deterioradAgdministracion del Fondo considera
indicadores que son:

» Cualitativos y cuantitativos.

» Basado en datos desarrollados internamente y dbtede fuentes
externas.

* Los insumos utilizados en la evaluacion de si la$vas financieros se
encuentran deteriorados y su importancia puedarvariravés del tiempo
para reflejar cambios en circunstancias.

Los insumos utilizados en la evaluacion de si losvas financieros se encuentran
deteriorados y su importancia puede variar a traedégiempo para reflejar
cambios en circunstancias.

Incremento significativo en el riesgo

Cuando se determina si el riesgo de crédito dectimoafinanciero ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento iniclal,Administracion del
Fondo considera informacion razonable y sustentgidesea relevante y esté
disponible sin costo o esfuerzo desproporcionadwluyendo tanto
informacion y andlisis cuantitativo y cualitativegn base en la experiencia
histérica y evaluacion de expertos en riesgo dditoréle la Administracion
del Fondo incluyendo informacién con proyecciontaifo.

(Continda)
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La Administracion del Fondo identifica si ha ocdaiun incremento significativo en el
riesgo de crédito para cada exposicion comparanie: e

* La probabilidad de incumplimiento (en adelante YRdurante la vida
remanente del instrumento financiero a la fecheeperte;

e La Pl durante la vida remanente a un punto ereelido, que fue estimada
en el momento de reconocimiento inicial de la eiqpos.

 La evaluacion de si el riesgo de crédito se ha ementado
significativamente desde el reconocimiento iniaal un activo financiero
requiere identificar la fecha inicial de recono@nto del instrumento.

La evaluacion de si el riesgo de crédito se haementado significativamente desde el
reconocimiento inicial de un activo financiero resgja identificar la fecha
inicial de reconocimiento del instrumento.

Calificacion por categorias de riesgo

La Administracion del Fondo asigna a cada exposicina calificacion de riesgo de
crédito basada en los datos de las calificadorasriekgo externas, la
Administracion del Fondo utiliza estas califica@snpara propdésitos de
identificar incrementos significativos en el riestgpcrédito.

Cada exposicion es distribuida en una calificadénriesgo de crédito al momento de
reconocimiento inicial basado en informacién displen Las exposiciones
estan sujetas a un seguimiento continuo, que puedeltar en el
desplazamiento de una exposicion a una calificadénriesgo de crédito
distinta de acuerdo a los cambios que apliquercddiicadoras de riesgos
externas.

Generando la estructura de término de la Pl

Las calificaciones de riesgo de crédito son el nmsuprincipal para determinar la
estructura de término de la PI para las difereexgesiciones.

(Continda)
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Determinar si el riesqo de crédito ha incrementidoificativamente

La Administracién del Fondo ha establecido un mgeweral que incorpora informacién
cuantitativa y cualitativa para determinar si elsgo de crédito de un activo
financiero se ha incrementado significativamentsddesu reconocimiento
inicial.

El marco inicial se alinea con el proceso intereolal Administracion del Fondo para
manejo del riesgo de crédito. El criterio para aebear si el riesgo de crédito
se ha incrementado significativamente variara potafolio e incluira limites
basados en incumplimientos.

La Administraciéon del Fondo evalia si el riesgo atédito de una exposicién en
particular se ha incrementado significativamenteddeel reconocimiento
inicial si, basado en la modelacion cuantitativdad&dministracion del Fondo,
la probabilidad de pérdida crediticia esperada &nvida remanente se
incrementd significativamente desde el reconocitietnicial. En la
determinacion del incremento del riesgo de crédigo,pérdida crediticia
esperada en la vida remanente es ajustada porameibios vencimientos.

Insumos en la medicién de PCE

Los insumos clave en la medicion del PCE son useratknlas estructuras de términos de
las siguientes variables:

* Probabilidad de incumplimiento (PI).
» Pérdida dado el incumplimiento (PDI).
» Exposicion ante el incumplimiento (El).

Los anteriores parametros son derivados de modedbadisticos internos y otra
informacién historica. Estos modelos son ajustguhra reflejar informacion
prospectiva como se describe a continuacion:

Las Pl son estimadas en ciertas fechas, las cwalescalculadas con base en la
calificacion del Riesgo del Emisor y las tablaspdebabilidad suministradas
por Fitch Ratings.

La PDI es la magnitud de la pérdida probable si hiay incumplimiento. La

Administracion del Fondo estima los parametros BBI con base en la
historia de las tasas de recuperaciéon de pérdatdsadas partes incumplidas.

(Continda)



-12-

Régimen Voluntario de Pensiones Complementarias Le§983 Fondo B Colones
(Administrado por BAC San José Pensiones OperatiRlanes de Pensiones
Complementarias, S.A.)

Notas a los Estados Financieros

Proyeccién de condiciones futuras

La Administracion del Fondo incorpora informaciéancproyeccion de condiciones
futuras tanto en su evaluacion de si el riesgaédito de un instrumento se ha
incrementado significativamente desde su reconeaiui inicial y en su
medicion de PCE, basado en las recomendacionesreal de Riesgo de
Crédito de la Administracion del Fondo, uso de ecaistas expertos y
consideracion de una variedad de informacion eatewtual y proyectada, la
Administracion del Fondo formula un caso base deprayeccion de las
variables econOmicas relevantes al igual que ugoraepresentativo de otros
posibles escenarios proyectados. Este procesoureokl desarrollo de dos o

mas escenarios econémicos adicionales y consiaem@dbabilidades relativas
de cada resultado.

La informacion externa puede incluir datos econ@siig publicacion de proyecciones
por comités gubernamentales, autoridades monetgiagipalmente en los
paises donde opera la Administracion del Fondo)garozaciones
supranacionales (tales como la Organizacion paraCdaperacion y el
Desarrollo Econdmicos, el Fondo Monetario Interoaal, entre otras),
proyecciones académicas, sector privado, y ageoaldisadoras de riesgo.

(i) Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se clasifican a costo amamd usando el método de interés
efectivo, excepto cuando existen pasivos finansiguee se contabilizan a valor
razonable con cambios en resultados.

Reconocimiento, baja y mediciéon

Los pasivos financieros se reconocen en la fechaedeciacion, la fecha en la cual la
Administracién del Fondo se compromete a compraeraer el instrumento
financiero. Los pasivos financieros se reconocertialmente al valor
razonable.

Los costos de transaccidon se imputan a gastos estaglo de resultados integral cuando
se incurre en ellos para los pasivos financierealar razonable con cambios
en el estado de resultados integral, y se registwaro parte del valor inicial
del instrumento, en el caso de pasivos a costoteado y disponible para la

(Continda)



13-

Régimen Voluntario de Pensiones Complementarias Le§983 Fondo B Colones
(Administrado por BAC San José Pensiones OperatiRlanes de Pensiones
Complementarias, S.A.)

Notas a los Estados Financieros

venta. Los costos de transacciones son costosmiratales en los que se
incurre para adquirir activos o vender pasivos namos. Ellos incluyen
honorarios, comisiones y otros conceptos pagada@gemtes, corredores,
asesores e intermediarios, tasas establecidagypnocias reguladoras y bolsas
de valores; asi como impuestos y otros derechos.

Todos los pasivos financieros se miden subsecuentena costo amortizado utilizando
el método de interés efectivo o a valor razonalbtees de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financiere€gmpensan y presentan por su monto
neto en el estado de situacidon financiera, cuamxikieeun derecho exigible
legalmente de compensar los importes reconocidda, Administracion del
Fondo tiene la intencion de liquidar por el netdeaealizar el activo y cancelar
el pasivo simultaneamente.

Presentacion de estimacion por PCE en el estadibudeion financiera

La estimacion por PCE se presenta en el estadduwién financiera de la siguiente
manera:

* Activos financieros medidos a costo amortizactomo una deduccion del valor
bruto en libros de los activos;

» Compromisos de préstamos y contratos de garamti@ndiera generalmente,
COmo una estimacion;

* Los instrumentos de deuda medidos a valor razonable cambios en otro
resultado integral no se reconoce ninguna estimacion para pérdiast estado
de situacion financiera debido a que el valor bro$ de estos activos es su valor
razonable. Sin embargo, la estimacion para pérdidagvela y se reconoce en
otro resultado integral.

(Continda)
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Determinacion del valor de los activos netos yeabimiento de los fondos

Los activos netos del Fondo son determinados pdifdeencia entre los activos totales y

los pasivos totales. Entre los activos totalegesaben las inversiones al valor
razonable con cambios en otro resultado integlaradas a su valor de mercado
e incluyendo los saldos pendientes de amortizaudgrimas o descuentos.

El precio del valor de cada participacion se caleukdiante la division de los activos

netos entre el nimero de cuotas de participadi@variacion entre el promedio

de los valores cuotas de un mes con relacion ahga® de los valores cuota del
mismo mes del afio anterior determina la rentaldlmiaual del Fondo, de acuerdo
con la metodologia establecida por la Superinteridete Pensiones en la circular
SP-A-008.

Al 30 de junio de 2020, el rendimiento es 11,78%ahn

(9)

Politica de distribucién de rendimientos

El Fondo distribuye los rendimientos diariamenteaaés del cambio en el valor de la

(h)

cuota, y los paga en el momento de liquidacion afe darticipaciones a sus
afiliados. Con la entrada en vigencia de la vaidrade las carteras a precio de
mercado, cuando existen ganancias o pérdidas metasalizadas, estas se
distribuyen diariamente, incorporandose en la eamadel valor de las cuotas de
participacion.

Comisién por administracion

El Fondo debe cancelar a la Operadora una conpsibta administracion de los Fondos,

(i)

calculada sobre el saldo diario del Fondo. Talis@m se reconoce sobre la base
de devengado y se calcula diariamente. Al 30 d® jde 2020, el Fondo le paga
a la Operadora un 1,50%, anual de comisién sokate administrado.

Aportes recibidos por asignar

Los aportes de los afiliados y cotizantes a losdberde Pensiones, se registran en las

cuentas individuales, en aquellos casos en que moiente con la identificacion
del afiliado, el aporte se registra transitoriareeenh la cuenta de “aportes por
aclarar” en tanto se corrobora la identidad ddiladv para trasladar los aportes a
las cuentas individuales correspondientes.

(Continda)
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0) Ingresos por inversiones en instrumentos finansiero

Los ingresos por inversiones en instrumentos filgaos son reconocidos en el estado de
resultados integral sobre la base de devengadodiepelo de la proporcion del
tiempo transcurrido, usando el rendimiento efectieb activo. EIl ingreso por
inversiones en instrumentos financieros incluyartartizacion de la prima o el
descuento, costos de transaccién o cualquier deeedcia entre el valor inicial
de registro del instrumento y su valor en la feddbaencimiento.

(k) Ingreso por dividendos

Los ingresos por dividendos relacionados con ingntos de capital se reconocen en el
estado de resultados integral cuando son declayadiegositados en la cuenta del
Fondo.

)] Gastos

Los gastos son reconocidos en el estado de ressltadegral sobre la base de
devengado, excepto por los costos de transaccadmridos en la adquisicion de
una inversion, los cuales son incluidos como p#eteosto de esa inversion. Los
costos de transaccion incurridos en la disposid®nnversiones se deducen del
producto de la venta.

(2)  Saldos y transacciones con la sociedad adminisaadatras partes relacionadas

Los saldos y transacciones con BAC San José Operatdl Planes de Pensiones
Complementarias S.A y otras partes relacionaddstsdlan como sigue:
Al 30 de junio de

2020

Saldos :
Activo:

Disponibiidade ¢ 2.709.630.89
Pasivo:

Comisiones por pac ¢ 26.241.01
Transacciones :
Ingresos:

Por disponibiidade ¢ 35.778.16
Gastos:

Comisiones por administrac ¢ 182.621.77

(Continda)
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(3) Inversiones en instrumentos financieros
Al 30 de junio de 2020, las inversiones en instmtoe financieros, incluyendo los productos por apbse detallan como
sigue:
Criterio Emisor Instrumento Vencimientos en afios (valor en libros) Valor en Lilws
Entre Oy 1 Entre 1y 5 Entre 5y 10 Mayor a 10 Total
Valores emitidos por el Ministerig Gobierno Bonos 119.841.295 5.261.658.921 9.081.891.772 1.243.123.314 15.706.515.30%
de Hacienda Prod. por Cobrar 1.102.744 150.516.70p 207.598.54f1 27.301.743 386.519.761
Ganancia (pérdida) por valoracion 576.301 46.698.794 (17.088.461) (18.007.711) 12.178.923
Sub-total 121.520.370  5.458.874.4[14  9.272.401)856.252.417.341 16.105.213.986
Valores emitidos por el Banco BCCR Bonos - 57.254.120 - - 57.254.120
Central Prod. por Cobrar - 334.88p - - 334.88D
Ganancia (pérdida) por valoracion - (681.70(L) - - (681.70[1)
Sub-total - 56.907.3P0 - 56.907.30
Valores emitidos por el resto de|Banco Nacional de CostdBonos 500.429.66p 540.893.628 - - 1.041.323.288
Sector Publico Rica Prod. por Cobrar 10.237.599 23.921.607 - - 34.159.206
Ganancia (pérdida) por valoracion 6.803.660 32.728.991 - - 39.532.651
Banco de Costa Rica
Sociedad Fondos de Fondos inmobiliarios - - - 285.867.450 285.867.450D
Inversion
Banco Popular y de Bonos 485.129.045 492.456.172 - - 977.585.217
Desarrolio Comunal CDP 250.042.292 - - - 250.042.292
Prod. por Cobrar 14.514.403 7.618.194 - - 22.132.597
Ganancia (pérdida) por valoracion 3.238.286 29.188.948 - - 32.427.298
Instituto Costarricense dgBonos - 69.471.008 - - 69.471.008
Electricidad Prod. por Cobrar - 558.804 - - 558.804
Ganancia (pérdida) por valoracion - 5.552.658 - - 5.552.6%8
Compaiiia Nacional de |[Bonos - - 50.123.990 - 50.123.990
Fuerzay Luz Prod. por Cobrar - - 582.21Pp - 582.219
Ganancia (pérdida) por valoracion - - (11.106.223) - (11.106.2p3)
Sub-total 1.270.394.944  1.202.390.006 39.59P)98 285.867.450 2.798.252.387
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-17-

Régimen Voluntario de Pensiones Complementarias Le§983 Fondo B Colones
(Administrado por BAC San José Pensiones OperatiRlanes de Pensiones
Complementarias, S.A.)

Notas a los Estados Financieros

Criterio Emisor Instrumento Vencimientos en afios (valor en libros) Valor en Litws
Ente Oy 1 Ente 1y 5 Entre 5y 10 Mayor a 10 Total
Scotiabank Bonos 1.100.057.734 - - - 1.100.057.734
Prod. por Cobrar 9.491.893 - - - 9.491.893
Ganancia (pérdida) por valoracion 13.901.352 - - - 13.901.352
Mutual Alajuela CPH 400.067.685 - - - 400.067.685
Prod. por Cobrar 5.263.986 - - 5.263.986
Ganancia (pérdida) por valoracion 6.169.45 - - - 611659
Sub-total 1.534.944.104 - - 1.534.944.104
Valores emitidos por el Sector |Floriada Ice and Farm |Bonos - 950.419.043 - 950.419.048
Privado no Financiero Prod. por Cobrar - 3.441.490 - - 3.441.490
Ganancia (pérdida) por valoracion - 1.949.664 - - 1.949.664
Vita Sockedad Fondos A2 o inmobiiarios - : L 113.653.96¢ 113.653.968
Inversion
Sub-total - 955.810.197 - 113.653.968 DEBGA.165
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Criterio Emisor Instrumento Vencimientos en afios (valor en libros) Valor en Litws
Entre Oy 1 Entre 1y 5 Entre 5y 10 Mayora 10 Total

vabores .emrtldos por el Sector Vanguar.d Total Fondos de inversion 153.662.977 153.662.97[7

Internacional Internacional Stock
Total Stock Market ETF | Fondos de inversion 260.761.917 260.761.91p
Goldman Sachs Ernergln(I’Fondos de inversion 53.894.677 53.894.677
Markets
Amundi Pion US Bond Fondos de inversion 144.510.151 144.510.151
Total Return Bond Fund | Fondos de inversion 149.346.9971 149.346.99)7
Normura Funds Irend - | o e inversion 102.829.181 102.829.187
Nomura
E::;rg'“g Markets Bond |- ios de inversion 59.018.725 59.018.725
Metwest Total Retumm | 106 de imversion 149,591,108 149,591,108
Bond Fund
JPM Global Balanced Fund Fondos de inversion 85.159.44( 85.159.440

Sub-total - - 1.158.775.1f3 1.158.775.173
Total Portafolio de Inversiones 2.926.859.423 7.673.981.917 9.312.001)843810.713.931 22.723.557.119
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Al 30 de junio de 2020, los limites de las invemgi® en instrumentos financieros se

detallan como sigue:

Criterio de Limites de Inversién Reglgmento G estior Limites (a) Porcentgjfe de Disponible
Activos-Articulo Inversion

Articulo 67. Limites generales
Valores emittidos por el Sector Pdblico Local 67.a. %80 76,1% 3,9%
Valores emitidos en el mercado extranjero 67.b. 25% 5%4, 20,5%
En valores emitidos por un mismo grupo o conglod®ra
financiero local, o internacional en un mismo emisas 67.c./69 10% (c) 4,9% 5,1%
subsidiarias y fiiales.
En cada administrador externo de inversiones 67.e. % 10 0,0% 10,0%
Articulo 68. Limites por tipo de instrumento
Instrumentos de deuda individual 68.a. () 10% (i)) 9,6 7,4%
En operaciones de reportos 68.a. (i) 5% 0,0% 5,0%
En préstamo de valores 68.a. (i) 5% 0,0% 5,0%
En notas estructuradas con capital protegido 6B.a. ( 5% 0,0% 5,0%
Fondos y vehiculos de inversion financieros locales 68.b.(i) 5% 0,0% 5,0%
En titulos representativos de propiedad Nivel | &B.b 25% 4,5% 20,5%
En titulos representativos de propiedad Nivel Il b&@d. 10% 1,6% 8,4%
En titulos representativos de propiedad Nivel Il b6 5% 0,0% 5,0%
Otros Limites
Valqres emitidos por Sector Publico drfergntes al Ministde| Transitorio Il 20% () 9.6% 10.4%
Hacienda y el Banco Central de Costa Rica

(a) - Reglamento de Gestién de Activos - Transitdili Durante los primeros 24 meses contados trpel 02-11-

2018 no sobrepasar el 20%.

(b) - Reglamento de Gestion de Activos - Trangitd¥. Exceso regulatorio permitido durante 24 mesastados a

partir del 02-11-2018.
(c) - Se reporta el dato del emisor mas alto.

Al 30 de junio de 2020, el portafolio de inversisnesta constituido por el valor de
mercado de las inversiones por un monto de ¢22028282 y los productos por
cobrar por un monto de ¢462.484.837, para un det#i22.723.557.119
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Limites de inversién

Las directrices de inversion que tiene la Operadsoam emitidas por el Comité de
Inversiones y por el Comité de Riesgos, quieneseagponsables de establecer las
politicas de inversidbn que han de aplicar los fendaministrados. Estas
politicas, han sido emitidas en concordancia cam limites de inversion
establecidos en el reglamento de inversiones eniad la SUPEN y aprobadas
por la Junta Directiva de la Operadora.

Los limites de inversion alcanzados por la Opemdeon revisados diariamente por la
Administracion y analizados en reuniones mensymle$os comités respectivos.

Custodia de valores

La Operadora tiene la politica de depositar diagi@® en una custodia especial en el
Banco BAC San José, S.A. los titulos valores quspaldan la cartera de
inversiones del Fondo. Mensualmente, se conciianinversiones custodiadas
pertenecientes al Fondo con los registros de citintadh

Rentabilidad del Fondo

El calculo de la rentabilidad anual del Fondo s=téia de acuerdo con la metodologia
establecida por la SUPEN en la circular SP-A-OB8te rendimiento resulta de la
relacién entre la variacion en el valor promediolat cuotas del Fondo en el
transcurso de cada mes y el valor de esas cudtassiteo mes del afio anterior.

Comisiones por pagar

Al 30 de junio de 2020, el porcentaje de comisiiyente sobre saldo administrado es de
un 1,50% anual. Al 30 de junio de 2020, el salddadeuenta por pagar a la
Administradora es de ¢26.241.010.
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(7) Cuentas de orden

Las cuentas de orden del Fondo presentan el valoinal de los titulos valores y sus
respectivos cupones.

Al 30 de junio de

2020
Titulos en custodia ¢ 20.023.708.39
Cupones en custodia 12.350.628.66
Tudes 2.755.49

¢ 32.377.092.54

(8) Administracion de riesgos

El Fondo estd expuesto diferentes riesgos en sciofuemmiento, con el objetivo de
identificar y hacer una gestion adecuada de estegas la Junta Directiva de la
Operadora aprob6 el Apetito de Riesgos, el cudiema el nivel y los tipos de
riesgos definidos para la gestién del Fondo, ezilos:

. Riesgo de crédito
. Riesgo de mercado
* Riesgo de tasa de interés
* Riesgo de tipo de cambio
. Riesgo de liquidez
. Riesgo de operacion

Para la gestion de estos riesgos la Operadoraaweam un Manual de Politicas y
Procedimientos de Administracion de Riesgos, el fueaprobado por la Junta
Directiva.

Este documento contiene, la estructura creadayaadecuada gestion de riesgos, el
Apetito de Riesgos, las politicas establecidas,plegedimientos a seguir y el
detalle de los modelos de medicion empleados peterrdinar los niveles de
exposicion por tipo de riesgo.

La Operadora cuenta con un Comité de Riesgos quexise al menos una vez al mes. El
Comité propone el Apetito de Riesgos del Fondasyplaliticas y procedimientos
de administracion de riesgos a la Junta DirectiMa nforma periédicamente
sobre su cumplimiento y las desviaciones a logdsrestablecidos.
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Adicionalmente, se cuenta con una Unidad de GesténRiesgos, la cual es
independiente de las areas operativas y reporta duhta Directiva. Las
principales funciones de esta unidad son la ideatibn, medicion y monitoreo
de los riesgos del Fondo, ademas asesora al Camit@iesgos y a la Junta
Directiva en la elaboracién o modificacion de laldeacion del apetito de riesgo
y del marco de gestion de riesgos. Esta Unidad ieambs responsable de la
elaboracion y monitoreo de los requerimientos datalade la entidad y de la
generacion de informes de exposicién de riesgosnga Directiva, Comité de
Riesgos, Comité de Inversiones y Alta Gerencia.

A continuacion, se detalla la forma en que la Ogena administra los diferentes riesgos
en relacion al Fondo:

a) Riesgo de crédito

Es el riesgo de que el emisor o deudor de un aétnamciero propiedad del Fondo no
cumpla a tiempo, con cualquier pago que debe lEéeamdo de conformidad con
los términos y condiciones pactadas al momentouenet] Fondo adquirié dicho
activo financiero. Véase las concentraciones eta de inversiones.

Para la administracion del riesgo crediticio, latduDirectiva, Comité de Riesgos y el
Comité de Inversiones, han participado en la detertion de politicas de
inversion y riesgos, y en el analisis y aprobadérios emisores en los cuales el
Fondo puede invertir sus recursos. Para cada enestbs emisores se han
definido limites maximos de inversion, a los cudéebnidad de Administracion
Integral de Riesgos les da seguimiento diariamgméporta su cumplimiento en
las sesiones mensuales del Comité de Riesgo, elt€dm Inversiones y Junta
Directiva de la Operadora.

Adicionalmente, la Unidad de Administracion Intdgta Riesgos monitorea diariamente
los hechos relevantes que circula la Superintena@eBGeneral de Valores e
informacion de mercado, con el objetivo de idecaifi factores de riesgo que
puedan afectar la calificacion de riesgo del emissrvolimenes de emisiones en
circulacion o la capacidad del emisor para afroagobligaciones contraidas.

b) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se relaciona con la pérdidanpil en el valor del portafolio por
cambios en los factores de riesgo que inciden dalwaluacion de las posiciones,
tales como tasas de interés, tipos de cambio bwaloe de acciones e indices.
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El riesgo de mercado del Fondo es monitoreado gddriidad de Administracion de
Integral Riesgos utilizando métodos de valor esgae analisis de sensibilidad, y
mediciones de riesgo-rendimiento. La exposiciorste eiesgo es monitoreada
mensualmente por el Comité de Inversiones, porahi® de Riesgos de la
Operadora y por la Junta Directiva.

El detalle del portafolio de inversiones del Foradda fecha del Estado de Situacion
Financiera se presenta en la nota de inversiones.

a. Riesgo de tasa de interés

Es la pérdida potencial en el valor de un actimariciero e incremento en el valor de los
pasivos financieros debido a fluctuaciones endsag de interés de mercado.

La gestion del riesgo de tasa se realiza por mddioestablecimiento de limites de
duracién modificada de la cartera de titulos valpeelos cuales se les aplica el
analisis de sensibilidad con un supuesto de vanade un 2% en las tasas de
interés. Los limites fueron recomendados por ehi@de Riesgos y aprobados
en el Comité de Inversiones y la Junta Directi¥acontinuacion, se presenta el

detalle:
Al 30 de junio de
2020
Valor de mercado cartera total ¢ 22.723.557.119
Duracion modificada 2,15
Factor de sensibiidad de tasa 2,0%
Impacto % en la cartera 4,3%
Impacto monetario en la cartera ¢ 977.112.956

Adicionalmente, el riesgo de tasa de interés yeshp de precio de los instrumentos de
renta variable se miden utilizando la metodolog@ \hlor en riesgo por
simulacion histdrica, con un horizonte de tiemp@telias, 521 observaciones y
un nivel de confianza del 99%. A continuacionpsssenta el detalle:
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Al 30 de junio de

2020
Valor de mercado cartera total ¢ 22.723.557.119
Valor en riesgo ¢ 352.215.135
Valor en riesgo - % de la cartera 1,55%

Como complemento a los andlisis descritos, sezeeah analisis de riesgos del portafolio
de inversiones utilizando simulacién de Monte Cado medio de la herramienta
de Palisade @Risk. Este andlisis permite deterngh@&npacto en el valor del
Fondo ante variaciones en los factores de riedgeaq, tipo de cambio, inflacion
y precio), utilizando dos escenarios; uno deterdona partir de informacion
histérica de las variables y otro escenario cremgartir de las expectativas de
variacion de expertos en el tema.

Los factores de riesgo de mercado que pueden a&atalor de las inversiones locales e
internacionales, son monitoreados diariamente @dyridad de Administracion
Integral de Riesgos, la cual genera informes méeswE Comité de Riesgos,
Comité de Inversiones y a la Junta Directiva.

b. Riesgo de tipo de cambio

El riesgo cambiario se refiere a la pérdida potnpor variaciones en los tipos de
cambio de las divisas en las cuales se tienenippsg& Se asume un riesgo de
cambio al tomar posiciones en activos y pasivadddares estadounidenses.

El Fondo esta expuesto al riesgo cambiario prithtipate en las inversiones realizadas
en monedas diferentes a la moneda origen del ForAltualmente la Unica
moneda extranjera en que el Fondo invierte es Bolde los Estados Unidos de
Ameérica.

Para la administracion de este tipo de riesgosjulata Directiva de la Operadora,
soportada por la recomendacion del Comité de Rsedgop definido una Politica
de Administracion de Riesgo Cambiario la cual deiea las monedas extranjeras
en que se pueden invertir los recursos de los FRomdiministrados y sus
respectivos limites.
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A continuacion, se presenta el detalle de la expnside la moneda:

Al 30 de junio de

2020
Activos:
Disponibiidades US$ 2.559.66
Inversiones en instrumentos financieros US$ 34.303.44
Productos por cobrar 696.10
Posicion neta Uss$ 37.559.20.

Adicionalmente, la Unidad de Administracién Intdgde Riesgos les da seguimiento
permanente a las variaciones de moneda extramjeaatifica la exposicion al
riesgo mediante la aplicacion de modelos de sdigsiliy los somete a analisis
de la Gerencia, del Comité de Riesgos y Comiténdersiones para la toma de

decisiones.
Al 30 de junio de
Inversiones en valores v disponibiidades 2020
Valor de mercado cartera total y disponibiidades ¢ 4.920.703.180
Exposicidn cambiaria 1.905.205.490
Exposicion cambiaria % del Fondo 7,63%
Factor de sensibiidad de tipo cambio 1,00%
Impacto % en la cartera 0,08%
Impacto monetario en la cartera ¢ 19.052.055

c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se refiere al riesgo de guEamdo no cuente con los recursos
requeridos para atender sus obligaciones finarsc@rando éstas sean exigibles.
Se puede presentar un riesgo de liquidez anterdta\anticipada o forzosa de
activos con descuentos inusuales para hacer fagkgtas obligaciones.

Para tales efectos, se cuenta con una Politicaigiedez definida por el Comité de
Riesgos y aprobada por la Junta Directiva. Esligiggodefine limites de reserva
minima vy liqguidez maxima con el objetivo de queFehdo cuente de manera
eficiente con los recursos necesarios para cusiobligaciones con los clientes
en el momento que se requiere.
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La reserva minima de liquidez se determina mediante el analisis de entradas y salidas
netas del Fondo para un horizonte semanal, un periodo de 2 afios y un nivel de
confianza del 99%. Para la cobertura del indicador se consideran los instrumentos
de inversion con alto grado de liquidez y con vencimiento menor a 360 dias. A
continuacioén, se presenta el detalle:

Al 30 de junio de
2020

Instrumentos liquidos para cobertura 24,2%

d) Riesgo de operacion

Es el riesgo de pérdidas resultante de procesos internos inadecuados o fallidos, gente y
sistemas o de eventos externos.

La organizacion cuenta con una politica y proceso general para la administracién de
riesgos operativos, los cuales son ejecutados por la Administracion, coordinados
por Gerencia de Gestidon Integral de Riesgos, supervisados por el Comité de
Riesgos, evaluados por la Auditoria Interna y cuya informacion se conoce en el
seno de la Junta Directiva.

Dicho proceso esta conformado por seis subprocesos o etapas segun se indican:

. Identificacion, evaluacion de riesgos y monitoreo de riesgos operativos.
. Definicion e implementacién de planes de mitigacion de riesgos.

. Validacion y evaluacion de controles.

. Reporte de Incidentes de Riesgo.

. Gestion de ambiente de control.

. Generacion de reportes.

Como resultado de este proceso, la Operadora cuenta con una detallada identificacion de
los riesgos operativos a los que esta sujeta y se han implementado medidas de
control que mitigan esos riesgos. Este es un proceso orientado hacia el
mejoramiento continuo.
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(9) Valor razonable de mercado

Las estimaciones de valor razonable de mercadeatizan en un momento especifico de
tiempo, se basan en informacion relevante de mereadformacion relacionada
con los instrumentos financieros. Estas estimasiom reflejan ningln premio o
descuento que podria resultar de ofrecer parankae® un momento dado, algun
instrumento financiero.

La naturaleza de estas estimaciones es subjeitivalecra elementos inciertos y
significativos de juicio, por lo tanto, no pueden determinados con precision.

Cambios en los supuestos podrian afectar signifesaente las estimaciones. Los
métodos y supuestos utilizados por la Administraciél Fondo para establecer el
valor razonable de mercado de los instrumentosidireos se detallan como
sigue:

El valor de registro de los siguientes instrumefit@ncieros se aproxima a su valor
razonable por su vencimiento a corto plazo de rderdaisponibilidades, cuentas
por cobrar, obligaciones en mercados de liquides guentas por pagar.

Las inversiones al valor razonable con cambiostenresultado integral se registran a su
valor razonable, el cual estad basado en cotizasidagrecios de mercado o
cotizaciones de agentes corredores.

Al 30 de junio de 2020, los instrumentos financsemedidos al valor razonable por su
nivel de jerarquia se presentan como sigue:

Al 30 de junio de

2020

Nivel 2
Inversiones al valor razonable con cambio
otro resultado integral ¢ 20.702.775.691

La tabla anterior analiza los instrumentos finarusel valor razonable, por método de
valuacion. Los distintos niveles se han definidmasigue:

« Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mersaattivos para activos o
pasivos idénticos.
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« Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizadokiidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya seatai(es decir, precios) o
indirectamente (es decir, derivados de los precios)

« Nivel 3: datos no-observables importantes paratel@o pasivo.

(10) Reclasificaciones y ajustes por la implementaciénAtuerdo 30-18 “Reglamento de
Informacion Financiera”

La Compania adoptdé el 1° de enero de 2020 el Aou8@18 “Reglamento de
Informacién Financiera”, el cual tiene como objetiegular la aplicacion de Normas
Internacionales de Informacion Financiera y susrpretaciones. Por lo que, estas seran
aplicadas en su totalidad, excepto por los tratatmse prudenciales o regulatorios
indicados dentro del Reglamento.

En consecuencia, la Compaiiia, ha preparado lodosstemancieros, de conformidad
con los lineamientos regulatorios para el perioilciado el 1° de enero de 2020.

A continuacion, se detallan las reclasificaciorfesteadas por la Administracion:

Saldos previamente Reclasificacion por  Saldo al £ de
Cuenta Nota informados implementacion enero 2020
Estado de Situacién Financiera
(@) Inversiones en instrumentos
Financieros disponibles para la
venta 5 19.218.603.475 (19.218.603.475) -
(@) Inversiones en instrumentos
Financieros al Valor Razonal
con cambios en otro resuttado
integral 5 16.375.239.455 16.375.239.455

(a) Se reclasifican las inversiones en instrumefitencieros disponibles para la
venta por ¢19.218.603.475 a inversiones en instntmsefinancieros al valor

razonable con cambios en otro resultado integetf de acuerdo con los nuevos
criterios de clasificacion establecidos en la NIIF
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Saldos previamente Reclasificacién por Saldo al P de
Cuenta Nota informados implementacion enero 2020
Estado de Situacién Financiera
(@) Inversiones en instrumen
Financieros disponibles para la
venta 1.772.326.650  (1.772.326.650) -

(@) Inversiones en instrumen
Financieros al Valor Razonal
con cambios en Resultados - 1.772.326.650 1.772.326.650

(a).Se reclasifican las inversiones en instrumefitencieros disponibles para la
venta por ¢1.772.326.650 a inversiones en instrtmsdmancieros al valor razonable
con cambios en resultados, esto de acuerdo camukgs criterios de clasificacion
establecidos en la NIIF 9

Saldos previamente  Ajustes por Saldo al T de
Cuenta Nota informados imple mentacion enero 2020
Estado de Situacién Financiera
(a) Ajuste por Valuacion de
inversiones disponibles para la
venta (53.739.467) 53.739.467 -
Estado de Cambios en el
Patrimonio neto
Resultado acumulado de
ejercicios anteriores - (53.739.467)  (53.739.467)

(a) La Compaiiia al reclasificar sus inversione¥abr razonable con cambios en
resultados, ajusté las ganancias no realizadadapwaluacion de las inversiones
disponibles para la venta mantenidas al 31 derdhme de 2019. Por lo que por lo
gue se debitaron y acreditaron los ajustes poracan de inversiones disponibles
para la venta por un monto de ¢53.739.467
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Saldos previamente Reclasificacion por Saldo al ? de
Cuenta Nota informados implementacion enero 2020
Estado de Situacion Financiera
(@) Inversiones en instrumentos
Financieros disponibles para la
venta 206.665.109 (206.665.109)
(@) Inversiones en instrumentos
Financieros al Costo
Amortizado - 206.665.109 206.665.109

(a) Se reclasifican las inversiones en instrumefit@cieros Disponibles para la venta
por ¢206.665.109 a inversiones en instrumentosi¢ieaos al Costo Amortizado esto de
acuerdo con los nuevos criterios de clasificacgial@ecidos en la NIIF 9.

(11) Transicion a Normas Internacionales de Informaéidanciera (NIIF)

El Consejo Nacional de Supervision del Sistemarféimso emitio el 11 de setiembre de
2018, el“Reglamento de Informacién Financiera; el cual tiene por objeto
regular la aplicacion de las Normas Internacionaesinformacion Financiera
(NIIF) y sus interpretaciones (SIC y CINIIF), erdas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), considemtrdtamientos prudenciales o
regulatorios contables, asi como la definicion detratamiento o metodologia
especifica cuando las NIIF proponen dos o masalieas de aplicacion.

Asimismo, establecer el contenido, preparacionjsiém presentacion y publicacion de
los estados financieros de las entidades indivedyajrupos y conglomerados
financieros supervisados por las cuatro Superietecids.

Este Reglamento rige a partir del 1° de enero @8,26bn algunas excepciones.

A continuacion, se detallan algunas de las pritegpdiferencias entre las normas de
contabilidad emitidas por el Consejo y las NIIF, @mo las NIIF 6 CINIIF no
adoptadas aun:

@) Norma Internacional de Contabilidad No. 7: Estddd-lujos de Efectivo

El Consejo autorizé unicamente la utilizacion détaado indirecto. La NIC 7 permite el
uso del método directo e indirecto, para la prepanadel estado de flujos de
efectivo. Adicionalmente la Norma requiere revethrivados de flujos de
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efectivo como los que no implican flujos de efexsivpor ejemplo, por cambios
en variaciones en las tasas de cambio de la maxd&denjera.

(b) Norma Internacional de Contabilidad No. 8: Estimaes Contables

Las estimaciones contables son las mejores aproiones de valores o partidas que se
incluyen en los estados financieros para medir éfsctos de sucesos o
transacciones economicas ya ocurridas, o bien ituec®n actual que es propia
de un activo o pasivo de la entidad, incluidosdpstes que se producen tras la
evaluacion de un elemento como resultado de nuefaaniacion o nuevos

acontecimientos.

La NIC 8 establece que en la medida que un cantbima estimacion contable dé lugar
a cambios en activos y pasivos, o se refiera gartada de patrimonio, debera ser
reconocido ajustando el valor en libros de la gpoadiente partida de activo,
pasivo o patrimonio en el periodo en que tiene riiedacambio, por lo que se
puede presentar la necesidad de realizar cambiwsdera retrospectiva.

Sin embargo, el CONASSIF en dRéglamento de Informacion Financiérastablecio
gue todo cambio en las estimaciones contablesospgetivo y se registra en los
resultados del periodo.

(c) Norma Internacional de Contabilidad No. 16: PrdacPlanta y Equipo

De acuerdo a lo establecido por el CONASSIF en efldnento de Informacion
Financiera, con posterioridad al reconocimientciah los bienes inmuebles
deben ser contabilizados de acuerdo con el modeleevhluacion. Los demas
activos diferentes de inmuebles estan sujetogalitica contable del modelo del

costo.

A diferencia a lo anterior, la NIC 16 brinda laditad a la entidad para realizar la
eleccién como politica contable del modelo del@asel modelo de revaluacion,
y aplicard esa politica a todos los elementos quapongan una clase de
propiedades, planta y equipo.

En el momento en que se revalle un activo, la demién acumulada en la fecha de la
revaluacion de los bienes inmuebles debe ser resxga proporcionalmente al
cambio en el importe en libros bruto del activo, danera que el importe en
libros neto del mismo sea igual a su importe readdu
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(d) Norma Internacional de Contabilidad No. 21: Efedtie las Variaciones en las
Tasas de Cambio de la moneda Extranjera

El Consejo requiere que los estados financierdadentidades supervisadas se presenten
en colones costarricenses como moneda funcional.

Adicionalmente, los entes supervisados deberaizartiel tipo de cambio de venta de
referencia del Banco Central de Costa Rica queageea en el momento en que
se realice la operacion para el registro contalkeldadconversiéon de moneda
extranjera a la moneda oficial ‘colon costarricénse

Al cierre de cada mes, se utilizara el tipo de dande referencia que corresponda segun
lo indicado en el péarrafo anterior, vigente almitii dia de cada mes para el
reconocimiento del ajuste por diferencial cambiamolas partidas monetarias en
moneda extranjera.

De acuerdo a la NIC 21, al preparar los estad@n(ileros, cada entidad determinara su
moneda funcional. La entidad convertird las pastida moneda extranjera a la
moneda funcional, e informaréa de los efectos da estversion. Tal como se
indicé anteriormente, el CONASSIF determind quedda presentacion de la
informacion financiera como el registro contablelaketransacciones en moneda
extranjera debian convertirse al coldn, indeperneieante de cual sea su moneda
funcional.

(e) Norma Internacional de Contabilidad No. 34: Infamidn Financiera Intermedia.

El contenido de la informacién financiera interngedncluye un juego completo de
estados financieros, de acuerdo con la presentastablecida en la NIC 1
“Presentacion de Estados Financiétoggara lo cual deben tomar como base los
formatos que se proponen en las disposiciones ategis emitidas por el
CONASSIF, aplicables a la entidad.

La forma y contenido de las notas explicativas dedrecongruente con los grupos de
partidas y subtotales incluidos en estos estadg@sdieros, ademas, debe estar
acompafado de las notas explicativas que exigéda3M Informacién financiera
intermedia, y cuando corresponda y a juicio detlgerencia de la entidad, las
notas adicionales con el propédsito de que los imugouedan interpretar
adecuadamente la informacion financiera.
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Norma Internacional de Contabilidad No. 38: Acsiyptangibles

El CONASSIF ha determinado en su nueva normatiea gjas el reconocimiento inicial,

los activos intangibles con vida util definida delm®ntabilizarse por su costo de
adquisicion menos la amortizacion acumulada y &sligas acumuladas por
deterioro del valor que les haya podido afectar.anterior se encuentra de
acuerdo a la NIC 38, sin embargo, también estaltdepesibilidad de contabilizar

por su valor razonable, contemplando de igual nsaleeamortizacion acumulada
y el importe acumulado de las pérdidas por detedet valor que haya sufrido.

Para los bancos comerciales, indicados en el Erticude la Ley Organica del Sistema

(9)

Bancario Nacional, Ley N0.1644, los gastos de argaion e instalacion pueden
ser presentados en el Estado de Situacion Finanmdeno un activo, pero deben
guedar amortizados totalmente por el método de lieeta dentro de un periodo
méaximo de cinco afios. Asimismo, la Normativa SU@E&tfuiere la amortizacion

de los activos intangibles en un periodo de cifamsa Lo anterior no esta de
acuerdo con lo establecido en la Norma.

Norma Internacional de Informacién Financiera Nolstrumentos Financieros

La compra o venta convencional de activos finansiese debe registrar aplicando la

contabilidad de la fecha de liquidacion.

Los activos financieros se dividen en los que sgemial costo amortizado y los que se

miden a valor razonable. Sobre la base del modeleegocio para gestionar los

activos financieros y de las caracteristicas ddligss de efectivo contractuales

del activo financiero, la entidad debe clasifias Inversiones propias o carteras
mancomunadas en activos financieros de acuerdtasmiguientes categorias de
valoracion:

- Costo amortizado. Si una entidad, de acuerdo conaglelo de negocio y

el marco regulatorio vigente, clasifica una parte su cartera de
inversiones en esta categoria, revelara:
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» el valor razonable de los activos financieros Glzmilos en esta
categoria, en los estados financieros trimestnales el estado
financiero anual auditado; y

» |a ganancia o pérdida que tendria que haber smmoeida en el
resultado del periodo, para los estados financiedisados en el
acapite

- Valor razonable con cambios en otro resultado rateg
- Valor razonable con cambios en resultados: En estiegoria se deben
registrar las participaciones en fondos de invaraldertos.

(h) Norma Internacional de Contabilidad No. 8: Matédedl y Errores Contables

La entidad, sobre la base de su modelo de negoataraleza, tamafio, complejidad,
perfil de riesgo y otras circunstancias propiassdeactividad operativa, debe
implementar politicas y procedimientos para de#hiumbral representativo para
determinar si la informacion es material o no,daldnvolucra consideraciones de
factores cuantitativos y cualitativos. La entidagbe revelar en los estados
financieros las omisiones o inexactitudes matesjajelas politicas contables
relacionadas.

0] Norma Internacional de Informacion Financiera N&: 1Valor razonable -
Activos financieros y pasivos financieros relacios con riesgos de mercado o
riesgo de crédito de la contraparte.

La valoracion a valor razonable de las carterasadévos financieros y pasivos
financieros expuestos a riesgo de mercado Yy ridsgorédito se hara en forma
individual, no es admisible la medicion sobre laéde la exposicion de riesgo
neta de la entidad.

(Continda)
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(12) Hechos significativos y subsecuentes.

Durante el primer semestre de 2020 el Coronavid@®M ID-19) se extendié por todo el
mundo, generando el cierre de cadenas de producgiésuministro e
interrumpiendo el comercio internacional, lo cuakne provocando una
desaceleracion econdmica global que esta afectandiwersas industrias. Las
autoridades mundiales incluidas las de los paisetoade opera el Grupo BAC
Credomatic han adoptado, entre otras medidas, etrecitemporal de
establecimientos y el confinamiento preventivo gdiiorio de personas en
diversas zonas, generando que empleados, proveedomientes no puedan
realizar sus actividades normalmente. Durante@lrs#o trimestre del afio 2020,
esta situacion continué siendo monitoreada a dwoiola administracion de la
Compainiia para evaluar los efectos adversos queegmmdigenerarse en los
resultados de las operaciones, la situacion fieaagi la liquidez de las entidades
del Grupo, y tomar todas las medidas oportunas pgumitan minimizar los
impactos negativos que puedan derivarse de esiaci€ih durante el ejercicio
2020.

Al 30 de junio de 2020, se han evaluado los asuntrscionados que en algunos casos
han generado impactos sobre los estados finangidagsoperaciones del Grupo y
sobre los cuales durante el periodo posterioifectsa de estos estados financieros
y hasta la fecha de emision de los mismos, comisiendo monitoreados por la
administracion para atender sus efectos en lascdpees de la Compafia y en
las de sus clientes
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