Régimen Voluntario de Pensiones Complementarias Le§983 Fondo B Colones
(Administrado por BAC San José Pensiones Operadora
de Planes de Pensiones Complementarias, S.A.)
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31 de marzo de 2020



REGIMEN VOLUNTARIO DE PENSIONES COMPLEMENTARIAS LEY 7983 FONDO B
(Administrado por BAC San José Pensiones Operatiora
Planes de Pensiones Complementarias, S.A.)

BALANCE GENERAL
Al 31 de marzo de 2020
(En colones sin céntimos)

ACTIVOS
Disponibilidades
Entidades financieras del pais
Inversiones en instrumentos financieros
Al Valor Razonable con cambios otros resultadasgiratles
Al Valor Razonable con cambios en resultados
Productos por cobrar
Al Valor Razonable con cambios otros resultadasgiraties
Cuentas por cobrar
TOTAL DE ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Comisiones por pagar
Comisiones por pagar sobre saldo administrado
TOTAL DE PASIVOS

PATRIMONIO

Cuentas de capitalizacion individug
Fondos administrados
Aportes recibidos por asignar

Ajuste por deterioro y por valuacion de instrumsrftoancieros al

Valor Razonable con cambios en otros resultadegjiates
TOTAL DE PATRIMONIO
TOTAL DE PASIVO Y PATRIMONIO

CUENTAS DE ORDEN

ANA MARIA Firmado

digitalmente por

Nota

mar-20

2y¢€

JOSE ALBERTO Firmado digitalmente

2.445.719.061
2.445.719.061
22.150.638.625
20.577.636.776
1.573.001.849
260.916.555
260.916.555
24.407.096

24.881.681.32

26.225.960
26.225.960

26.225.960

24.206.207.950
16.192

649.231.235

24.855.455.377

24.881.681.32

31.164.295.92

JOHNNY Firmado

digitalmente por

FERNANDQO  JOHNNY FERNANDO

MOLINA RUIZ

MOLINA (FIRMA)

BRENES ANA MARIA por JOSE ALBERTO
BRENES GARCIA LOPEZ LOPEZ LOPEZ LOPEZ (FIRMA)

GARCIA (FIRMA) FIRMA Fecha: 2020.05.13

(FIRMA) Fecha: 2020.05.14 ( ) 12:28:31 -06'00'
09:34:00 -06'00'

Ana Maria Brenes Garcia
Gerente General

Jose Alberto Lopez Lépez
Contador

Las notas son parte integral de los estados fiaeogi

Fecha: 2020.05.14
RUlZ (FIRMA) 1‘9'3“:'3233:32 -06'00'
Johnny Molina Ruiz
Auditor Interno



REGIMEN VOLUNTARIO DE PENSIONES COMPLEMENTARIAS LEY 7983 FONDO B COLONES

(Administrado por BAC San José Pensiones Operadora de
Planes de Pensiones Complementarias, S.A.)
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

Para el periodo terminado el 31 de marzo de 2020
(En colones sin céntimos)

Ingresos financieros
Productos sobre inversiones en instrumentos financieros
Ganancias por fluctuacion de cambios
Ganancia realizada de instrumentos financieros al valorabloatros resultados integrales
Ganancia en la valoracién de instrumentos financieros al Ralponable con cambios a resultados
Por disponibilidades
Por estimacion deterioro de activos financieros

Total ingresos financieros

Gastos financieros
Pérdida realizada de instrumentos financieros al valor rhlotos resultados integrales
Pérdida en la valoracién de instrumentos financieros al Ra&lmonable con cambios a resultados
Pérdida en la negociacién de instrumentos financieros al Ralmonable con cambios a resultados
Pérdida por fluctuaciéon de cambios
Por estimacion deterioro de activos financieros

Total gastos financieros

RESULTADO ANTES DE COMISIONES ORDINARIAS

Comisiones
Gasto por comisiones ordinarias

RESULTADO DEL PERIODO
OTROS RESULTADOS INTEGRALES, NETO DE IMPUESTO

Nota 2020

473.595.139
174.895.241
116.446.88
17.762.609
2 13.937.785
135.946.317
932.583.974

182.939.769
18.835.959
138.544.411
252.739.425
593.059.5€

339.524.410

2 89.273.738

250.250.672

Ajuste por deterioro y por valuacion de instrumentos finaosial Valor Razonable con cambios en otros

resultados integrales
OTROS RESULTADOS INTEGRALES, NETO DE IMPUESTO
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL PERIODO

Firmado digitalmente Firmado digitalmente
ANA MARIA por ANA MARIA .Ij_gii;LLBOEPRETZO por JOSE ALBERTO
BRENES GARCIA LOPEZ LOPEZ (FIRMA)
BRENES GARCIA (FIRMA) FIRMA Fecha: 2020.05.13
(FlRMA) Fecha: 2020.05.14 ( ) 12:28:50 -06'00'
09:34:20 -06'00"
Ana Maria Brenes Garcia José Alberto Lopez Lopez
Gerente General Contador

Las notas son parte integral de los estados financieros

215.290.81
215.290.817
465.541.489

JOHNNY Firmado digitalmente
FERNANDO por JOHNNY FERNANDO
MOLINA RUIZ (FIRMA)
MOLINARUIZ = Fecha:2020.05.14
(FIRMA) 19:23:52 -06'00'
Johnny Molina Ruiz
Auditor Interno



REGIMEN VOLUNTARIO DE PENSIONES COMPLEMENTARIAS LEY 7983 FONDO B COLONES
(Administrado por BAC San José Pensiones Operatiora
Planes de Pensiones Complementarias, S.A.)

Saldos al 31 de diciembre de 2019

Transacciones con los afiliados registradas
directamente en el patrimonio:

Capitalizacion de las utilidades del periodo

Aportes recibidos de afiliados y cotizantes

Retiros efectuados por afiliados y cotizantes

Total de transacciones con los afiliados regissada
directamente en el patrimor

Resultado integral del periodo:

Resultado del periodo

Ganancia neta realizada trasladada al estado aleadzs

Ajuste por deterioro y por valuacién de instrumento

financieros al Valor Razonable con cambios en a&ssltados

Total del resultado integral del periodo

Saldos al 31 de marzo de 2020

Firmado digitalmente

ANA MARIA por ANA MARIA BRENES
BRENES GARCIA GARCIA (FIRMA)
Fecha: 2020.05.14
(FIRMA) 09:34:40 -06'00"
Ana Maria Brenes Garcia
Gerente General

Las notas son parte integral de los estados fineogi

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Para el periodo terminado el 31 de marzo de
(En colones sin céntimos)

Cuentas de capitalizacion Aportes recibidos por

2020

Ganancia (pérdida) no realizada

individual asignar Utilidad del periodo por valoracién de mercado Total patrimonio
22.211.537.440 15.855 - 433.940.418 22.645.4983.71
250.250.502 170 (250.250.672) - -
2.320.946.480 41.938 - - 2.320.988.418
(576.526.472) (41.771) - - (576.568.243)
1.994.670.51 337 (250.250.67z - 1.744.420.17
- - 250.250.672 - 250.250.672
- - - (97.610.924) (97.610.924)
- - - 312.901.741
312.901.74:
- - 250.250.672 215.290.817 465.541.489
24.206.207.950 16.192 - 649.231.235 24.855.4595.37
. - JOHNNY Firmado digitalmente
JOSE ALBERTO Firmado digitalmente FERNANDO por JOHNNY FERNANDO
por JOSE ALBERTO
LOPEZ LOPEZ LOPEZ LOPEZ (FIRMA) MOLINA RUIZ MOLINA RUIZ (FIRMA)
Fecha: 2020.05.13 Fecha: 2020.05.14
(FIRMA) 12:29:12-06'00' (FIRMA) 19:24:10-06'00"

José Alberto Lépez Lopez
Contador

Johnny Molina Ruiz
Auditor Interno



REGIMEN VOLUNTARIO DE PENSIONES COMPLEMENTARIAS LEY 7983 FONDO B COLONES

(Administrado por BAC San José Pensiones Operatiora
Planes de Pensiones Complementarias, S.A.)
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Para el periodo terminado el 31 de marzo de 2020
(En colones sin céntimos)

2019

Flujo de efectivo de las actividades de operacion
Resultado del periodo
Partidas aplicadas a resultados que no requieren agle fondos
Ganancia neta realizada en inversiones en valores
Pérdida neta valoracion en inversiones en valores
Ingresos financieros por intereses
Deterioro de inversiones, neto

250.250.672

(97.610.924)
165.177.160
(487.532.924)
116.793.108

(52.922.908)

Variacion neta en los activos (aumento), o disminidn
Cuentas por cobrar

Variacion neta en los pasivos aumento, o (disminuii)
Cuentas por pagar

8.060.717

2.355.997

Intereses cobrados

(42.506.194)
627.619.118

Flujos netos de efectivo provistos por las actividies de operacion

585.112.924

Flujo de efectivo de las actividades de inversién
Compra de inversiones disponibles para la venta
Ventas y vencimientos de titulos disponibles panreeht:

(6.911.970.462)
5.989.858.54

Flujos netos de efectivo usados por las actividadds inversién

(922.111.920)

Flujo de efectivo de las actividades de financianmio
Aportes recibidos de afiliados y cotizantes
Retiros efectuados por afiliados y cotizantes

2.320.988.418
(576.568.243)

Flujos netos de efectivo provistos por las actividies de financiamiento

1.744.420.175

Aumento neta del efectivo
Efectivo al inicio del periodo

1.407.421.179
1.038.297.882

Efectivo al final del periodc

2.445.719.06

ANA MARIA Firmado digitalmente Firmado digital te JOHNNY

BRENES PRENES CARCIA JLgiEEQ'L%EPRETZO por JOSE ALBERTO

GARCIA (FIRMA) LOPhEZ' LOPEZ (FIRMA) MOLINA
Fecha: 2020.05.14 (FIRMA) Fecha: 2020.'05.'13

(FIRMA) 09:34:57 -06'00' 12:29:30 -06'00

José Alberto Lopez Lopez
Contador

Ana Maria Brenes Garcia
Gerente General

Las notas son parte integral de los estados fiaeogi

Firmado digitalmente
por JOHNNY

FERNANDO  fernanbo moLina

RUIZ (FIRMA)
Fecha: 2020.05.14

RUIZ (FIRMA) 19:24:43-06'00'

Johnny
Molina Ruiz
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Régimen Voluntario de Pensiones Complementarias Le§983 Fondo B Colones
(Administrado por BAC San José Pensiones OperatioRlanes de Pensiones
Complementarias, S.A.)

Notas a los Estados Financieros

Resumen de operaciones y de politicas importaetestabilidad

(@) Organizacion de la Operadora de Pensiones Compternany del Fondo de
Pension

BAC San José Pensiones Operadora de Pensiones &onemparias, S.A., fue constituida
como sociedad anénima en marzo de 1999 bajo las tyla Republica de Costa
Rica. Sus oficinas se ubican en San José, Costa Ri

Como operadora de pensiones complementarias gstditada a las disposiciones de la
Ley No0.7523 del Régimen Privado de Pensiones Congitarias y Reformas de
la Ley Reguladora del Mercado de Valores y del Godie Comercio, Ley de
Proteccion al Trabajador N0.7983 y por las normassposiciones del Consejo
Nacional del Sistema Financiero (CONASSIF) y deShaperintendencia de
Pensiones (SUPEN).

Al 31 de octubre de 2008, el Fondo de Pension B 1983 Pensiéon Complementaria
Colones, administrado por la Operadora, fue creeaa trasladar todos aquellos
contratos que al momento del traslado no contabara posibilidad juridica de
realizar retiros totales, independientemente defdawmas juridicas que hayan
adoptado tal como lo establece el articulo 99 agjl&nento sobre la apertura y
funcionamiento de las entidades autorizadas yreidmamiento de los fondos de
pensiones, capitalizacion laboral y ahorro voluaotarevistos en la Ley de
Proteccion al Trabajador.

Las actividades de inversion del Fondo son admédas por BAC San José Pensiones
Operadora de Planes de Pensiones Complementaras,(I& Operadora), una
entidad propiedad en un 100% de Corporacion Tead8laC Credomatic, S.A.

Un fondo de pensién es el patrimonio integradogparrtes de personas para su inversion
en valores, u otros activos autorizados por la Soueadencia de Pensiones, que
administra una Operadora de Planes de Pensionepl€uentarias por cuenta y
riesgo de los que participan en el Fondo. EIl olgetlel Fondo de Pensién es
maximizar la plusvalia sobre el monto invertidotravés de la inversion y
administracion de titulos valores, cuyo rendimiemtsta relacionado con el
comportamiento del valor de mercado de tales Htuédores.

(Continua)
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Régimen Voluntario de Pensiones Complementarias Le§983 Fondo B Colones
(Administrado por BAC San José Pensiones OperatiRianes de Pensiones

(b)

Complementarias, S.A.)
Notas a los Estados Financieros

Base de preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados com dradas disposiciones de caracter

(€)

contable emitidas por el Consejo Nacional de Sugiérvdel Sistema Financiero
(CONASSIF) y por la Superintendencia de PensioB&#EN), en los aspectos
no previstos por estas disposiciones, con las Norimiernacionales de
Informacion Financiera (NIIF) y sus interpretacisramitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Informacion Financiensa@elante IASB) vigentes.

Base de medicién

Los estados financieros han sido preparados salirase del costo histérico, excepto las

(d)

inversiones en instrumentos financieros a valoromable cambios en otro
resultado integral e instrumentos financieros aorvahzonable cambios en
resultados que estan a su valor razonable.

Moneda extranjera

Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos monetarios mantenidos en dwmxtranjera son convertidos a

colones costarricenses a la tasa de cambio préesatea la fecha del estado de
situacion financiera, con excepcion de aguellasstreaciones con tasas de cambio
contractualmente acordadas. Las transaccionesogeda extranjera ocurridas

durante el periodo son convertidas a las tasasudio que prevalecieron en las

fechas de las transacciones. Las ganancias odpérdetas por conversion de
moneda extranjera son reflejadas en el estadcsdé#aédos integral.

Unidad monetaria y requlaciones cambiarias

Los estados financieros y sus notas se expresanlemes costarricenses (¢), la unidad

monetaria de la Republica de Costa Rica y su mohedaonal, tal y como lo
requieren las normas que conforman la base de nampa de los estados
financieros.

(Continua)
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Régimen Voluntario de Pensiones Complementarias Le§983 Fondo B Colones
(Administrado por BAC San José Pensiones OperatiRianes de Pensiones
Complementarias, S.A.)
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de marzo de 2020, el tipo de cambio se establen ¢579,50 y ¢587,37, por
US$1,00 para la compra y venta de divisas res@antnte.

(e) Instrumentos financieros

El Fondo ha adoptado la NIIF 9 “Instrumentos Finaros” emitida en julio de 2014 con
fecha de aplicacion inicial de 1° de enero de 202€ip de acuerdo con las
disposiciones regulatorias del CONASSIF, a excepai@ la medicion de las
pérdidas crediticias esperadas, las cuales senaandin calculando con la regulaciéon
prudencial emitida para la cartera de créditogditos contingentes (Acuerdos 1-05
“Reglamento para la Calificacion de Deudores” yAlmuierdo 19-16 “Reglamento
para la determinacion y el registro de estimaciorstraciclicas”). Los
requerimientos de la NIIF 9 representan un camigioifgcativo comparado con la
NIC 39 “Instrumentos Financieros: ReconocimientMgdicion”. La nueva norma
requiere cambios fundamentales en la contabilidadod activos financieros y en
ciertos aspectos de contabilidad de los pasivaesiieros.

Los activos y pasivos financieros se reconocendmahFondo se convierte en una parte
de las disposiciones contractuales de los instrtosen

Los activos financieros y pasivos financieros déaminicialmente a su valor razonable.
Los costos de la transaccion que son directamérnilbeiibles a la adquisicion o
emision de activos y pasivos financieros (distindeslos activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados) se sumaeducen del valor
razonable de los activos o pasivos financierosuwenaso, en el reconocimiento
inicial. Los costos de transaccion directamentéwatiles a la adquisicion de
activos y pasivos financieros a su valor razonable cambios en resultados se
reconocen inmediatamente en resultados.

El efecto de la implementacion de la NIIF 9 fuestgdo por la Administracion del Fondo
en los resultados acumuladas en la fecha de adopoii@s mencionada, véase
nota 10.

0] Activos Financieros
Todas las compras o ventas regulares de activasdieros se reconocen y se dan de baja
en una fecha de negociacién. Las compras 0 veatagares son compras 0

ventas de activos financieros que requieren lagatde activos dentro del plazo
establecido por la regulacion o practicas habituafeel mercado.

(Continua)
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Régimen Voluntario de Pensiones Complementarias Le§983 Fondo B Colones
(Administrado por BAC San José Pensiones OperatiRianes de Pensiones
Complementarias, S.A.)

Notas a los Estados Financieros
Todos los activos financieros reconocidos se mptesteriormente en su totalidad, ya sea
a costo amortizado o valor razonable, segun laficksion de los activos
financieros.

Clasificacidon Activos Financieros

La NIIF 9 contiene tres categorias principales ldsificacion para activos financieros:
medidos al costo amortizado, al valor razonable cambios en otro resultado
integral y al valor razonable con cambios en ragiols. Esta clasificacion se basa
en el modelo comercial en el que se administraratdsvos financieros y sus
flujos de efectivo contractuales, es decir, corelmsla naturaleza y propdsito de
la adquisicion del activo financiero.

Un activo financiero es medido a costo amortizado y valor razonable con cambios en
resultados si cumple con ambas de las siguienteiacones:

i. El activo es mantenido dentro de un modelo de neguyo objetivo es
mantener activos para obtener flujos de efectiviraotuales; y

ii. Los términos contractuales del activo financiettaldscen fechas
especificas para los flujos de efectivo derivaaddasente de pagos de
principal e intereses sobre el saldo vigente.

Instrumentos de deuda que cumplan las siguientedicones se miden subsecuentemente a
valor razonable con cambios en otros resultadegjiiakes:

1. El activo financiero es mantenido dentro de un rfiode negocio
cuyo objetivo se cumple al obtener flujos contraleds de efectivo
y vendiendo activos financieros; y

2. Los términos contractuales del activo financiera dagar, en

fechas especificas, a flujos de efectivo que sacadrente pagos
de principal y del interés sobre el monto pendieleteorincipal.

La Administracion del Fondo puede hacer la siga@ieccion/designacion irrevocable en el
reconocimiento inicial de un activo financiero:

(Continua)
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Régimen Voluntario de Pensiones Complementarias Le§983 Fondo B Colones
(Administrado por BAC San José Pensiones OperatiRianes de Pensiones
Complementarias, S.A.)

Notas a los Estados Financieros

« Puede elegir irrevocablemente presentar cambiagesubntes en el valor
razonable de una inversion de capital en otrodtesis integrales si se
cumplen ciertos criterios; y

* Podréa designar irrevocablemente un instrumentceddalque cumpla los
criterios de costo amortizado o de valor razonalitavés de otros resultados
integrales si al hacerlo elimina o reduce signifi@anente una asimetria
contable.

La Administracion del Fondo por ahora no hace wsesda opcion.

Evaluacion del modelo de negocio

La Administracion del Fondo realiza una evaluaaénlos objetivos de los modelos de
negocio en los cuales se mantienen los diferestasa financieros a nivel de
portafolio para reflejar, de la mejor manera, larfa en que gestiona el
negocio y como se proporciona la informacion adeeqgcia. La informacion
considerada incluye:

* Las politicas y los objetivos sefialados para camtafolio de activos
financieros y la operacion de esas politicas gmdatica. Estas incluyen si
la estrategia de la gerencia se enfoca en cobgresos por intereses
contractuales, mantener un perfil de rendimientoinderés concreto o
coordinar la duracion de los activos financieros @de los pasivos que
los estan financiando o las salidas de efectiveraesias o realizar flujos de
efectivo mediante la venta de los activos;

« COmo se evalian e informa al respecto al persotalecde la
Administracion del Fondo sobre el rendimiento ertgfolios;

* Los riesgos que afectan el rendimiento de los foida (y los activos
financieros mantenidos en el modelo de negoci foima en que se
administran dichos riesgos;

» COmo se retribuye a los gestores del negocio (eanm@o, si la compensacion
se basa en el valor razonable de los activos gestos o sobre los flujos de
efectivo contractuales obtenidos); y

(Continua)
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Régimen Voluntario de Pensiones Complementarias Le§983 Fondo B Colones
(Administrado por BAC San José Pensiones OperatiRianes de Pensiones
Complementarias, S.A.)

Notas a los Estados Financieros

» La frecuencia, el valor y el calendario de las &er¢n afos anteriores, las
razones de esas ventas y las expectativas soactiielad de ventas futuras.
Sin embargo, la informacion sobre la actividad eetas no es considerada de
forma aislada sino como parte de una evaluaciécode los objetivos de la
Administracion del Fondo establecidos para manlegractivos financieros
son logrados y como los flujos de efectivo sonizadbs.

Deterioro de Cartera de Crédito

La Administracion del Fondo evalla el deterioroagévos financieros mediante un modelo
pérdidas crediticias esperadas (en adelante “P@ESte modelo requiere que se
aplique juicio considerable con respecto a como dasibios en los factores
econdémicos que afectan la PCE, lo que se detersubee una base promedio
ponderada.

El modelo de deterioro se aplica a los siguientésas financieros que no son medidos
a VRCR:

* Instrumentos de deuda de renta fija.
» Cartera de crédito (Arrendamientos por cobrar).
» Otras cuentas por cobrar.

La Administracion del Fondo reconoce una estimagiara pérdidas crediticias de activos
financieros que se miden a costo amortizado o @ vakonable a través de otros
resultados integrales en un monto igual a una gerdrediticia esperada en un
periodo de doce meses posteriores a la fecha tiedmios estados financieros o
durante la vida remante del instrumento financieeopérdida esperada en la vida
remante del instrumento financiero son las pérdigigseradas que resultan de
todos los posibles eventos de incumplimiento stdbreda esperada, mientras que
las pérdidas esperadas en el periodo de doce reesdsa porcion de pérdidas
esperadas que resultan de los eventos de incureptimgue son posibles dentro
de los doce meses después de la fecha de reporte.

El monto de las pérdidas crediticias esperadascmleza en cada fecha de reporte para
reflejar los cambios en el riesgo crediticio destleeconocimiento inicial del
instrumento financiero respectivo.

(Continua)
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Régimen Voluntario de Pensiones Complementarias Le§983 Fondo B Colones
(Administrado por BAC San José Pensiones OperatiRianes de Pensiones
Complementarias, S.A.)

Notas a los Estados Financieros

Para el caso de las inversiones en instrumentasdieros, la Administracion del Fondo
evalla el deterioro de estos activos financierodiamée un modelo de PCE. Este
modelo requiere que se aplique juicio consideralue respecto a cémo los
cambios en los factores econdémicos afectan la RCdtie se determina sobre una
base promedio ponderada.

La estimacion para pérdidas se reconoce en un mgumab a la PCE durante el tiempo de
vida esperada del activo, excepto por las inveesia@n instrumentos de deuda en
las que se determina que tienen riesgo de crédim, kBn los cuales el monto
reconocido equivale a la PCE de doce meses subéstgsia la fecha de medicion.

Los requerimientos de deterioro son complejos yieggn juicios, estimados y suposiciones
significativas de la gerencia particularmente arsiguientes areas:

» Evaluar si el riesgo de crédito ha incrementadoifigitivamente desde su
reconocimiento inicial e;

* Incorporar informacion prospectiva en la medici@las pérdidas crediticias
esperadas.

Medicion de las Pérdidas Crediticias Esperadas

La PCE es la probabilidad ponderada estimada didaécrediticia y es medida de la
siguiente manera:

1. Activos financieros que no presentan deterioro itogol a la fecha de
reporte: el valor presente de todas las insuficésncle efectivo (por
ejemplo, la diferencia entre los flujos de efectimdeudados a la
Administracion del Fondo de acuerdo al contratos/flujos de efectivo
gue la Administracion del Fondo espera recibir); y

2. Activos financieros que estan deteriorados a lehdede reporte: la
diferencia entre el valor en libros y el valor gmete de los flujos de
efectivo futuros estimados.

3. Compromisos de préstamos pendientes: el valor meeske la diferencia
entre los flujos de efectivo contractuales que saleudados a la

(Continua)
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Régimen Voluntario de Pensiones Complementarias Le§983 Fondo B Colones
(Administrado por BAC San José Pensiones OperatiRianes de Pensiones
Complementarias, S.A.)
Notas a los Estados Financieros

Administracion del Fondo en el caso de que se eglucompromiso y
los flujos de efectivo que la Administracion dehBo espera recibir

Definicién de deterioro

La Administracion del Fondo considera un activaficiero deteriorado cuando:

» Para las inversiones en instrumentos financierasc@yen los siguientes
conceptos, entre otros:

- Baja de calificaciéon externa del emisor;

- Los pagos contractuales no se realizan en la fgebaencen o en el plazo
periodo de gracia estipulado;

- Existe una certeza virtual de suspensioén de pagos;

- Es probable que entre en bancarrota o se efectipatition de
bancarrota accion similar;

- El activo financiero deja de negociarse en un nieregtivo dadas sus
dificultades financieras.

Al evaluar si un deudor se encuentra deterioradAdministracién del Fondo considera
indicadores que son:

» Cualitativos y cuantitativos.

» Basado en datos desarrollados internamente y dotede fuentes
externas.

* Los insumos utilizados en la evaluacién de si lctivas financieros se
encuentran deteriorados y su importancia puedarvariravés del tiempo
para reflejar cambios en circunstancias.

Los insumos utilizados en la evaluacion de si loBvas financieros se encuentran
deteriorados y su importancia puede variar a traeddiempo para reflejar
cambios en circunstancias.

Incremento significativo en el riesgo

Cuando se determina si el riesgo de crédito dectimoafinanciero ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento iniclal,Administracién del
Fondo considera informacion razonable y sustentgipdesea relevante y esté
disponible sin costo o esfuerzo desproporcionadmluyendo tanto
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informacion y analisis cuantitativo y cualitativapn base en la experiencia
histérica y evaluacion de expertos en riesgo dditorée la Administracion
del Fondo incluyendo informacién con proyecciontanfo.

La Administracion del Fondo identifica si ha ocdaiun incremento significativo en el
riesgo de crédito para cada exposicion comparaniie:e

* La probabilidad de incumplimiento (en adelante YRdurante la vida
remanente del instrumento financiero a la fecheeperte;

» La Pl durante la vida remanente a un punto ererldo, que fue estimada
en el momento de reconocimiento inicial de la eiq@s.

e La evaluacion de si el riesgo de crédito se ha ementado
significativamente desde el reconocimiento inidal un activo financiero
requiere identificar la fecha inicial de recono@nto del instrumento.

La evaluacién de si el riesgo de crédito se haementado significativamente desde el
reconocimiento inicial de un activo financiero resja identificar la fecha
inicial de reconocimiento del instrumento.

Calificacién por categorias de riesgo

La Administracion del Fondo asigna a cada exposicida calificacion de riesgo de
crédito basada en los datos de las calificadorasriekgo externas, la
Administracion del Fondo utiliza estas califica@snpara propdsitos de
identificar incrementos significativos en el riestpcrédito.

Cada exposicion es distribuida en una calificacénriesgo de crédito al momento de
reconocimiento inicial basado en informaciéon displen Las exposiciones
estan sujetas a un seguimiento continuo, que puedeltar en el
desplazamiento de una exposicidbn a una calificaciénriesgo de crédito
distinta de acuerdo a los cambios que apliqguercddificadoras de riesgos
externas.

Generando la estructura de término de la PI

Las calificaciones de riesgo de crédito son el msuprincipal para determinar la
estructura de término de la Pl para las diferegxpssiciones.

(Continua)
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Determinar si el riesgo de crédito ha incremen&dnoificativamente

La Administracion del Fondo ha establecido un maeeeral que incorpora informacion
cuantitativa y cualitativa para determinar si elsgo de crédito de un activo
financiero se ha incrementado significativamenteddesu reconocimiento
inicial.

El marco inicial se alinea con el proceso intereola Administracion del Fondo para
manejo del riesgo de crédito. El criterio para debear si el riesgo de crédito
se ha incrementado significativamente variara motafolio e incluira limites
basados en incumplimientos.

La Administracion del Fondo evalla si el riesgo a@édito de una exposicion en
particular se ha incrementado significativamentasddeel reconocimiento
inicial si, basado en la modelacion cuantitativdad&dministracién del Fondo,
la probabilidad de pérdida crediticia esperada &nvida remanente se
incrementd  significativamente desde el reconocitiemnicial. En la
determinacion del incremento del riesgo de crédido,pérdida crediticia
esperada en la vida remanente es ajustada porameibios vencimientos.

Insumos en la medicién de PCE

Los insumos clave en la medicion del PCE son useratenlas estructuras de términos de
las siguientes variables:

* Probabilidad de incumplimiento (PI).
» Pérdida dado el incumplimiento (PDI).
» Exposicion ante el incumplimiento (EI).

Los anteriores pardmetros son derivados de modestadisticos internos y otra
informacion historica. Estos modelos son ajustguirs reflejar informacion
prospectiva como se describe a continuacion:

Las Pl son estimadas en ciertas fechas, las cwalescalculadas con base en la

calificacion del Riesgo del Emisor y las tablaspdebabilidad suministradas
por Fitch Ratings.

(Continua)



-12-

Régimen Voluntario de Pensiones Complementarias Le§983 Fondo B Colones
(Administrado por BAC San José Pensiones OperatiRianes de Pensiones
Complementarias, S.A.)

Notas a los Estados Financieros
La PDI es la magnitud de la pérdida probable si lay incumplimiento. La
Administracion del Fondo estima los parametros BBl con base en la

historia de las tasas de recuperacion de pérdatdsadas partes incumplidas.

Proyeccién de condiciones futuras

La Administracion del Fondo incorpora informaciéancproyeccién de condiciones
futuras tanto en su evaluacion de si el riesgaédito de un instrumento se ha
incrementado significativamente desde su reconeditui inicial y en su
medicion de PCE, basado en las recomendacionesirdal de Riesgo de
Crédito de la Administracién del Fondo, uso de eoostas expertos y
consideracion de una variedad de informacién eataaiual y proyectada, la
Administracion del Fondo formula un caso base derayeccion de las
variables econdmicas relevantes al igual que ugoraepresentativo de otros
posibles escenarios proyectados. Este procesougraokl desarrollo de dos o

ma&s escenarios econémicos adicionales y consideadbabilidades relativas
de cada resultado.

La informacién externa puede incluir datos econ@siig publicacién de proyecciones
por comités gubernamentales, autoridades monetgraxipalmente en los
paises donde opera la Administracion del Fondo)garozaciones
supranacionales (tales como la Organizacion paraCdaperacion y el
Desarrollo Econdémicos, el Fondo Monetario Interomal, entre otras),
proyecciones académicas, sector privado, y ageoaldisadoras de riesgo.

(i) Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se clasifican a costo dmaatd usando el método de interés
efectivo, excepto cuando existen pasivos finansigige se contabilizan a valor
razonable con cambios en resultados.

Reconocimiento, baja y medicion

Los pasivos financieros se reconocen en la fechaedeciacion, la fecha en la cual la
Administracion del Fondo se compromete a compraeraer el instrumento

financiero. Los pasivos financieros se reconoceitialmente al valor
razonable.

(Continua)



13-

Régimen Voluntario de Pensiones Complementarias Le§983 Fondo B Colones
(Administrado por BAC San José Pensiones OperatiRianes de Pensiones
Complementarias, S.A.)

Notas a los Estados Financieros

Los costos de transaccién se imputan a gastos estaglo de resultados integral cuando
se incurre en ellos para los pasivos financierealar razonable con cambios
en el estado de resultados integral, y se regiswwaro parte del valor inicial
del instrumento, en el caso de pasivos a costotemado y disponible para la
venta. Los costos de transacciones son costosmeatales en los que se
incurre para adquirir activos o vender pasivos faneros. Ellos incluyen
honorarios, comisiones y otros conceptos pagadagemtes, corredores,
asesores e intermediarios, tasas establecidagypocias reguladoras y bolsas
de valores; asi como impuestos y otros derechos.

Todos los pasivos financieros se miden subsecuentena costo amortizado utilizando
el método de interés efectivo o a valor razonalttae\eés de resultados.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieressmpensan y presentan por su monto
neto en el estado de situacién financiera, cuaxikieeun derecho exigible
legalmente de compensar los importes reconocidda, Administracion del
Fondo tiene la intencion de liquidar por el netdeaealizar el activo y cancelar
el pasivo simultdneamente.

Presentacién de estimacion por PCE en el estadibudgeion financiera

La estimacion por PCE se presenta en el estaddudeién financiera de la siguiente
manera:

* Activos financieros medidos a costo amortizactumo una deduccién del valor
bruto en libros de los activos;

e« Compromisos de préstamos y contratos de garantianfiera generalmente,
como una estimacion;

* Los instrumentos de deuda medidos a valor razonable cambios en otro
resultado integralno se reconoce ninguna estimacion para pérdiat estado
de situacién financiera debido a que el valor bros de estos activos es su valor
razonable. Sin embargo, la estimacién para pérdidagvela y se reconoce en
otro resultado integral.

(Continua)
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Determinacién del valor de los activos netos yeabimiento de los fondos

Los activos netos del Fondo son determinados pdifdeencia entre los activos totales y

los pasivos totales. Entre los activos totalegesaben las inversiones al valor
razonable con cambios en otro resultado integlaradas a su valor de mercado
e incluyendo los saldos pendientes de amortizaudgrimas o descuentos.

El precio del valor de cada participacion se calcukdiante la division de los activos

netos entre el nUmero de cuotas de participadi@nvariacién entre el promedio
de los valores cuotas de un mes con relacion ahgulm de los valores cuota del
mismo mes del afio anterior determina la rentallataual del Fondo, de acuerdo
con la metodologia establecida por la Superinteridate Pensiones en la circular
SP-A-008.

Al 31 de marzo de 2020, el rendimiento es 15,85&akn

(9)

Politica de distribucién de rendimientos

El Fondo distribuye los rendimientos diariamentgaaés del cambio en el valor de la

(h)

cuota, y los paga en el momento de liquidacion ate darticipaciones a sus
afiliados. Con la entrada en vigencia de la vaidrade las carteras a precio de
mercado, cuando existen ganancias o pérdidas metasalizadas, estas se
distribuyen diariamente, incorporandose en la eaiadel valor de las cuotas de
participacion.

Comisién por administracion

El Fondo debe cancelar a la Operadora una compgibta administracion de los Fondos,

(i)

calculada sobre el saldo diario del Fondo. Talis@m se reconoce sobre la base
de devengado y se calcula diariamente. Al 31 deande 2020, el Fondo le paga
a la Operadora un 1,50%, anual de comisién soldae administrado.

Aportes recibidos por asignar

Los aportes de los afiliados y cotizantes a losdBerde Pensiones, se registran en las

cuentas individuales, en aquellos casos en que moiente con la identificacion
del afiliado, el aporte se registra transitoriareeah la cuenta de “aportes por
aclarar” en tanto se corrobora la identidad ddiaaio para trasladar los aportes a
las cuentas individuales correspondientes.

(Continua)
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()] Ingresos por inversiones en instrumentos finansiero

Los ingresos por inversiones en instrumentos fileaos son reconocidos en el estado de
resultados integral sobre la base de devengadmdiepelo de la proporcién del
tiempo transcurrido, usando el rendimiento efectieb activo. EIl ingreso por
inversiones en instrumentos financieros incluyart@rtizacion de la prima o el
descuento, costos de transaccion o cualquier dgeedcia entre el valor inicial
de registro del instrumento y su valor en la feddaencimiento.

(k) Ingreso por dividendos

Los ingresos por dividendos relacionados con ingtntos de capital se reconocen en el
estado de resultados integral cuando son declayadiggositados en la cuenta del
Fondo.

0] Gastos

Los gastos son reconocidos en el estado de ressltadegral sobre la base de
devengado, excepto por los costos de transaccadmridos en la adquisicion de
una inversion, los cuales son incluidos como paetecosto de esa inversion. Los
costos de transaccién incurridos en la disposid@rninversiones se deducen del
producto de la venta.

(2)  Saldos y transacciones con la sociedad adminigaadotras partes relacionadas

Los saldos y transacciones con BAC San José Operaim Planes de Pensiones
Complementarias S.A y otras partes relacionaddstsdlan como sigue:
Al 31 de marzo

2020

Saldos :
Activo:

Disponibiidade ¢ 2.445.719.06
Pasivo:

Comisiones por pac ¢ 26.225.96
Transacciones :
Ingresos:

Por disponibiidade ¢ 12.758.41
Gastos:

Comisiones por administrac ¢ 89.273.73

(Continua)
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(3) Inversiones en instrumentos financieros
Al 31 de marzo de 2020, las inversiones en instniasefinancieros, incluyendo los productos por agbse detallan como
sigue:
Criterio Emisor Instrumento Vencimientos en afios (valor en libros) Valor en Lilws
Entre Oy 1 Entre 1y 5 Entre 5y 10 Mayor a 10 Total
Valores emitidos por el Gobierno Bonos - 3.717.739.805 8.773.998.719  909.080.509  13.400.819.03p
Ministerio de Hacienda Prod. por Cobrar - 37.106.810  74.502.01 35.902.703 147.511.523
Ganancia (pérdida) por valoracion - 166.088.232 176.289.821 70.660.41¢ 413.038.471
Sub-total - 3.920.934.846 A0B0.549] 1.015.643.631 13.961.369.026
Valores emitidos por el Ban BCCR Bonos - 56.908.130 - 56.908.130
Central Prod. por Cobrar - 1.264.846 - 1.264.846
Ganancia (pérdida) por valoracion - (654.39B) - (654.39B)
Sub-total - 57.518.583 - 57.518.583
Valores emitidos por el restgBanco Nacional de CogBonos 501.051.546 540.935.43]1 1.041.986.977
del Sector Publico Rica Prod. por Cobrar 21.612.709  10.381.071 31.993.784
Ganancia (pérdida) por valoracion 12.664.004 39.965.757 52.629.761
Banco de Costa Rica
Sociedad Fondos dgFondos inmobiliarios - 307.818.810 307.818.81p
Inversion
Banco Popular y de |Bonos 835.184.33]L  492.629.61 1.327.813.941
Desarrollo Comunal |CDP 250.063.20 - 250.063.2(00
Prod. por Cobrar 18.346.069  20.251.941 38.598.014
Ganancia (pérdida) por valoracion 5.430.596 41.821.012 47.251.608
Instituto Costarricense ¢lBonos - 68.984.621 68.984.621
Electricidad Prod. por Cobrar - 741.94p - 741.942
Ganancia (pérdida) por valoracion - 6.173.744 - 6.173.744
Compafiia Nacional d¢Bonos - - 50.126.702 - 50.126.702
Fuerzay Luz Prod. por Cobrar - 744.178 744.178
Ganancia (pérdida) por valoracion - - (11.273.383) - (11.273.383)
Sub-total 1.644.352.459 1.221.885.186 39.597/49 307.818.810 3.213.653.898

(Continua)
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Criterio Emisor Instrumento Vencimientos en afios (valor en libros) Valor en Litws
Entre Oy 1 Entre 1y 5 Entre 5y 10 Mayor a 10 Total

Valores emitidos por el Sec]  Banco Promérica |Bonos 300.014.37% - - - 300.014.375
Privado Financiero Prod. por Cobrar 1.093.650 1.093.650
Ganancia (pérdida) por valoracion 3.281.173 3.281.773
Scotiabank Bonos 1.100.160.194 1.100.160.194
Prod. por Cobrar 7.366.693 7.366.693
Ganancia (pérdida) por valoracion 12.579.888 12.579.888

Mutual Alajuela  [CPH 1.498.084.018 1.498.084.014

Prod. por Cobrar 27.889.292 27.889.292

Ganancia (pérdida) por valoracion 5.133.p8 571883

Sub-total 2.955.607.86¢ - - 2.955.607.866

Valores emitidos por el Sec| Floriada Ice and FarmBonos 448.479.060 01558.399 950.237.459

Privado no Financiero Prod. por Cobrar 2.896.134 816.50D 3.712.634

Ganancia (pérdida) por valoracion 4.454.68p (182.014) 4.272.67¢

Muti Fondos de Costd
Rica, Fondos de  |Fondos Inmobiliarios 107.962.519 107.962.519
Inversion
Vista Socedad FONdOR.  4o¢ jnmobiiarios 116.332.607 116.332.602
de Inversion
Sub-total 455.829.884 502.392.885  224.295.121 1.182.517.

(Continua)
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Criterio Emisor Instrumento Vencimientos en afios (valor en libros) Valor en Litws
Entre Oy 1 Entre 1y 5 Entre 5y 10 Mayor a 10 Total
valores emiidos por el Sect  Vanguard Total | e i ercion 131.475.63¢ 131.475.63
Internacional Internacional Stock
Total Stock Market ETF Fondos de inversion 215.941.519 215.941.51p
Goldman Sachs EMergl ¢ e inversisn 46.916.320 46.916.32D
Markets
Amundi Pion US Bond| Fondos de inversion 134.053.059 134.053.058
Total Return Bond Funfl Fondos de inversion 144.156.003 144.156.008
Nomura Funds Irelndie. 10 e iversion 93.087.185 93.087.186
Nomura
Eme'g'”gF“:s;kms Bol- dos de inversion 52.008.260 52.008.260
Metwest Total R - ioc de iversion 144.603.997 144.603.99]
Bond Fund
JPM Gk;zifa'a”ced Fondos de inversion 78.645.938 78.645.938
Sub-total - - 1.040.887.918 1.040.887.914
Total Portafolio de Inversiones 4599.960.321 5.656.168.449  9.566.780/931.588.645.471 22.411.555.180
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Al 31 de marzo de 2020, los limites de las inversgen instrumentos financieros se
detallan como sigue:

Criterio de Limites de Inversion Reglgme o ,Gest|o Limites (a) Porcentgjfe de Disponible
Activos-Articulo Inversion

Articulo 67. Limites generales
Valores emitidos por el Sector Plblico Local 67.a. %80 69,9% 10,1%
Valores emitidos en el mercado extranjero 67.h. 25%  2%4, 20,8%
En valores emitidos por un mismo grupo o conglodra
fnanciero local, o internacional en un mismo emisas 67.c./69 10% (c) 6,5% 3,5%
subsidiarias v fiiales.
En cada administrador externo de inversiones 67.e. %10 0,0% 10,0%
Avrticulo 68. Limites por tipo de instrumento
Instrumentos de deuda individual 68.a. (i 10% (b) %,1 2,9%
En operaciones de reportos 68.a. (i) 5% 0,0% 5,0%
En préstamo de valores 68.a. (i) 5% 0,0% 5,0%
En notas estructuradas con capital protegido aB.a. ( 5% 0,0% 5,0%
Fondos y vehiculos de inversion financieros locales 68.0.() 5% 0,0% 5,0%
En titulos representativos de propiedad Nivel | &B.b 25% 4,2% 20,8%
En titulos representativos de propiedad Nivel Il ha®. 10% 2,1% 7,9%
En titulos representativos de propiedad Nivel Ill o) 5% 0,0% 5,0%
Otros Limites
Valqres emitidos por Sector Plblco drfergntes al Ministee Transiorio I 20% () 11.4% 8,6%
Hacienda y el Banco Central de Costa Rica

(a) - Reglamento de Gestion de Activos - Transitdili Durante los primeros 24 meses contados &rpel 02-11-
2018 no sobrepasar el 20%.
(b) - Reglamento de Gestidn de Activos - Trangitd¥. Exceso regulatorio permitido durante 24 mesmsados a

partir del 02-11-2018.
(c) - Se reporta el dato del emisor mas alto.

Al 31 de marzo de 2020, el portafolio de inverspmstd constituido por el valor de
mercado de las inversiones por un monto de ¢2838@®%25 y los productos por
cobrar por un monto de ¢260.916.555, para un tetdl22.411.555.180

(Continua)
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Limites de inversion

Las directrices de inversion que tiene la Operadsom emitidas por el Comité de
Inversiones y por el Comité de Riesgos, quienegesgponsables de establecer las
politicas de inversién que han de aplicar los fen@aministrados. Estas
politicas, han sido emitidas en concordancia com limites de inversion
establecidos en el reglamento de inversiones emnitad la SUPEN y aprobadas
por la Junta Directiva de la Operadora.

Los limites de inversion alcanzados por la Opemdson revisados diariamente por la
Administracion y analizados en reuniones mensymle$os comités respectivos.

Custodia de valores

La Operadora tiene la politica de depositar diegiateén en una custodia especial en el
Banco BAC San José, S.A. los titulos valores quapaldan la cartera de
inversiones del Fondo. Mensualmente, se concldannversiones custodiadas
pertenecientes al Fondo con los registros de cibinizdh

Rentabilidad del Fondo

El calculo de la rentabilidad anual del Fondo s=téia de acuerdo con la metodologia
establecida por la SUPEN en la circular SP-A-OB8te rendimiento resulta de la
relacion entre la variacion en el valor promediolat cuotas del Fondo en el
transcurso de cada mes y el valor de esas cudtassheo mes del afio anterior.

Comisiones por pagar

Al 31 de marzo de 2020, el porcentaje de comisigente sobre saldo administrado es
de un 1,50% anual. Al 31 de marzo de 2020, el saédla cuenta por pagar a la
Administradora es de ¢26.225.960.

(Continua)
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(7 Cuentas de orden

Las cuentas de orden del Fondo presentan el valoinal de los titulos valores y sus
respectivos cupones.

Al 31 de marzo

2020
Titulos en custodia ¢ 19.595.549.01
Cupones en custodia 11.565.921.87
Tudes 2.825.03

¢ 31.164.295.92

(8)  Administracion de riesgos

El Fondo esta expuesto diferentes riesgos en sciofiemiento, con el objetivo de
identificar y hacer una gestion adecuada de essgas la Junta Directiva de la
Operadora aprob6 el Apetito de Riesgos, el cualieom el nivel y los tipos de
riesgos definidos para la gestion del Fondo, exitos:

. Riesgo de crédito
. Riesgo de mercado
» Riesgo de tasa de interés
= Riesgo de tipo de cambio
. Riesgo de liquidez
. Riesgo de operacién

Para la gestiébn de estos riesgos la Operadoraawem un Manual de Politicas y
Procedimientos de Administracion de Riesgos, el fueaaprobado por la Junta
Directiva.

Este documento contiene, la estructura creadayraaadecuada gestién de riesgos, el
Apetito de Riesgos, las politicas establecidas,plegedimientos a seguir y el
detalle de los modelos de medicion empleados perarrdinar los niveles de
exposicion por tipo de riesgo.

La Operadora cuenta con un Comité de Riesgos qrexiee al menos una vez al mes. El
Comité propone el Apetito de Riesgos del Fondasyplaliticas y procedimientos
de administracion de riesgos a la Junta Directia ynforma periddicamente
sobre su cumplimiento y las desviaciones a logdsrestablecidos.
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Adicionalmente, se cuenta con una Unidad de GestlénRiesgos, la cual es
independiente de las areas operativas y reporta duhta Directiva. Las
principales funciones de esta unidad son la ideatiion, medicion y monitoreo
de los riesgos del Fondo, ademas asesora al Camiteiesgos y a la Junta
Directiva en la elaboracién o modificacién de laldeacion del apetito de riesgo
y del marco de gestiébn de riesgos. Esta Unidad itamés responsable de la
elaboracion y monitoreo de los requerimientos datalade la entidad y de la
generacién de informes de exposicion de riesgosnga Directiva, Comité de
Riesgos, Comité de Inversiones y Alta Gerencia.

A continuacion, se detalla la forma en que la Og@na administra los diferentes riesgos
en relacion al Fondo:

a) Riesgo de crédito

Es el riesgo de que el emisor o deudor de un atitnamciero propiedad del Fondo no
cumpla a tiempo, con cualquier pago que debe l@¢@ndo de conformidad con
los términos y condiciones pactadas al momentouenet) Fondo adquirié dicho
activo financiero. Véase las concentraciones ewtfa de inversiones.

Para la administracion del riesgo crediticio, latduDirectiva, Comité de Riesgos y el
Comité de Inversiones, han participado en la detercion de politicas de
inversion y riesgos, y en el andlisis y aprobacéros emisores en los cuales el
Fondo puede invertir sus recursos. Para cada enestbs emisores se han
definido limites maximos de inversion, a los cudéebnidad de Administracion
Integral de Riesgos les da seguimiento diariamgméporta su cumplimiento en
las sesiones mensuales del Comité de Riesgo, elt€de Inversiones y Junta
Directiva de la Operadora.

Adicionalmente, la Unidad de Administracion Intdgta Riesgos monitorea diariamente
los hechos relevantes que circula la SuperintengdeGeneral de Valores e
informacion de mercado, con el objetivo de idecuifi factores de riesgo que
puedan afectar la calificacion de riesgo del emissrvolimenes de emisiones en
circulacion o la capacidad del emisor para afrolasobligaciones contraidas.

b) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se relaciona con la pérdidenpil en el valor del portafolio por
cambios en los factores de riesgo que inciden dalwaluacion de las posiciones,
tales como tasas de interés, tipos de cambio bwaloe de acciones e indices.
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El riesgo de mercado del Fondo es monitoreado gddridad de Administracién de
Integral Riesgos utilizando métodos de valor esgae andlisis de sensibilidad, y
mediciones de riesgo-rendimiento. La exposicionsie eiesgo es monitoreada
mensualmente por el Comité de Inversiones, por ahi@ de Riesgos de la
Operadora y por la Junta Directiva.

El detalle del portafolio de inversiones del Foraltea fecha del Estado de Situacion
Financiera se presenta en la nota de inversiones.

a. Riesgo de tasa de interés

Es la pérdida potencial en el valor de un actinariciero e incremento en el valor de los
pasivos financieros debido a fluctuaciones endsad de interés de mercado.

La gestion del riesgo de tasa se realiza por mddioestablecimiento de limites de
duraciéon modificada de la cartera de titulos valpoeelos cuales se les aplica el
analisis de sensibilidad con un supuesto de vanade un 2% en las tasas de
interés. Los limites fueron recomendados por ehi@de Riesgos y aprobados
en el Comité de Inversiones y la Junta Directivacontinuacion, se presenta el

detalle:
Al 31 de marzo de
2020

Valor de mercado cartera total ¢ 22.411.555.180
Duracion modificada 2,10
Factor de sensibiidad de tasa 2,0%
Impacto % en la cartera 4,2%
Impacto monetario en la cartera ¢ 941.285.318

Adicionalmente, el riesgo de tasa de interés yesigo de precio de los instrumentos de
renta variable se miden utilizando la metodolog& \alor en riesgo por
simulacioén histdrica, con un horizonte de tiempQelias, 521 observaciones y
un nivel de confianza del 99%. A continuacion, se preseuigtale:
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Al 31 de marzo de

2020
Valor de mercado cartera total ¢ 22.411.555.180
Valor en riesgo ¢ 347.379.105
Valor en riesgo - % de la cartera 1,55%

Como complemento a los analisis descritos, se realiaaalisis de riesgos del portafolio

de inversiones utilizando simulacion de Monte Cado medio de la herramienta
de Palisade @Risk. Este analisis permite deterr@hanpacto en el valor del
Fondo ante variaciones en los factores de rieggeaq, tipo de cambio, inflacién
y precio), utilizando dos escenarios; uno determinadpartir de informacién
histérica de las variables y otro escenario cremghartir de las expectativas de
variacion de expertos en el tema.

Los factores de riesgo de mercado que pueden a&datalor de las inversiones locales e

internacionales, son monitoreados diariamente painigdad de Administracion
Integral de Riesgos, la cual genera informes meesual Comité de Riesgos,
Comité de Inversiones y a la Junta Directiva.

b. Riesqgo de tipo de cambio

El riesgo cambiario se refiere a la pérdida potnpor variaciones en los tipos de

cambio de las divisas en las cuales se tienenipneg& Se asume un riesgo de
cambio al tomar posiciones en activos y pasivos en délaesoasidenses.

El Fondo esta expuesto al riesgo cambiario pritcipate en las inversiones realizadas

en monedas diferentes a la moneda origen del Formsualmente la Unica
moneda extranjera en que el Fondo invierte es B®lde los Estados Unidos de
América.

Para la administracién de este tipo de riesgos,utdgaJDirectiva de la Operadora,

soportada por la recomendacion del Comité de Rsedgo definido una Politica
de Administracion de Riesgo Cambiario la cual determinentagedas extranjeras
en que se pueden invertir los recursos de los Fomtiministrados y sus
respectivos limites.
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A continuacion, se presenta el detalle de la exposicion derada:

Al 31 de marzo

2020
Activos:
Disponibiidades US$ 189.56-
Inversiones en instrumentos financieros US$ 3.668.63!
Productos por cobrar 12.21¢
Posicion neta US$ 3.870.41¢

Adicionalmente, la Unidad de Administracion Intdgde Riesgos les da seguimiento
permanente a las variaciones de moneda extramjeaatifica la exposicion al
riesgo mediante la aplicacion de modelos de sdiasiiy los somete a analisis

de la Gerencia, del Comité de Riesgos y Comiténdersiones para la toma de
decisiones.

Al 31 de marzo de

Inversiones en valores vy disponibiidades 2020

Valor de mercado cartera total y disponibiidades ¢ 24.59685
Exposicion cambiaria 1.958.130.500
Exposicidon cambiaria % del Fondo 7,96%
Factor de sensibiidad de tipo cambio 1,00%
Impacto % en la cartera 0,08%
Impacto monetario en la cartera ¢ 19.581.305

c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se refiere al riesgo de guéamdo no cuente con los recursos
requeridos para atender sus obligaciones finarscmrando éstas sean exigibles.
Se puede presentar un riesgo de liquidez anterta\anticipada o forzosa de
activos con descuentos inusuales para hacer frente al@ggasiones.

Para tales efectos, se cuenta con una Politica gleédez definida por el Comité de
Riesgos y aprobada por la Junta Directiva. Estiigaldefine limites de reserva
minima y liquidez maxima con el objetivo de queFehdo cuente de manera

eficiente con los recursos necesarios para cu®iobligaciones con los clientes
en el momento que se requiere.
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La reserva minima de liquidez se determina mediahtnalisis de entradas y salidas
netas del Fondo para un horizonte semanal, un meded afios y un nivel de
confianza del 99%. Para la cobertura del indicadaromsideran los instrumentos
de inversién con alto grado de liquidez y con vemento menor a 360 dias. A
continuacion, se presenta el detalle:

Al 31 de marzo de
2020

Instrumentos liquidos para cobertura 29,4%

d) Riesgo de operacion

Es el riesgo de pérdidas resultante de procesemod inadecuados o fallidos, gente y
sistemas o de eventos externos.

La organizacién cuenta con una politica y procesoerpl para la administraciéon de
riesgos operativos, los cuales son ejecutados padiainistracion, coordinados
por Gerencia de Gestidon Integral de Riesgos, siwgateos por el Comité de
Riesgos, evaluados por la Auditoria Interna y cufarinacién se conoce en el
seno de la Junta Directiva.

Dicho proceso esta conformado por seis subprocesos o ségjiasse indican:

. Identificacion, evaluacion de riesgos y monitoreo dgyas®perativos.
. Definicién e implementacion de planes de mitigacion ekgos.

. Validacién y evaluacion de controles.

. Reporte de Incidentes de Riesgo.

. Gestion de ambiente de control.

. Generacion de reportes.

Como resultado de este proceso, la Operadora coenmtana detallada identificacion de
los riesgos operativos a los que esta sujeta yaseirhplementado medidas de
control que mitigan esos riesgos. Este es un proceentado hacia el
mejoramiento continuo.
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(9) Valor razonable de mercado

Las estimaciones de valor razonable de mercado se realizanneomento especifico de
tiempo, se basan en informacion relevante de mercado e adidmrelacionada
con los instrumentos financieros. Estas estimaciones legarehingliin premio o
descuento que podria resultar de ofrecer para la venta eomento dado, algun
instrumento financiero.

La naturaleza de estas estimaciones es subjetiva e irveleonentos inciertos y
significativos de juicio, por lo tanto, no pueden ser detexdta con precision.

Cambios en los supuestos podrian afectar significativienhemestimaciones. Los
métodos y supuestos utilizados por la Administracion detlé para establecer el
valor razonable de mercado de los instrumentos finan@erdstallan como
sigue:

El valor de registro de los siguientes instrumentos fiesosise aproxima a su valor
razonable por su vencimiento a corto plazo de mercado: imldades, cuentas
por cobrar, obligaciones en mercados de liquidez y las cupotapagar.

Las inversiones al valor razonable con cambios en otrtiadsuntegral se registran a su
valor razonable, el cual esta basado en cotizaciones desgpdecmercado o
cotizaciones de agentes corredores.

Al 31 de marzo de 2020, los instrumentos financieros medidadoa razonable por su
nivel de jerarquia se presentan como sigue:

Al 31 de marzo de

2020

Nivel 2
Inversiones al valor razonable con cambio
otro resultado integral ¢ 20.577.636.776

La tabla anterior analiza los instrumentos finamdeal valor razonable, por método de
valuacion. Los distintos niveles se han definidmosigue:
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« Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mearsaattivos para activos o
pasivos idénticos.

« Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizadokiidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya seatai(es decir, precios) o
indirectamente (es decir, derivados de los precios)

« Nivel 3: datos no-observables importantes paratel@o pasivo.

(10) Reclasificaciones y ajustes por la implementaciéinAtuerdo 30-18 “Reglamento de
Informacion Financiera”

La Compafia adoptdé el 1° de enero de 2020 el Aocu&ftl8 “Reglamento de
Informacion Financiera”, el cual tiene como objetregular la aplicacion de Normas
Internacionales de Informacion Financiera y susrpretaciones. Por lo que, estas seran
aplicadas en su totalidad, excepto por los tratatosge prudenciales o regulatorios
indicados dentro del Reglamento.

En consecuencia, la Compaiiia, ha preparado lodosstaancieros, de conformidad
con los lineamientos regulatorios para el periaiiciado el 1° de enero de 2020.

A continuacién, se detallan las reclasificaciorfesteadas por la Administracion:

Saldos previamente Reclasificacion por Saldo al P de
Cuenta Nota informados implementacion enero 2020
Estado de Situacién Financiera
(@) Inversiones en instrument
Financieros disponibles para la
venta 5 19.218.603.475 (19.218.603.475) -
(@) Inversiones en instrument
Financieros al Valor Razonal
con cambios en otro resuttado
integral 5 16.375.239.455 16.375.239.455

(a) Se reclasifican las inversiones en instrumefit@ncieros disponibles para la
venta por ¢19.218.603.475 a inversiones en instntwsefinancieros al valor
razonable con cambios en otro resultado integett de acuerdo con los nuevos
criterios de clasificacion establecidos en la NIIF
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Saldos previamente Reclasificacion por Saldo al £ de
Cuenta Nota informados imple mentacion enero 2020
Estado de Situacion Financiera
(a) Inversiones en instrumentos
Financieros disponibles para la
venta 1.772.326.650  (1.772.326.650) -

(a) Inversiones en instrumentos
Financieros al Valor Razonal
con cambios en Resultados - 1.772.326.650 1.772.326.650

(a).Se reclasifican las inversiones en instrumefitencieros disponibles para la
venta por ¢1.772.326.650 a inversiones en instrtmsdmancieros al valor razonable
con cambios en resultados, esto de acuerdo camukgos criterios de clasificacion
establecidos en la NIIF 9

Saldos previamente Ajustes por Saldo al  de
Cuenta Nota informados imple mentacion enero 2020
Estado de Situacién Financiera
(a) Ajuste por Valuacion de
inversiones disponibles para la
venta (53.739.467) 53.739.467 -
Estado de Cambios en el
Patrimonio neto
Resuttado acumulado de
ejercicios anteriores - (53.739.467) (53.739.467)

(a) La Compaiiia al reclasificar sus inversione¥abr razonable con cambios en
resultados, ajustd las ganancias no realizadadapwaluacion de las inversiones
disponibles para la venta mantenidas al 31 derdlmie de 2019. Por lo que por lo
gue se debitaron y acreditaron los ajustes poragan de inversiones disponibles
para la venta por un monto de ¢53.739.467
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Saldos previamente Reclasificacion por Saldo al ? de
Cuenta Nota informados implementacién enero 2020
Estado de Situacién Financiera
(a) Inversiones en instrument
Financieros disponibles para la
venta 206.665.109 (206.665.109) -
(a) Inversiones en instrument
Financieros al Costo
Amortizado - 206.665.109 206.665.109

(a) Se reclasifican las inversiones en instrumefit@cieros Disponibles para la venta
por ¢206.665.109 a inversiones en instrumentosdieaos al Costo Amortizado esto de
acuerdo con los nuevos criterios de clasificacgial#ecidos en la NIIF 9.

(11) Transicién a Normas Internacionales de Informaéidanciera (NIIF)

El Consejo Nacional de Supervision del Sistemartéieso emitio el 11 de setiembre de
2018, el“Reglamento de Informacion Financiera; el cual tiene por objeto
regular la aplicacion de las Normas Internacionalesinformacién Financiera
(NIIF) y sus interpretaciones (SIC y CINIIF), erdds por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), considetatrdtamientos prudenciales o
regulatorios contables, asi como la definicion detratamiento o metodologia
especifica cuando las NIIF proponen dos o masaligas de aplicacion.

Asimismo, establecer el contenido, preparacionjsiém, presentacion y publicacion de
los estados financieros de las entidades indivedyajrupos y conglomerados
financieros supervisados por las cuatro Superietecies.

Este Reglamento rige a partir del 1° de enero @0,2fbn algunas excepciones.

A continuacion, se detallan algunas de las pritegpdiferencias entre las normas de
contabilidad emitidas por el Consejo y las NIIF, @amo las NIIF 6 CINIIF no
adoptadas aun:

@) Norma Internacional de Contabilidad No. 7: Estddd-lujos de Efectivo

El Consejo autorizé Unicamente la utilizacion déltmdo indirecto. La NIC 7 permite el
uso del método directo e indirecto, para la prepanadel estado de flujos de
efectivo. Adicionalmente la Norma requiere revetlrivados de flujos de
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efectivo como los que no implican flujos de efeasivpor ejemplo, por cambios
en variaciones en las tasas de cambio de la maxédajera.

(b) Norma Internacional de Contabilidad No. 8: Estimaes Contables

Las estimaciones contables son las mejores aproimes de valores o partidas que se
incluyen en los estados financieros para medir débsctos de sucesos o
transacciones econdmicas ya ocurridas, o bien ituecEn actual que es propia
de un activo o pasivo de la entidad, incluidosdpstes que se producen tras la
evaluacion de un elemento como resultado de nuef@macion o nuevos
acontecimientos.

La NIC 8 establece que en la medida que un cambima estimacion contable dé lugar
a cambios en activos y pasivos, o se refiera gartala de patrimonio, debera ser
reconocido ajustando el valor en libros de la gpoadiente partida de activo,
pasivo o patrimonio en el periodo en que tiene rHeacambio, por lo que se
puede presentar la necesidad de realizar cambiwsdera retrospectiva.

Sin embargo, el CONASSIF en éRéglamento de Informacion Financiérestablecio
gue todo cambio en las estimaciones contablesospgutivo y se registra en los
resultados del periodo.

(© Norma Internacional de Contabilidad No. 16: PrdpaPlanta y Equipo

De acuerdo a lo establecido por el CONASSIF en efgld&nento de Informacion
Financiera, con posterioridad al reconocimientaiah los bienes inmuebles
deben ser contabilizados de acuerdo con el modelevhluacion. Los demas
activos diferentes de inmuebles estan sujetogpalitica contable del modelo del

costo.

A diferencia a lo anterior, la NIC 16 brinda laditad a la entidad para realizar la
eleccion como politica contable del modelo del@asel modelo de revaluacion,
y aplicara esa politica a todos los elementos gquepongan una clase de
propiedades, planta y equipo.

En el momento en que se revalle un activo, la dgmién acumulada en la fecha de la
revaluacion de los bienes inmuebles debe ser resxga proporcionalmente al
cambio en el importe en libros bruto del activo, danera que el importe en
libros neto del mismo sea igual a su importe reacdu
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(d) Norma Internacional de Contabilidad No. 21: Efecdti@ las Variaciones en las
Tasas de Cambio de la moneda Extranjera

El Consejo requiere que los estados financierdadentidades supervisadas se presenten
en colones costarricenses como moneda funcional.

Adicionalmente, los entes supervisados deberaizartiel tipo de cambio de venta de
referencia del Banco Central de Costa Rica queapgewga en el momento en que
se realice la operacién para el registro contaleldadconversion de moneda
extranjera a la moneda oficial ‘colén costarricénse

Al cierre de cada mes, se utilizara el tipo de dande referencia que corresponda segun
lo indicado en el péarrafo anterior, vigente almti dia de cada mes para el
reconocimiento del ajuste por diferencial cambi@amolas partidas monetarias en
moneda extranjera.

De acuerdo a la NIC 21, al preparar los estad@nieros, cada entidad determinara su
moneda funcional. La entidad convertira las pastida moneda extranjera a la
moneda funcional, e informar4 de los efectos da eshversion. Tal como se
indicé anteriormente, el CONASSIF determind quedda presentacion de la
informacion financiera como el registro contablelaietransacciones en moneda
extranjera debian convertirse al coldn, indeperneieante de cual sea su moneda
funcional.

(e) Norma Internacional de Contabilidad No. 34: Infamidn Financiera Intermedia.

El contenido de la informacion financiera interngedincluye un juego completo de
estados financieros, de acuerdo con la presentas@ablecida en la NIC 1
“Presentacion de Estados Financierogara lo cual deben tomar como base los
formatos que se proponen en las disposiciones ategias emitidas por el
CONASSIF, aplicables a la entidad.

La forma y contenido de las notas explicativas dedrecongruente con los grupos de
partidas y subtotales incluidos en estos estasg@mdieros, ademas, debe estar
acompafado de las notas explicativas que exigéda3Ml Informacién financiera
intermedia, y cuando corresponda y a juicio detigerencia de la entidad, las
notas adicionales con el propdsito de que los imigouedan interpretar
adecuadamente la informacion financiera.
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Norma Internacional de Contabilidad No. 38: Ac$iyntangibles

El CONASSIF ha determinado en su nueva normatiea as el reconocimiento inicial,

los activos intangibles con vida til definida delm®ntabilizarse por su costo de
adquisicibn menos la amortizacion acumulada y ksligas acumuladas por
deterioro del valor que les haya podido afectar.anterior se encuentra de
acuerdo a la NIC 38, sin embargo, también estaltdegesibilidad de contabilizar

por su valor razonable, contemplando de igual naal@amortizacion acumulada
y el importe acumulado de las pérdidas por detedet valor que haya sufrido.

Para los bancos comerciales, indicados en el kErticude la Ley Organica del Sistema

(9)

Bancario Nacional, Ley N0.1644, los gastos de drgaion e instalaciéon pueden
ser presentados en el Estado de Situacién Finanoieno un activo, pero deben
guedar amortizados totalmente por el método de lieeta dentro de un periodo
méaximo de cinco afios. Asimismo, la Normativa SUG&tfuiere la amortizacion
de los activos intangibles en un periodo de ciftmsa Lo anterior no estd de
acuerdo con lo establecido en la Norma.

Norma Internacional de Informacién Financiera Nolrstrumentos Financieros

La compra o venta convencional de activos finansiese debe registrar aplicando la

contabilidad de la fecha de liquidacion.

Los activos financieros se dividen en los que sgemial costo amortizado y los que se

miden a valor razonable. Sobre la base del modeloedocio para gestionar los

activos financieros y de las caracteristicas ddliggs de efectivo contractuales

del activo financiero, la entidad debe clasifiGs inversiones propias o carteras
mancomunadas en activos financieros de acuerdtasaiguientes categorias de
valoracion:

- Costo amortizado. Si una entidad, de acuerdo conasielo de negocio y
el marco regulatorio vigente, clasifica una parte su cartera de
inversiones en esta categoria, revelara:

= el valor razonable de los activos financieros Glzmilos en esta
categoria, en los estados financieros trimestrales el estado
financiero anual auditado; y

» |a ganancia o pérdida que tendria que haber samoeida en el
resultado del periodo, para los estados financiedisados en el
acapite

(Continua)
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Régimen Voluntario de Pensiones Complementarias Le§983 Fondo B Colones
(Administrado por BAC San José Pensiones OperatioRlanes de Pensiones

(h)

Complementarias, S.A.)
Notas a los Estados Financieros

- Valor razonable con cambios en otro resultado rateg
- Valor razonable con cambios en resultados: En estiegoria se deben
registrar las participaciones en fondos de invaratdiertos.

Norma Internacional de Contabilidad No. 8: Matédizdl v Errores Contables

La entidad, sobre la base de su modelo de negoataraleza, tamafio, complejidad,

(i)

perfil de riesgo y otras circunstancias propiassdeactividad operativa, debe
implementar politicas y procedimientos para defhiumbral representativo para
determinar si la informacion es material o no,ualénvolucra consideraciones de
factores cuantitativos y cualitativos. La entidaebe revelar en los estados
financieros las omisiones o inexactitudes mategjaje las politicas contables
relacionadas.

Norma Internacional de Informacién Financiera N&: 1Valor razonable -
Activos financieros vy pasivos financieros relacos con riesqgos de mercado o
riesgo de crédito de la contraparte.

La valoracion a valor razonable de las carterasacdiivos financieros y pasivos

financieros expuestos a riesgo de mercado y ridsgorédito se hara en forma
individual, no es admisible la medicién sobre laébde la exposicién de riesgo
neta de la entidad.

Hechos significativos y subsecuentes.

El brote de la enfermedad conocida como COVID-hdyldada en diciembre de 2019, se

ha esparcido como pandemia entre la poblacién raurdlirante el primer
trimestre de 2020. El impacto del COVID-19 ha simativo, afectando las
condiciones econdmicas de las empresas en unagnéidad de paises de los 5
continentes, lo cual ha generado una incertidumnedial que puede afectar las
operaciones del Fondo, asi como las de sus cliectegrapartes y proveedores.
La duracion y gravedad de los impactos del brot€@¥1D-19 son inciertas en
este momento vy, por lo tanto, el Fondo al cierlepdener trimestre del 2020 no
puede predecir el impacto que pudiese tener enopasaciones y situacion
financiera, el cual podria ser adverso. La Adniacon del fondo seguiréa
monitoreando y adaptando sus estrategias operagtivaancieras para mitigar los
posibles riesgos que pudieran afectar al negocio.
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