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Panama, Republica de Panama

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE LA REVISION
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

A la Junta Directiva y Accionistas
BAC Holding International Corp.

Informe sobre la revisidn de los estados financieros intermedios separados condensados
Introduccion

Hemos revisado el estado separado condensado de situacion financiera adjunto de BAC Holding
International Corp. (la “Compania”) al 31 de marzo de 2024 y los estados separados condensados
de ganancias y pérdidas, otros resultados integrales, cambios en el patrimonio neto y flujos de
efectivo para el periodo de tres meses finalizados en esa fecha, y las notas a los estados financieros
intermedios separados condensados. La Administracién es responsable de la preparacion y
presentacion de los estados financieros intermedios separados condensados de conformidad con la
NIC 34 “Informacién Financiera Intermedia”. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
los estados financieros intermedios separados condensados con base en nuestra revision.

Alcance de Revision

Efectuamos nuestra revision de conformidad con la Norma Internacional de Trabajos de Revision
2410, "Revision de la Informacion Financiera Intermedia Realizada por el Auditor Independiente de
la Entidad". Una revision de la informacién financiera intermedia consiste en realizar indagaciones,
principalmente con el personal responsable de asuntos financieros y contables, y aplicar
procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién. Una revision es sustancialmente de
menor alcance que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria y, en consecuencia, no nos permite obtener certeza de que llegarian a nuestro
conocimiento todos los asuntos significativos que podrian identificarse en una auditoria. Por
consiguiente, no expresamos una opinion de auditoria.

Conclusion

Basados en nuestra revision, nada ha surgido a nuestra atencion que nos haga creer que los estados
financieros intermedios separados condensados que se acompanan de BAC Holding International
Corp. al 31 de marzo de 2024, no estan preparados, en todos los aspectos importantes, de
conformidad con la NIC 34 "Informacién Financiera Intermedia”.

Restriccion en el Uso y Distribucion

Nuestro informe es Unicamente para uso interno de la administracién de la Compafia y la
Superintendencia Financiera de Colombia y no debe ser distribuido a, o ser utilizado por, otras partes
distintas a la Compania y la Superintendencia Financiera de Colombia.

© 2024 KPMG, una sociedad civil panamefia y firma miembro de la organizaciéon mundial de KPMG de firmas miembros independientes afiliadas a KPMG
International Limited, una compaiiia privada inglesa limitada por garantia. Todos los derechos reservados.



Otros requerimientos legales de informacién

En cumplimiento con la Ley No.280 del 30 de diciembre de 2021, que regula la profesion del contador
publico autorizado en la Republica de Panama, declaramos lo siguiente:

e Que la direccion, ejecuciéon y supervision de este trabajo de revision se ha realizado
fisicamente en territorio panamefio para aquellas entidades o actividades de negocio dentro
del Grupo que realizan operaciones que se perfeccionan, consumen o surten efecto dentro
de la Republica de Panama.

e El socio que ha elaborado este informe de los auditores independientes es Ricardo A.
Carvajal V.

e El equipo de trabajo que ha participado en la revision a la que se refiere este informe, esta
conformado por Ricardo A. Carvajal V., Socio y Pedro Coché, Gerente Senior.

AKPMG i B Corf V.

Panama, Republica de Panama Ricardo A. Carvaj al V.
9 de mayo de 2024 Socio
C.P.A. 4378




BAC HOLDING INTERNATIONAL CORP.

(Panama, Republica de Panama)

Estado Separado Condensado de Situacion Financiera

Al 31 de marzo de 2024

(Cifras en ddlares de E.U.A.)

31 de marzo de
Nota 2024
(No Auditado)

31 de diciembre de
2023

(Auditado)

6,913,392
4,531,052,655
0

24,418

Activos:

Depésitos en bancos 4,6 10,972,849
Inversion en subsidiarias no consolidadas 7 4,647,218,940
Dividendos por cobrar 12 89,725,000
Otros activos 21,255
Total de activos 4,747,938,044

4,537,990,465

Pasivos y Patrimonio

Pasivos:

Obligaciones financieras 4,8 540,243,762 536,377,698

Otros pasivos 9 254,505,898 4,323,731

Total de pasivos 794,749,660 540,701,429

Patrimonio:

Acciones comunes 10 2,865,394,737 2,865,394,737

Acciones en tesoreria (503) (503)
Utilidades no distribuidas 1,322,701,362 1,429,556,653

Otros resultados integrales (234,907,212) (297,661,851)
Total del patrimonio 3,953,188,384 3,997,289,036

Total de pasivos y patrimonio 4,747,938,044 4,537,990,465

El estado separado condensado de situacion financiera debe ser leido en conjunto con las notas que
forman parte integral de los estados financieros intermedios separados condensados.




BAC HOLDING INTERNATIONAL CORP.

(Panama, Republica de Panama)
Estado Separado Condensado de Ganancias o Pérdidas
Por el periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2024

(Cifras en dodlares de E.U.A.)

31 de marzo de 31 de marzo de
Nota 2024 2023
(No Auditado)
Gastos por intereses:

Obligaciones financieras 8,686,561 8,294,665
Total de gastos por intereses 8,686,561 8,294,665
Gasto neto de intereses (8,686,561) (8,294,665)
Otros ingresos (gastos):

Cargos por servicios, netos (269) 9,953

Ganancia (pérdida) en cambio de monedas, neto 14,737 (5,079)

Participacion en subsidiarias no consolidadas 152,608,046 99,132,799

Otros ingresos 0 14,873
Total de otros ingresos, neto 152,622,514 99,152,546
Gastos generales y administrativos:

Salarios y beneficios a empleados 94,857 63,559

Administrativos 95,763 22,751

Alquileres y gastos relacionados 2,106 1,433

Otros gastos 277,709 184,930
Total de gastos generales y administrativos 470,435 272,673
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 143,465,518 90,585,208
Impuesto sobre la renta corriente (75,952) (16,464)
Utilidad neta 143,389,566 90,568,744

El estado separado condensado de ganancias o pérdidas debe ser leido en conjunto con las notas que
forman parte integral de los estados financieros intermedios separados condensados.




BAC HOLDING INTERNATIONAL CORP.

(Panama, Republica de Panama)

Estado Separado Condensado de Utilidades Integrales
Por el periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2024

(Cifras en dolares de E.U.A.)

Utilidad neta

Otros resultados integrales:
Partidas que no seran reclasificadas a ganancias o pérdida
Plan de beneficios a empleados - cambio en efecto actuarial
Cambio neto en valor razonable en inversiones de patrimonio

Partidas que son o pueden ser reclasificadas a ganancias o pérdidas
Conversion de operaciones en moneda extranjera
Valuacion de inversiones al VRCOUI:
Monto neto transferido a resultados
Cambio neto en valor razonable
Total otros resultados integrales
Total de utilidades integrales

31 de marzo de

31 de marzo de

2024 2023
(No Auditado)

143,389,566 90,568,744
(31) 0
0 (78,603)
57,748,608 117,641,387
(10,526,969) (584,526)
15,533,031 20,117,903
62,754,639 137,096,161
206,144,205 227,664,905

El estado separado condensado de utilidades integrales debe ser leido en conjunto con las notas que
forman parte integral integral de los estados financieros separados condensados.




BAC HOLDING INTERNATIONAL CORP.

(Panama, Republica de Panama)
Estado Separado Condensado de Cambios en el Patrimonio
Por el periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2024

(Cifras en ddlares de E.U.A.)

Balance al 1 de enero de 2023 (Auditado)

Utilidad neta
Otros resultados integrales:
Conversion de operaciones en moneda extranjera
Valuacion de inversiones al VRCOUI
Monto neto transferido a resultados
Cambio neto en valor razonable
Cambio neto en valor razonable de acciones comunes
Total de otros resultados integrales
Total de resultados integrales

Transacciones con los propietarios de la Compaiiia:

Transacciones entre la Compafiia y la participacién no controladora
Dividendos declarados

Total de transacciones con los propietarios de la Compaiiia

Balance al 31 de marzo de 2023 (No Auditado)

Balance al 1 de enero de 2024 (Auditado)

Utilidad neta
Otros resultados integrales:
Conversién de operaciones en moneda extranjera
Valuacion de inversiones al VRCOUI
Monto neto transferido a resultados
Cambio neto en valor razonable
Plan de beneficios a empleados - cambio en efecto actuarial
Total de otros resultados integrales
Total de resultados integrales

Transacciones con los propietarios de la Compaiiia:

Transacciones entre la Compafiia y la participacién no controladora
Dividendos declarados

Total de transacciones con los propietarios de la Compaiiia

Balance al 31 de marzo de (No Auditado)

Otros
Acciones Acciones en Utilidades no resultados Total del
comunes tesoreria distribuidas integrales patrimonio
2,865,394,737 (503) 1,226,165,516 (487,575,477) 3,603,984,273
0 0 90,568,744 0 90,568,744
0 0 0 117,641,387 117,641,387
0 0 0 (584,526) (584,526)
0 0 0 20,117,903 20,117,903
0 0 0 (78,603) (78,603)
0 0 0 137,096,161 137,096,161
0 0 90,568,744 137,096,161 227,664,905
0 0 (350,083,479) 0 (350,083,479)
0 0 (350,083,479) 0 (350,083,479)
2,865,394,737 (503) 966,650,781 (350,479,316) 3,481,565,699
2,865,394,737 (503) 1,429,556,653 (297,661,851) 3,997,289,036
0 0 143,389,566 0 143,389,566
0 0 0 57,748,608 57,748,608
0 0 0 (10,526,969) (10,526,969)
0 0 0 15,533,031 15,533,031
0 0 0 (31) (31)
0 0 0 62,754,639 62,754,639
0 0 143,389,566 62,754,639 206,144,205
0 0 (250,244,857) 0 (250,244,857)
0 0 (250,244,857) 0 (250,244,857)
2,865,394,737 (503) 1,322,701,362 (234,907,212) 3,953,188,384

El estado separado condensado de cambios en el patrimonio debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte integral de los estados financieros intermedios separados condensados.




BAC HOLDING INTERNATIONAL CORP.

(Panama, Republica de Panama)
Estado Separado Condensado de Flujos de Efectivo
Por el periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2024

(Cifras en dolares de E.U.A.)

31 de marzo de 31 de marzo de

Nota 2024 2023
(No Auditado)
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta 143,389,566 90,568,744
Ajustes para conciliar la utilidad neta y el efectivo de las actividades de operacion:
Gastos neto por intereses 8,686,561 8,294,665
Participacion en subsidiarias no consolidadas (152,608,046) (99,132,799)
Gasto de impuesto sobre la renta 75,952 16,464
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Dividendos por cobrar 0 4,988,419
Otros activos 3,166 9,257
Otros pasivos 80,539 24,260
Efectivo generado de operaciones:
Intereses pagados (4,963,738) (5,818,476)
Dividendos recibidos 9,556,856 548,810
Impuesto sobre la renta pagado (161,399) (16,463)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de operacion 4,059,457 (517,119)
Aumento (disminucién) neta en depdsitos en bancos 4,059,457 (517,119)
Depdsitos en bancos al inicio del afio 6,913,392 1,644,593
Depésitos en bancos al final del periodo 6 10,972,849 1,127,474

El estado separado condensado de flujos de efectivo debe ser leido en conjunto con las notas que
forman parte integral de los estados financieros intermedios separados condensados.
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BAC HOLDING INTERNATIONAL CORP.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Intermedios Separados Condensados

31 de marzo de 2024

(En dolares de E.U.A))

(1)

(2)

Organizacion

BAC Holding International Corp. (la “Compania”) esta constituida bajo la Ley de Sociedades de
la Republica de Panama desde 1972, y domiciliada en Colombia desde marzo de 2022. BAC
Holding International Corp. es una sociedad inscrita en la Bolsa Latinoamericana de Valores
(“Latinex”) y en la Bolsa de Valores de Colombia (“BVC”). BAC Holding International Corp. fue
designada por la Direccién de Impuestos y Aduanas Nacionales de Colombia (“DIAN”) como
una Compafia Holding Colombiana (“CHC”) en septiembre de 2022, mediante el oficio virtual
1-32-260-505-3646.

BAC Holding International Corp. es la Compafia Matriz de BHI Latam SSC S.A. y BAC
Credomatic Inc.; con una propiedad del 100% en cada entidad. A su vez, BAC Credomatic Inc.
es propietaria de BAC International Corporation, que es la tenedora mayoritaria de BAC
International Bank Inc., una institucion bancaria panamefa, que es propietaria a su vez de una
serie de subsidiarias (directas e indirectas) a través de las cuales provee una amplia variedad
de servicios financieros a individuos e instituciones en Centroamérica: Guatemala, El Salvador,
Honduras, Nicaragua, Costa Rica y Panama.

Base de preparacion de los estados financieros intermedios separados condensados

(a) Base de contabilizacion
Los estados financieros intermedios separados condensados han sido preparados de
acuerdo con NIC 34 “Informacion Financiera Intermedia”, y deben ser leidos en conjunto
con los ultimos estados financieros separados anuales al y por el afo terminado el 31 de
diciembre de 2023 (“ultimos estados financieros separados anuales”). Los estados
financieros intermedios separados condensados no incluyen toda la informacién
requerida para un conjunto completo de estados financieros separados preparados de
acuerdo con las Normas de Contabilidad NIIF. Sin embargo, se incluyen notas
explicativas seleccionadas para explicar eventos y transacciones que son importantes
para comprender los cambios en la posicion financiera y el desempefio de la Compania
desde los ultimos estados financieros separados anuales.

Los estados financieros intermedios separados condensados han sido preparados por
requerimiento de la Superintendencia Financiera de Colombia (“SFC”).

Los estados financieros intermedios separados condensados fueron autorizados por la
Junta Directiva de la Companiia para su emision el 9 de mayo de 2024.

(b) Base de medicion
Los estados financieros intermedios separados condensados han sido preparados sobre
la base del costo historico.




BAC HOLDING INTERNATIONAL CORP.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Intermedios Separados Condensados

(c)

(d)

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros intermedios separados condensados
son determinadas usando la moneda del entorno econdémico principal en el que la entidad
opera (moneda funcional).

Los estados financieros intermedios separados condensados se presentan en ddélares de
E.U.A, siendo la moneda funcional y de presentacion de los estados financieros
intermedios separados condensados de la Compaiiia.

Uso de estimados y juicios

La preparaciéon de los estados financieros intermedios separados condensados de la
Compainia requiere que la Administracién realice juicios, estimaciones y supuestos que
afectan la aplicacién de las politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos
y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones. Se
requiere ademas que la Administracién use su criterio en el proceso de aplicacién de las
politicas contables de la Compaiiia.

La informacion sobre las areas mas significativas de estimacion de incertidumbre y juicios
criticos, en la aplicacién de politicas contables, que tienen el efecto mas importante sobre
los montos reconocidos en los estados financieros intermedios separados condensados,
es revelada en la Nota 5.

(3) Politicas contables materiales

(a)

En la preparacion de los estados financieros intermedios separados condensados, la
Compafiia ha aplicado consistentemente las siguientes politicas contables a todos los
ejercicios presentados en estos estados financieros intermedios separados condensados,
salvo que se indique lo contrario.

Subsidiarias no consolidadas (Véase la nota 7)

Las subsidiarias son entidades controladas por la Compania. El control existe cuando la
Compafiia esta expuesta o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su
implicacion en la subsidiaria y tiene la capacidad de influir en esos rendimientos a través
de su poder sobre esa subsidiaria.

Para determinar el control se toman en cuenta los derechos de votacién potenciales que
actualmente sean ejecutables o convertibles. Los estados financieros intermedios
separados condensados de las subsidiarias no estan incluidos.

Cambios en la propiedad en subsidiarias que no resulte en un cambio de control
Las transacciones con participaciones no controladoras que no resulten en pérdida de
control se contabilizan como transacciones de patrimonio; es decir, como transacciones
con los propietarios en su calidad de tales. Cualquier diferencia entre el valor en libros de
la participacién y el monto de la transaccién es registrada como un ajuste en las utilidades
no distribuidas.
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BAC HOLDING INTERNATIONAL CORP.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Intermedios Separados Condensados

(3)

Politicas contables materiales, continuacion

(b)

(c)

Pérdida de control

Cuando la Compafiia deja de tener control sobre una subsidiaria, deja de reconocer los
activos y pasivos de la subsidiaria, y cualquier participacién no controladora y otros
componentes del patrimonio. Cualquier ganancia o pérdida resultante es reconocida en
utilidad o pérdidas. Cualquier participacion retenida en la entidad se vuelve a valorar a su
valor razonable en la fecha en que se pierde el control.

Moneda extranjera
Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera son convertidos a la moneda

funcional a la tasa de cambio vigente a la fecha de reporte. Las ganancias o pérdidas por
conversién de moneda extranjera son reflejadas en las cuentas de otros ingresos u otros
gastos en el estado separado condensado de ganancias y pérdidas.

Todas las partidas no monetarias de la Compania se registran en la moneda funcional al
momento de la transaccion.

Activos y pasivos financieros
Los activos financieros son clasificados a la fecha de su reconocimiento inicial, con base
en la naturaleza y proposito de la adquisicion del activo financiero.

Clasificacion

La NIIF 9 contiene tres categorias principales de clasificacion para activos financieros:
medidos al costo amortizado (CA), al valor razonable con cambios en otras utilidades
integrales (VRCOUI) y al valor razonable con cambios en resultados (VRCR). La
clasificacion NIIF 9 generalmente se basa en el modelo comercial en el que se
administran los activos financieros y sus flujos de efectivo contractuales.

En su reconocimiento inicial, los activos financieros son clasificados como medidos a: CA,
VRCOUI o VRCR.

Un activo financiero es medido a costo amortizado y no a valor razonable con cambios
en resultados si cumple con ambas de las siguientes condiciones:

1. El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
activos para obtener flujos de efectivo contractuales; y

2. Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas para
los flujos de efectivo derivados solamente de pagos de principal e intereses sobre
el saldo vigente.

Un instrumento de deuda es medido a VRCOUI solo si cumple con ambas de las
siguientes condiciones y no ha sido designado como VRCR:

1. El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es logrado al
cobrar flujos de efectivo contractuales o vender estos activos financieros, y;

2. Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas
para los flujos de efectivo derivados solamente de pagos de principal e intereses
sobre el saldo vigente.

11




BAC HOLDING INTERNATIONAL CORP.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Intermedios Separados Condensados

(3)

Politicas contables materiales, continuacion

Durante el reconocimiento inicial de inversiones en instrumentos de patrimonio no
mantenidas para negociar, la Compainia puede elegir irrevocablemente registrar los
cambios subsecuentes en valor razonable como parte de otras utilidades integrales. Esta
eleccion se realiza sobre una base de instrumento por instrumento.

Todos los activos financieros no clasificados como medidos a CA o VRCOUI como se
describe anteriormente, son medidos a VRCR.

Adicionalmente, en el reconocimiento inicial, la Compania puede designar de manera
irrevocable un activo financiero que cumple con los requerimientos de medicion a CA o
VRCOUI a ser medido a VRCR si al hacerlo se elimina o se reduce significativamente
una asimetria contable que pudiese ocurrir de no hacerlo. La Companiia por ahora no
hace uso de esta opcion.

Los derivados implicitos en donde el contrato principal es un activo financiero que esta
dentro del alcance de NIIF 9 no son separados y en su lugar el instrumento financiero
hibrido es evaluado en su conjunto para su clasificacion.

Evaluacion del modelo de negocio

La Compaiiia realiza una evaluacion de los objetivos de los modelos de negocio en los
cuales se mantienen los diferentes activos financieros a nivel de portafolio para reflejar,
de la mejor manera, la forma en que gestiona el negocio en cada subsidiaria y como se
proporciona la informacion a la gerencia. La informacién considerada incluye:

e Las politicas y los objetivos sefialados para cada portafolio de activos financieros y
la operacion de esas politicas en la practica. Estas incluyen si la estrategia de la
gerencia se enfoca en cobrar ingresos por intereses contractuales, mantener un
perfil de rendimiento concreto o coordinar la duracion de los activos financieros con
la de los pasivos que los estan financiando o las salidas de efectivo esperadas o
realizar flujos de efectivo mediante la venta de los activos;

e (Como se evaluan e informa al respecto al personal clave de la administracion de la
Compainia sobre el rendimiento de los portafolios;

e Los riesgos que afectan el rendimiento de los portafolios (y los activos financieros
mantenidos en el modelo de negocio) y la forma en que se administran dichos
riesgos;

e Cobmo se retribuye a los gestores del negocio (por ejemplo, si la compensacion se
basa en el valor razonable de los activos gestionados o sobre los flujos de efectivo
contractuales obtenidos); y

e Lafrecuencia, el valor y el calendario de las ventas en afios anteriores, las razones
de esas ventas y las expectativas sobre la actividad de ventas futuras. Sin embargo,
la informacion sobre la actividad de ventas no es considerada de forma aislada sino
como parte de una evaluacion de cémo los objetivos de la Compaiiia establecidos
para manejar los activos financieros son logrados y cémo los flujos de efectivo son
realizados.
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BAC HOLDING INTERNATIONAL CORP.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Intermedios Separados Condensados

(3)

Politicas contables materiales, continuacion

Evaluacion de si los flujos de efectivo contractuales son solamente pagos de
principal e intereses

Para el propésito de esta evaluacion, “principal” es definido como el valor razonable del
activo financiero al momento de su reconocimiento inicial. “Interés” es definido como la
consideracion del valor del dinero en el tiempo y por el riesgo de crédito asociado al monto
del principal vigente durante un periodo en particular y por otros riesgos basicos de un
acuerdo basico de préstamos y otros costos asociados (por ejemplo, riesgo de liquidez y
costos administrativos), al igual que el margen de rentabilidad.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solamente pagos de principal e
intereses, la Compania considera los términos contractuales del instrumento. Esto incluye
la evaluacion para determinar si el activo financiero contiene un término contractual que
pudiese cambiar el periodo o monto de los flujos de efectivo contractuales de tal modo
que no cumpla con esta condicion. Al hacer esta evaluacién, la Compania considera:

o Eventos contingentes que cambiaran el monto y periodicidad de los flujos de
efectivo;

¢ Condiciones de apalancamiento;
e Términos de pago anticipado y extension;

e Términos que limitan a la Compafia para obtener flujos de efectivo de activos
especificos (ejemplo, acuerdos de activos sin recursos); y

e Caracteristicas que modifican las consideraciones para el valor del dinero en el
tiempo (ejemplo, revision periddica de tasas de interés).

Una caracteristica de prepago es consistente con el criterio de solamente pagos de
principal e intereses si los montos prepagados sustancialmente representan montos no
pagados de principal e intereses sobre el monto principal pendiente, la cual puede incluir
una compensacion razonable por la terminacion anticipada del contrato.

En adicién, una caracteristica de prepago es tratada como consistente con este criterio si
un activo financiero es adquirido u originado con una prima o descuento de su monto
contractual nominal, y el monto prepagado sustancialmente representa el monto
contractual a la par mas los intereses acumulados contractualmente pero no pagados (lo
cual puede incluir una compensacién razonable por la terminacién anticipada), y el valor
razonable de la caracteristica de prepago es insignificante en su reconocimiento inicial.
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Notas a los Estados Financieros Intermedios Separados Condensados

Deterioro de activos financieros

La Compafiia evalua el deterioro de activos financieros mediante un modelo de Pérdida
Crediticia Esperada (PCE). Este modelo requiere que se aplique juicio considerable con
respecto a cdmo los cambios en los factores econdmicos afectan la PCE, lo que se
determina sobre una base promedio ponderada.

El modelo de deterioro se aplica a los siguientes activos financieros que no son medidos
a VRCR:

¢ Instrumentos de deuda de renta fija y variable;

La Companiia reconoce una provision por deterioro de activos financieros a CA y a
VRCOUI en un monto igual a una pérdida crediticia esperada en un periodo de doce
meses posteriores a la fecha de reporte o durante la vida remanente del instrumento
financiero. La pérdida esperada en la vida remanente del instrumento financiero son las
pérdidas esperadas que resultan de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre
la vida esperada, mientras que las pérdidas esperadas en el periodo de doce meses son
la porcién de pérdidas esperadas que resultan de los eventos de incumplimiento que son
posibles dentro de los doce meses después de la fecha de reporte.

Los requerimientos de deterioro son complejos y requieren juicios, estimados y
suposiciones significativas de la administracion particularmente en las siguientes areas:

e Evaluar si el riesgo de crédito ha incrementado significativamente desde su
reconocimiento inicial e;

e Incorporar informacion prospectiva en la mediciéon de las pérdidas crediticias
esperadas.

Las provisiones para pérdidas se reconocen en un monto igual a la PCE durante el tiempo
de vida esperada del activo, excepto en los siguientes casos, en los cuales el monto
reconocido equivale a la PCE de doce meses subsiguientes a la fecha de medicion:

¢ Inversiones en instrumentos de deuda que se determina que tienen riesgo de crédito
bajo a la fecha de reporte; y

e Otros activos financieros (distintos de otras cuentas por cobrar a corto plazo) sobre
los cuales el riesgo de crédito no ha incrementado significativamente desde su
reconocimiento inicial.

Medicion de la PCE
La PCE es la probabilidad ponderada estimada de pérdida crediticia y es medida de la
siguiente manera:

e Activos financieros que no presentan deterioro crediticio a la fecha de reporte: el
valor presente de todas las insuficiencias de efectivo (por ejemplo, la diferencia
entre los flujos de efectivo adeudados a la Compania de acuerdo al contrato y los
flujos de efectivo que la Compafiia espera recibir);

e Activos financieros que estan deteriorados a la fecha de reporte: la diferencia entre
el valor en libros bruto y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados;
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(3)

Politicas contables materiales, continuacion

Definiciéon de deterioro
La Compaiiia considera un activo financiero deteriorado cuando:

e Es poco probable que el deudor pague completamente sus obligaciones de crédito
a la Compaiiia, sin recursos por parte de la Compania para tomar acciones tales
como realizar la garantia (en el caso que mantengan); o

e El deudor presenta morosidad de mas de 90 dias en cualquier obligacion crediticia
material. Los sobregiros son considerados como morosos una vez que el cliente ha
sobrepasado el limite establecido o se le ha establecido un limite menor que el saldo
vigente.

e Para los instrumentos de deuda de renta fija y variable se incluyen los siguientes
conceptos, entre otros:

- Baja de calificacion externa del emisor;

- Los pagos contractuales no se realizan en la fecha que vencen o en el plazo
o periodo de gracia estipulado;

- Existe una certeza virtual de suspension de pagos;

- Es probable que entre en bancarrota o se efectia una peticién de bancarrota
0 accion similar;

- El activo financiero deja de negociarse en un mercado activo dadas sus
dificultades financieras.

Al evaluar si un deudor se encuentra deteriorado, la Compania considera indicadores que
son:

¢ Cualitativos (por ejemplo, incumplimiento de clausulas contractuales);

¢ Cuantitativos (por ejemplo, estado de morosidad y no pago sobre otra obligacion
del mismo emisor o prestatario); y

e Basados en datos desarrollados internamente u obtenidos de fuentes externas.

Los insumos utilizados en la evaluacion de si los activos financieros se encuentran
deteriorados y su importancia puede variar a través del tiempo para reflejar cambios en
circunstancias.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican a costo amortizado usando el método de interés
efectivo, excepto cuando los pasivos financieros se contabilizan a valor razonable con
cambios en resultados.

Reconocimiento, baja y medicion

Las compras y ventas de instrumentos financieros en forma regular se reconocen en la
fecha de liquidacion, la fecha en la cual la Compafia se compromete a comprar o vender
el instrumento financiero. Los activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente al
valor razonable.
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Los costos de transaccién se imputan a gastos en el estado separado condensado de
ganancias o pérdidas cuando se incurre en ellos para los activos y pasivos financieros a
valor razonable con cambios en resultados, y se registran como parte del valor inicial del
instrumento en el caso de activos y pasivos a CA y a VRCOUI. Los costos de
transacciones son costos incrementales en los que se incurre para adquirir activos o
vender pasivos financieros. Ellos incluyen honorarios, comisiones y otros conceptos
pagados a agentes, corredores, asesores e intermediarios, tasas establecidas por
agencias reguladoras y bolsas de valores; asi como impuestos y otros derechos.

Los activos financieros se dan de baja en el estado separado condensado de situacion
financiera cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las inversiones han vencido
o se han transferido y la Compafiia ha traspasado sustancialmente todos los riesgos y
beneficios derivados de su titularidad.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, todos los activos financieros y pasivos
financieros clasificados a costo amortizado se miden con base al método de costo
amortizado. Los intereses devengados se registran en la cuenta de ingresos o gastos por
intereses.

La Compafia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se
han pagado o cancelado, o hayan expirado.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan y presentan por su monto
neto en el estado separado condensado de situacién financiera, cuando existe un derecho
exigible legalmente de compensar los importes reconocidos, y la Compafiia tiene la
intencion de liquidar por el neto o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultdneamente.

Reconocimiento de los ingresos y gastos mas significativos

Ingresos y gastos por intereses

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos en el estado separado condensado
de ganancias o pérdidas usando el método de interés efectivo. La tasa de interés efectiva
es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o cuando sea
adecuado (en un periodo mas corto) con el valor neto en libros del activo o pasivo
financiero. Para calcular la tasa de interés efectiva, la Compania estimara los flujos de
efectivo teniendo en cuenta todas las condiciones contractuales del instrumento
financiero, pero no tendra en cuenta las pérdidas crediticias futuras.

El calculo de la tasa de interés efectiva incluye todas las comisiones y puntos pagados o
recibidos que formen parte integral de la tasa de interés efectiva. Los costos de
transaccién incluyen costos incrementales que son directamente atribuibles a la
adquisicion o emisiéon de un activo o pasivo financiero.
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(3)

Politicas contables materiales, continuacion

(e)

(f)

Honorarios y comisiones

Los honorarios y comisiones que son parte integral de la tasa de interés efectiva en un
instrumento financiero activo o pasivo son incluidos en la medicién de la tasa de interés
efectiva.

Otros honorarios y comisiones recibidos relativos principalmente a honorarios por
transacciones y servicios se reconocen como ingresos cuando se ha completado la
transaccion o el servicio.

Participacién en subsidiarias
Las inversiones en subsidiarias no consolidadas se presentan bajo el método de
participacion patrimonial (véase nota 7).

Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compania considera todos los depésitos a plazo altamente liquidos con vencimiento
de 90 dias 0 menos como equivalentes de efectivo. El efectivo y equivalentes de efectivo
consisten en efectivo, depdsitos en bancos a la vista, ciertos valores y depdsitos que
generan intereses, con vencimientos originales de 90 dias o menos.

Impuesto sobre la renta

El gasto por impuestos sobre la renta del periodo comprende los impuestos corrientes y
diferidos. Los impuestos se reconocen en el estado separado condensado de ganancias
o pérdidas, en la medida en que se refieran a partidas reconocidas en el estado separado
condensado de ganancias o pérdidas o directamente en el patrimonio neto.

El gasto por impuesto corriente se calcula con base en las leyes aprobadas a la fecha de
reporte en los paises en los que opera la Compania y sus subsidiarias y en los que
generan bases positivas imponibles. La administracion de la Compania evallia
periddicamente las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos respecto a las
situaciones en las que la regulacion fiscal aplicable esta sujeta a interpretacion, y, en caso
necesario, establece provisiones en funcion de las cantidades que se espera pagar a las
autoridades fiscales.

Los impuestos diferidos se reconocen por las diferencias temporarias que surgen entre
las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en los estados
financieros intermedios separados condensados. Sin embargo, los impuestos diferidos
pasivos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de una plusvalia; no se
reconocen impuestos diferidos si surgen de un activo o pasivo en una transaccion, distinta
de una combinacién de negocios que, al momento de la transaccién, no afecta ni al
resultado contable ni a la renta o pérdida fiscal. El impuesto diferido se determina usando
tasas impositivas (y leyes) aprobadas o por aprobarse en la fecha de reporte y que se
espera seran de aplicacion cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se
realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que sea probable

que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las
diferencias temporarias.
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(3)

Politicas contables materiales, continuacion

(9)

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en
inversiones en subsidiarias y asociadas, excepto para aquellos pasivos por impuesto
diferido para los que la Compafiia pueda controlar la fecha en que revertiran las
diferencias temporarias y sea probable que éstas no vayan a revertir en un futuro
previsible. Se reconocen impuestos diferidos activos sobre diferencias temporarias
deducibles que surgen de inversiones en subsidiarias solo en la medida en que sea
probable que las diferencias temporarias se reversen en el futuro y de que se determine
suficiente renta gravable futura contra las cuales las diferencias temporales puedan ser
utilizadas.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan
si, y solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por
impuesto corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por
impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre
las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal, y que esta ultima permita a
la Compafiia pagar o recibir una sola cantidad que cancele la situacion neta existente.

Estimacion del valor razonable

El valor razonable de un activo o pasivo financiero es el precio que seria recibido por
vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una transacciéon ordenada entre
participantes del mercado en la fecha de medicion (precio de salida).

Los distintos niveles de jerarquia se han definido como sigue:

¢ Nivel 1 — Precios cotizados en mercados activos, sin ajustes, para activos o pasivos
idénticos a los que la Compafiia puede acceder en la fecha de medicién.

e Nivel 2 — Variables distintas de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son
observables, ya sea directamente (es decir, como precios) o indirectamente (es
decir, derivados de los precios). Esta categoria incluye instrumentos valorizados
utilizando precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares,
precios cotizados para instrumentos idénticos o similares en mercados que no son
activos y otras técnicas de valoracion donde los datos de entrada significativos son
directa o indirectamente observables en un mercado.

e Nivel 3 — Variables no observables para el activo o pasivo. Esta categoria
contempla todos los instrumentos en los que la técnica de valoracion incluye
variables no observables que tienen un efecto significativo en la medicién del valor
razonable. Esta categoria también incluye instrumentos que son valorizados,
basados en precios cotizados para instrumentos similares para los cuales hay que
hacer ajustes significativos usando variables no observables, supuestos, o ajustes
en los cuales se utilizan datos no observables o subjetivos cuando hay diferencias
entre los instrumentos.

Un mercado se considera activo cuando los precios de cotizacion estan facil y
regularmente disponibles a través una bolsa, de intermediarios financieros, de una
institucion sectorial, de un servicio de precios 0 de un organismo regulador, y esos
precios reflejan transacciones de mercado reales con la suficiente frecuencia y volumen
para proporcionar informacion para fijar precios de mercado.
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Politicas contables materiales, continuacion

(h) Nuevas normas de Contabilidad NIIF atin no adoptadas
Varias normas contables nuevas y modificaciones de las normas contables entran en
vigor para los ejercicios anuales que comiencen después del 1 de enero de 2024 y se
permite su aplicacion anticipada. La Compania no ha adoptado anticipadamente ninguna
de estas nuevas normas contables o modificaciones en la elaboracion de estos estados
financieros intermedios separados condensados.

Administracion de riesgos

La Administracion de riesgos financieros es parte fundamental de la Compafdiia para lo cual se
cuenta con una infraestructura para la gestion de los riesgos de forma integral con el fin de
asegurar el crecimiento responsable y sostenible a través del tiempo, mantener la confianza de
sus grupos de interés, asi como para asegurar con razonable certeza el cumplimiento de las
metas a corto, mediano y largo plazo, por medio de un balance entre el cumplimiento de
objetivos y la toma de riesgos, alineados con la estrategia corporativa.

Clasificacién de los activos financieros

Al 31 de marzo de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, la totalidad de activos financieros que
mantiene la Compafia se encuentran clasificados a costo amortizado. Mayor detalle de la
clasificacion bajo NIIF 9 se encuentra en las politicas de contabilidad en la Nota 4 (c).

La siguiente tabla proporciona una conciliacion entre las partidas en el estado separado
condensado de situacion financiera y las categorias de instrumentos financieros.

31 de marzo de 31 de diciembre de
2024 2023
Depésitos en bancos 10,972,849 6,913,392
Dividendo por cobrar 89,725,000 0
Total de activos financieros 100,697,849 6,913,392

Al 31 de marzo de 2024 y 31 de diciembre de 2023, la totalidad de pasivos financieros que
mantiene la Compania se encuentran clasificados a costo amortizado.

La Compafia esta expuesta a los siguientes riesgos provenientes de los instrumentos
financieros:

e Riesgo de crédito,
o Riesgo de liquidez, y
e Riesgo de mercado.

Para la gestidn de dichos riesgos se ha definido un marco organizacional fundamentado en las
regulaciones vigentes sobre la administracion de riesgos. Este marco cuenta con politicas,
procedimientos e infraestructura humana y técnica, para identificar, analizar y evaluar los
riesgos; asi como para la fijacion de limites y controles adecuados, el monitoreo de la gestion
de los riesgos y el cumplimiento de los limites definidos. Estas politicas y los sistemas de
administracion de riesgos periddicamente se revisan, actualizan e informan a los comités
respectivos, a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado.

La Compainia, a través de sus normas y procedimientos de administracion, desarrolla un
ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados comprendan sus
roles y obligaciones.

19




BAC HOLDING INTERNATIONAL CORP.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Intermedios Separados Condensados

(4)

Administracién de riesgos, continuaciéon

(@)

(b)

Riesgo de crédito
Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si la contraparte no cumple
con sus obligaciones contractuales, y se origina en de los depdsitos en bancos.

Informacioén de calidad de la cartera

Calidad de cartera de depdsitos en bancos

Al 31 de marzo de 2024, la Compania mantiene depdsitos colocados en bancos por
$10,972,849 (31 de diciembre de 2023: $6,913,392). Los depdsitos colocados son
mantenidos en instituciones financieras, los cuales cuentan con calificaciones de riesgo
BBB- a BB, basado en las agencias Standard & Poor’s.

Concentracion del riesgo de crédito

La Compafiia da seguimiento a la concentracion de riesgo de crédito por sector
econdmico y ubicacion geogréfica. La concentracion geografica de depdsitos en bancos
esta basada en la ubicacion del deudor. El analisis de la concentracion de los riesgos de
crédito a la fecha de reporte es la siguiente:

31 de marzo de 31 de diciembre de
2024 2023
Concentracion por sector:
Financiero 10,972,849 6,913,392
Total por concentracion sector 10,972,849 6,913,392
Concentracion geografica:
Colombia 518,867 773,172
Panama 10,444,324 6,139,492
Costa Rica 9,658 728
Total por concentracion geografica 10,972,849 6,913,392

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como la contingencia de no poder cubrir plenamente, de
manera oportuna y eficiente los flujos de efectivo esperados e inesperados, vigentes y
futuros, sin afectar el curso de las operaciones diarias o la condicién financiera de la
Compainia. Esta contingencia (riesgo de liquidez) se manifiesta en la insuficiencia de
activos liquidos disponibles para ello y/o en la necesidad de asumir costos inusuales de

fondeo.

El manejo de la liquidez que lleva cabo la Compafiia procura que pueda atender sus
obligaciones de repago del servicio de sus obligaciones financieras conforme a los
vencimientos y el esquema de pago programado. Al respecto, la Compania ejerce un
control constante sobre sus activos y pasivos de corto plazo. La liquidez de la Compania

es gestionada cuidadosamente y ajustada diariamente con base en el flujo estimado de
la liquidez en escenarios esperado y contingente.

Las mejores practicas en la gestion de la liquidez de la Compafiia cumplen como minimo,
con las politicas y directrices emitidas por la administraciéon y/o Junta Directiva y las
obligaciones contractuales adquiridas. Estas mejores practicas son fundamentalmente
defensivas, en el sentido de que procuran mantener en todo momento, adecuados niveles
de liquidez.
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(c)

Informacién cuantitativa

La siguiente tabla detalla los flujos de efectivo no descontados de los pasivos financieros
y los activos financieros, los compromisos de préstamos no reconocidos y los
desembolsos por derivados financieros en agrupaciones de vencimiento contractual
desde el periodo remanente desde la fecha de reporte:

31 de marzo de 2024
Total monto

bruto
nominal
Valor entradas/ Hasta 1 De1a3 De3meses Del1a5 Masde5
Cifras en miles Libros (1) (salidas) mes meses a1 afo anos anos
Pasivos
Obligaciones financieras 540,244 (639,536) 0 (4,748) (80,894) (168,838) (385,056)
Total de pasivos 540,244 (639,536) ] (4,748) (80,8904) (168,838) (385,056)
Activos
Depésitos en bancos 10,973 10,973 10,973 0 0 0 0
Total de activos 10,973 10,973 10,973 0 0 0 0
31 de diciembre de 2023
Total monto
bruto
nominal De 3
Valor entradas/ Hasta 1 De1a3 meses De1a5 Masde5
Cifras en miles Libros (1) (salidas) mes meses a1 afo anos anos
Pasivos
Obligaciones financieras 536,378 (654,629) 0 (6,517) (83,670) (179,386) (385,056)
Total de pasivos 536,378 (654,629) 0 (6,517) (83,670) (179,386) (385,056)
Activos
Depésitos en bancos 6,913 6,913 6,913 0 0 0 0
Total de activos 6,913 6,913 6,913 0 0 0 0

Al 31 de marzo de 2024, la composicion de la liquidez de la Compania esta representada
en depdsitos en bancos por valor de $10,972,849 (31 de diciembre de 2023: $6,913,382).
Dichos depésitos no estan restringidos para su uso como garantia.

Riesgo de mercado

Los riesgos de mercado son aquellos que pueden ocasionar pérdidas originadas por
movimientos adversos en los precios en los mercados financieros donde se mantengan
posiciones. Comprende el riesgo de tasa de interés, que es la posibilidad de que ocurra
una pérdida econémica debido a variaciones adversas en las tasas de interés.

Riesgo de tasa de interés

Se resume a continuacién la exposicion del estado separado condensado de situacion
financiera de la Compafia a los riesgos de tasa de interés. Los activos y pasivos estan
incluidos en la tabla a su costo amortizado, clasificados por categorias de tiempo
considerando la préxima fecha de revision de tasa o la fecha de vencimiento, segun
corresponda:

31 de marzo de 2024 Sin exposicién Hasta 1 aio De 1 a 5 afios Total

Depositos en bancos 10,972,849 0 0 10,972,849
Total activos 10,972,849 0 0 10,972,849
Obligaciones financieras 0 0 540,243,762 540,243,762
Total pasivos 0 0 540,243,762 540,243,762
Exposicion al riesgo de tasa de interés 10,972,849 0 (540,243,762) (5629,270,913)
31 de diciembre de 2023 Sin exposicién Hasta 1 afo De 1 a 5 afios Total

Depositos en bancos 6,913,392 0 0 6,913,392
Total activos 6,913,392 0 0 6,913,392
Obligaciones financieras 0 0 536,377,698 536,377,698
Total pasivos 0 0 536,377,698 536,377,698
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Exposicion al riesgo de tasa de interés 6,913,392 0 536,377,698 (529,464,306)
Administracion de riesgos, continuacion
Con base en lo anterior, se calcula la exposicién del estado separado condensado de
situacion financiera al riesgo de tasa de interés.

El riesgo de tasas de interés se analiza tomando como base el analisis de brechas, con
el fin de aproximar el cambio en el valor econémico del estado separado condensado de
situacion financiera de la Compania y en el ingreso neto por intereses ante eventuales
cambios en las tasas de interés de mercado. El valor econdémico de un instrumento
representa una evaluacion del valor actual de sus flujos netos de efectivo esperados,
descontados para reflejar las tasas de mercado. Por extension, el valor econdmico de
una entidad financiera puede ser visto como el valor presente de los flujos netos de
efectivo esperados de la entidad, definido como los flujos de efectivo esperados en los
activos menos los flujos esperados de los pasivos. En este sentido, la perspectiva de
valor econdmico refleja un punto de vista de la sensibilidad del valor neto de la Compania
a las fluctuaciones en las tasas de interés.

Al 31 de marzo de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, las obligaciones financieras de la
Compafiia se encuentran en tasa fija y tasa variable.

Estimaciones criticas de contabilidad y juicios en la aplicacion de politicas contables
La administracién de la Compafiia es responsable del desarrollo, la seleccién, la revelacion de
las politicas y estimaciones contables criticas y la aplicacidon de manera consistente con los
supuestos seleccionados y relacionados con las incertidumbres de estimacion significativas.

Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros que no son cotizados en los mercados
activos es determinado usando técnicas de valorizacion. Todos los modelos son evaluados y
ajustados antes de ser usados, y son calibrados para asegurar que los resultados reflejen la
informacion actual y precios comparativos del mercado.

En la medida posible, los modelos usan solamente informacion observable; sin embargo,
insumos tales como riesgo de crédito (propio y de la contraparte), volatilidades y correlaciones
requieren de estimaciones por la administracion.

Los cambios en las suposiciones acerca de estos factores pudieran afectar el valor razonable
reportado de los instrumentos financieros.

Depésitos en bancos
Los depésitos en bancos se detallan a continuacién para propdsitos de conciliacion con el
estado separado condensado de flujos de efectivo:

31 de marzo de 31 de marzo de
2024 2023
Depésitos en bancos, menores a 90 dias 10,972,849 1,127,474
Total de depésitos en bancos 10,972,849 1,127,474

No existen restricciones sobre el efectivo y equivalentes de efectivo.
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Inversién en subsidiarias no consolidadas
A continuacion, se presenta un resumen de la posicion financiera

consolidadas:

31 de marzo de 2024
Activos

Pasivos

Patrimonio

Ingreso neto de intereses
Otros ingresos, neto
Utilidad neta

31 de diciembre de 2023

Activos
Pasivos
Patrimonio

31 de marzo de 2023
Ingreso neto de intereses
Otros ingresos, neto
Utilidad neta

Obligaciones financieras
Las obligaciones financieras se detallan a continuacion:

31 de marzo de 2024
Pagaderas en ddlares de E.U.A.:

Tasa Fija

Tasa Variable

Total de obligaciones financieras a costo amortizado

31 de diciembre de 2023
Pagaderas en ddlares de E.U.A.:

Tasa Fija

Tasa Variable

Total de obligaciones financieras a costo amortizado

de las subsidiarias no

BAC
BAC Credomatic BHI Latam International
Inc. SSC. Bank Inc. Total
100% 100% 9.46%
3,232,149,150 701,757 11,511,396,364 14,744,247,271
89,732,309 580,038 _8.041,563,410 _8,131.875.757
3,142,416,840 121,719 _3,469,832,953 _6,612,371,512
282 — 0 _474.847.709 __ 474,847,991
137,983,974 153,284 239,848,710 377,985,968
137,960,341 12,328 153,583,531 291,556,200
BAC
BAC Credomatic BHI Latam International
Inc. & Sub SsC Bank Inc. Total
100% 100% 9.46%
3,036,979,163 131,845 11,215,910,549 14,253,021,557
- 1,199 22451  _7,862,445886 _7.862,475.536
3,036,971,964 109,394 _3,353,464,664 _6,390,546,022
34 0 110,607,250 110,607,284
89,640,221 0 121,735,836 211,376,057
_ 89,626,737 _ 2,428 _ 99,628,531 _ 189,157,696
Tasa de Vencimientos Valor en
Interés hasta Libros
3.35% 2031 313,218,619
8.44% 2026 227,025,143
540,243,762
Tasa de Vencimientos Valor en
interés hasta Libros
3.35% 2031 310,656,004
11.59% 2026 225,721,694
536,377,698

La Compafila no ha tenido incumplimientos de principal, intereses u otras clausulas
contractuales con relacion a sus obligaciones financieras.

Otros pasivos

Los otros pasivos se presentan a continuacion:

Dividendos por pagar
Proveedores de servicios
Provision Vacaciones y Cesantia
Honorarios de auditoria externa
Servicios contables outsourcing
Retencién en la fuente
Honorarios analisis de deterioro
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31 de marzo de

2024

254,398,630
39,806
26,264
20,558
12,021

8,619
0
254,505,898

31 de diciembre de

2023

4,173,530
40,670
39,193
22,360
21,140
19,668

7.170

4,323,731
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Acciones comunes

Al 31 de marzo de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, el capital acciones de la Compafiia esta
representado por 44,197,377,193 acciones autorizadas, de las cuales 43,220,189,095
acciones estan emitidas y 43,220,182,532 acciones se encuentran en circulacion, con un valor
nominal de $0.066297598344 por accion.

Revelaciones sobre el valor razonable de instrumentos financieros

La Compania establecid un proceso para la determinacién del valor razonable. El valor
razonable se basa principalmente en cotizaciones de precios de mercado, cuando estan
disponibles. Si los precios de mercado o cotizaciones no estan disponibles, el valor razonable
se determina con base en modelos desarrollados internamente que utilizan principalmente
como insumos la informacién de mercado u otra obtenida independientemente de parametros
de mercado, incluyendo, pero no limitada a curvas de rendimientos, tasas de interés, precios
de deuda, tasas de cambio de moneda extranjera y curvas de crédito. Sin embargo, en
situaciones donde hay poca o ninguna actividad en el mercado para dicho activo o pasivo en
la fecha de medicion, la medicidon del valor razonable refleja juicios propios de la Compafiia
acerca de los supuestos que los participantes del mercado usarian en la fijacion del precio del
activo o pasivo. Los juicios son desarrollados por la Companiia con base en la mejor informacion
disponible en las circunstancias, incluyendo los flujos de efectivo esperados, las tasas de
descuento ajustadas adecuadamente por riesgos y la disponibilidad de insumos observables y
no observables.

Los métodos descritos anteriormente pueden generar calculos de valor razonable que no sean
indicativos del valor neto realizable o que no reflejen los valores futuros. Ademas, mientras que
la Compafiia considera que sus métodos de valoracion son adecuados y consistentes con los
usados por otros participantes del mercado, el uso de diferentes metodologias o supuestos
para determinar el valor razonable de ciertos instrumentos financieros podria resultar en
diferentes estimados de valor razonable a la fecha de reporte.

Al 31 de marzo de 2024, la Compafia no cuenta con instrumentos financieros registrados al
valor razonable.

Instrumentos financieros registrados al costo amortizado

Las siguientes revelaciones presentan los instrumentos financieros cuyo saldo final al 31 de
marzo de 2024 no se registran a valor razonable en el estado separado condensado de
situacion financiera de la Compainia:

A continuacién, presentamos una descripcién de los métodos y supuestos utilizados para
estimar el valor razonable de los principales instrumentos financieros mantenidos por la
Compainia:

(a) Instrumentos Financieros con Valor en Libros Aproximado al Valor Razonable
Incluyendo efectivo y equivalentes de efectivo, estan valorados a su valor en libros
reportado en el estado separado condensado de situacion financiera, el cual se considera
un estimado razonable del valor razonable debido al corto plazo hasta el vencimiento de
estos instrumentos.

(b) Obligaciones
El valor razonable se estima basandose en las tasas de interés vigentes para deudas con
vencimientos similares y ajustadas para reflejar la calificacion del crédito de la Compaiiia
y sus garantias.
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(11) Revelaciones sobre el valor razonable de instrumentos financieros, continuacién
La informacién sobre el valor razonable de los instrumentos financieros antes descritos (y que
no son revelados en otra parte de los estados financieros intermedios separados
condensados), en el estado separado condensado de situacion financiera al 31 de marzo de
2024 se presenta a continuacion:

Valor Valor en
31 de marzo de 2024 Nivel 3 Razonable Libros
Activos financieros
Depésitos en bancos 10,972,849 10,972,849 10,972,849
Pasivos financieros
Obligaciones financieras 546,646,970 546,646,970 540,243,762
Valor Valor en
31 de diciembre 2023 Nivel 3 Razonable Libros
Activos financieros
Depésitos en bancos 6,913,392 6,913,392 6,913,392
Pasivos financieros
Obligaciones financieras 544,578,690 544,578,690 536,377,698

(12) Transacciones con partes relacionadas
En el curso normal de sus actividades, la Compania efectia transacciones con partes
relacionadas, incluyendo ejecutivos principales y directores. En la siguiente tabla se detallan
los saldos y transacciones con partes relacionadas a 31 de marzo de 2024

31 de marzo de 2024 31 de diciembre de 2023
Compaiiias Compaiiias
Directores Subsidiarias Relacionadas Directores Subsidiarias Relacionadas
Activos:
Depdsitos en bancos 0 10,453,982 518,867 0 6,140,220 773,172
Dividendos por cobrar 0 89,725,000 0 0 0 0
0 100,178,982 518,867 0 6,140,220 773,172
Pasivos:
Obligaciones financieras 0 0 288,411,489 0 0 288,411,489
Intereses acumulados por pagar 0 0 24,807,130 0 0 22,244,515
Dividendos por pagar 0 0 250,244,857 0 0 0
Otros pasivos 0 12,021 0 0 22,360 0
0 12,021 563,463,476 0 22,360 310,656,004
31 de marzo de 2024 31 de marzo de 2023
Compaiiias Compaiiias
Directores Subsidiarias Relacionadas Directores Subsidiarias Relacionadas
Gasto por intereses y otros gastos operativos 0 159,923 2,562,615 0 127,303 2,452,191
Beneficios a personal clave y directores 12,000 0 0 4,950 0 0

(13) Litigios
Conforme al mejor conocimiento de la administracion, la Compania no esta involucrada en
litigio o reclamacion alguna que sea probable que origine un efecto adverso significativo en su
negocio, su situacion financiera no consolidada o en sus resultados de operacion.
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Aspectos regulatorios

Las operaciones bancarias de las subsidiarias directas e indirectas de la Compafia estan
sujetas a varios requerimientos regulatorios administrados por las agencias gubernamentales
de los paises en que operan o tienen licencia. La falta de cumplimiento con esos requerimientos
regulatorios puede dar origen a ciertas acciones obligatorias, y posiblemente a otras acciones
discrecionales, por parte de los reguladores que, de ser asumidas, pueden tener efecto
significativo sobre los estados financieros intermedios separados condensados de la
Compania. Bajo las pautas de suficiencia patrimonial y el marco regulatorio de acciones
correctivas prontas, las operaciones bancarias de las subsidiarias de la Compafia deben
cumplir con lineamientos especificos de capital que contemplan las medidas cuantitativas del
activo y de ciertos elementos fuera del estado separado condensado de situacion financiera,
de conformidad con las practicas de contabilidad regulatorias. Los montos de capital de las
operaciones bancarias de las subsidiarias de la Compafia y su clasificacion son sujetos a
juicios cualitativos por parte de los reguladores sobre sus componentes, ponderaciones de
riesgo y otros factores.

Al 31 de marzo de 2024, las operaciones bancarias de las subsidiarias directas e indirectas de
la Compania cumplen con todos los requisitos de suficiencia patrimonial en los paises donde
opera, los cuales varian de 8.00% hasta 12.00% y otros requerimientos regulatorios.

Eventos subsecuentes

La Compafdia ha evaluado los eventos subsecuentes al 9 de mayo de 2024 para determinar la
necesidad de su reconocimiento o divulgacion en los estados financieros intermedios
separados condensados adjuntos. Con base en esta evaluacién, determinamos que no hubo
eventos subsecuentes que requieran ser reconocidos o divulgados en estos estados
financieros intermedios separados condensados.
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