PROSPECTO

Fondo de inversidon

PROPOSITO

BAC CREDOMATIC

no diversificado

BAC San José,
Sociedad de Fondos de Inversion, S.A.

El Fondo de Inversion BAC San José Ingreso C No Diversificado fue aprobado por la
Comisién Nacional de Valores!, en Acta de la Sesidén 285-98, del 18 de febrero de 1998.
Posteriormente su nombre fue cambiado el 20 de febrero del 2018, segun SGV-R-3313

Prospecto modificado enero del 2026

1 Actual Superintendencia General de Valores



z*» BAC g . N
Fondo de Inversion PROPOSITO BAC CREDOMATIC No Diversificado

“El representante legal de BAC San José, Sociedad de Fondos de Inversion, S.A., asume la
responsabilidad del contenido de este Prospecto, para lo cual han emitido una declaracion
en donde se indica que la informacidon contenida en el prospecto es exacta, veraz,
verificable y suficiente, con la intencidn de que el lector pueda ejercer sus juicios de
valoracion en forma razonable, y que no existe ninguna omision de informacién relevante
o adicién de informacién que haga enganoso su contenido para la valoracion del
inversionista. Esta declaracién fue entregada a la Superintendencia General de Valores
como parte del trdmite de autorizacion y puede ser consultada en sus oficinas.”

“Senor Inversionista: Antes de invertir consulte e investigue sobre el producto en el cual
desea participar. Este prospecto contiene informacién sobre las caracteristicas
fundamentales y riesgos del fondo de inversidn, por lo que se requiere su lectura. La
informacién que contiene puede ser modificada en el futuro, para lo cual la sociedad
administradora le comunicard de acuerdo a los lineamientos establecidos por la
normativa”.

“La sociedad administradora del fondo de inversidn asume la responsabilidad del contenido
de este Prospecto y declara que, a su juicio, los datos contenidos en el mismo son conformes
a lareadlidad y que no se omite ningun hecho susceptible de alterar su alcance.”

“La Superintendencia General de Valores (SUGEVAL) no emite criterio sobre la veracidad,
exactitud o suficiencia de la informacidén contenida en este prospecto y no asume
responsabilidad por la situacién financiera del fondo de inversidon. La autorizacion para
realizar oferta publica no implica una recomendacién de inversién sobre el fondo o su
sociedad administradora. La gestion financiera y el riesgo de invertir en este fondo de
inversiéon, no tienen relacién con las entidades bancarias o financieras de su grupo
econdmico, pues su patrimonio es independiente.”

“Un fondo no diversificado puede concentrar su inversibn en menos de diez emisores
diferentes. En este caso las situaciones adversas que enfrente un emisor o sector econémico
pueden afectar en mayor proporcién las inversiones del fondo, por lo que existe una
probabilidad mds alta de que se incrementen los riesgos asociados a su inversion. Consulte
a su asesor de inversiones.”
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1. Descripcion del fondo

1.1 A quién se dirige el fondo:

Este fondo de inversidon es de cardcter abierto, lo que significa que los inversionistas pueden
solicitar aportes y retiros de recursos en cualquier dia hdbil, de acuerdo con las condiciones
establecidas en este prospecto. El nUmero de participaciones en circulacién no es fijo, ya
gue se ajusta conforme a las suscripciones y reembolsos que efectien los inversionistas. El
valor de la participacion se determina diaricmente con base en la seccién “Cdiculo del
valor de la participacion”, de este prospecto.

Y corresponde a la categoria de ingreso, lo que significa que las utilidades generadas por
el fondo, se distribuyen a los inversionistas de manera periddica en la forma y plazos
definidos en este prospecto. De esta manera, el inversionista tiene la posibilidad de reinvertir
dichos rendimientos en nuevas participaciones o retirarlos en efectivo.

Estd orientado a inversionistas personas fisicas o juridicas con un perfil conservador,
inferesados en generar ingresos recurrentes y preservar su patrimonio en el tiempo.

El plazo minimo recomendado de permanencia en el fondo es de tres (3) anos. No obstante,
una vez los aportes hayan sido efectivamente recibidos y registrados contablemente, el
inversionista podrd solicitar el retiro de su participacion al dia hdbil siguiente.

El fondo invierte principalmente en instrumentos de deuda de renta fija en colones como
bonos gubernamentales, corporativos y otros valores de crédito. Estos activos se negocian
principalmente en los mercados locales de deuda de corto, mediano vy largo plazo, con
distintos grados de liquidez segun la calidad del emisor y el vencimiento. En general, los
instrumentos de deuda gubernamental presentan una alta liquidez, mientras que los
corporativos pueden tener menor facilidad de negociacioén.

Las fuentes de rentabilidad de este fondo provienen principalmente de los intereses
periddicos que pagan los instrumentos de deuda. Adicionalmente, pueden generarse
ganancias o pérdidas de capital derivadas de la valoracion debido a las variaciones en las
tasas de interés o en la percepcion de riesgo crediticio de los emisores o de la compraventa
de los titulos en el mercado bursdtil.

El rendimiento de la participacion del inversionista en el fondo dependerd exclusivamente
de la diferencia entre el valor de la participacion al momento de la inversiéon y el valor de
la participacién al momento del reembolso; en consecuencia, no existe expectativa de
otros ingresos adicionales.

Es importante tener en cuenta que el valor de la participacién puede presentar variaciones,

por lo cual este fondo estd dirigido a inversionistas con capacidad de asumir posibles
pérdidas.
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1.2.1 Tipo de fondo

El patrimonio del fondo es variable e ilimitado. Las
participaciones del inversionista son redimidas

Por su naturaleza Abierto directamente por el fondo de inversién, sin la
posibilidad de negociar la participacién de forma
privada o en el mercado secundario.

Moneda para la suscripcién

Por su | No P P

diversificacion

diversificado

de o reembolso de | Coldn costarricense
participaciones

Por su objetivo

Ingreso

Por el mercado en el que invierte

La cartera del fondo serd una cartera del mercado
nacional e internacional, infegrado por valores
inscritos en el Registro Nacional de Valores e
Intermediarios, o en los mercados organizados que
cuenten con la autorizacién de la SUGEVAL. El fondo
no es especializado en el mercado.

Por la especializacion de su cartera

El fondo de inversion no es especializado en
cartera.

1.2.2 Gestor del portafolio, Custodia y Calificacion de riesgo

Nombre del gestor del fondo

Ronald Rojas Valverde

Politica de retribucién al gestor del

fondo

El fondo no asume la retribucién del gestor del
portafolio

Entidad de Custodia

Banco BAC San José, S.A. y BAC San José Puesto de
Bolsa, S.A.

Agente de pago

Banco BAC San José, S.A. y BAC San José Puesto de
Bolsa, S.A.
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Calificacion de

riesgo

La calificadora de riesgo es Moody’s Local Costa Rica.

La calificacion puede ser consultada en
https://www.baccredomatic.com, directamente en la sociedad de
fondos y en la Sugeval, la periodicidad con que se revisan las
calificaciones es semestral.

La calificacion del fondo a la fecha es: AA+f.cr
Evaluacién de riesgo de mercado es: MRA3.cr

Siendo AAf.cr. Los fondos de deuda calificados en AAf.cr
generalmente presentan activos con alta calidad crediticia en
comparacién con los activos mantenidos por otros fondos de deuda
locales.

Siendo MRA3.cr: Los fondos calificados en MRA3.cr tienen una
sensibilidad moderada a los cambios en las tasas de interés y otras
condiciones del mercado.

Moody’s Local Costa Rica agrega los modificadores “+" y “-* a cada
categoria de cadlificacién genérica que va de AA a CCC. H
modificador “+" indica que el fondo se ubica en el extremo superior
de su categoria de calificacidon genérica, ningun modificador indica
una calificacion media, y el modificador “-" indica una calificacion
en el extremo inferior de la categoria de calificacién genérica.

NUmero de Cédula
como
contribuyente

3-110-668018

1.3 Descripcién del Modelo de Negocio

Descripcion del
modelo de negocio
del fondo de
inversion

El fondo gestiona inversiones de renta fija y renta variable diferentes
de acciones, considerando la siguiente clasificacién de portafolios
de inversion:

1. Portafolio para gestionar inversiones de renta fija y renta variable
diferentes de acciones con el propdsito principal de obtener
retornos con base en la gestién activa del portafolio. Da por lo
tanto, lugar a compras y ventas.

Los ingresos provendrdn por los intereses, rendimientos, ganancias
y pérdidas de capital. Ademds, la evaluacion de riesgo de
mercado incluye, pero no se limita a: métricas de sensibilidad del
precio ante cambios en las tasas de interés y de volatilidad.

Estas inversiones se clasificardn y medirdn posteriormente a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias (resultados). Esto
implica que el valor de dichos activos se verd afectado por las
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variaciones en los precios de mercado, y por ende, dichas
variaciones se reflejardn en el valor de participacién del fondo.

2. Portafolio para gestionar inversiones exclusivamente de renta fija
con el objefivo principal de gestionar las reservas de liquidez,
obtener flujos confractuales y realizar ventas cuando las
circunstancias lo requieran, procurando mantener una rentabilidad
y duracién acorde a politica de inversién del fondo. No existe un
umbral de frecuencia o valor de ventas porque tanto la obtencion
de flujos confractuales como la venta son esenciales para lograr el
objetivo del manejo de este portafolio.

Las condiciones contractuales de estos instrumentos dan lugar, en
fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente
pagos del principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente. De esta manera, los ingresos provendrdn por los
intereses, ganancias y pérdidas de capital. Ademds, la evaluacion
de riesgo de mercado incluye, pero no se limita a: métricas de
sensibilidad del precio ante cambios en las tasas de interés y de
volafilidad.

Estas inversiones se clasificardn y medirdn a valor razonable con
cambios en ofro resultado integral (patrimonio). Esto implica que el
valor de dichos activos se verd afectado por las variaciones en los
precios de mercado, y por ende, dichas variaciones se reflejardn
en el valor de participacion del fondo.

Categoria de valoracion flujos de efectivo contractuales: los
activos financieros serdn mantenidos al vencimiento de su plazo de
maduracion o redencidon. Los ingresos provendrdn por los intereses,
primas y descuentos.

Estas inversiones podrdn ser vendidas, segun lo permitido por la
norma contable, cuando hay aumento en el riesgo crediticio y/o
en el riesgo de concentracion del crédito, cuando se acerque la
fecha de vencimiento de los fitulos o ante eventos de riesgo
sistémicos. Las ventas registradas en este portafolio deben ser
sustentadas ante el Comité de Inversion.

Las condiciones contractuales de estos instrumentos dan lugar, en
fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente
pagos del principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente. Estas inversiones se clasificardn y medirdn a costo
amortizado.

Las operaciones de reporto, posicidén vendedor a plazo serdn
valoradas a costo amortizado.

La norma contable establece que para los activos financieros
clasificados como costo amortizado y valor razonable con cambios
en otro resultado integral (patrimonio), la aplicacién de un modelo
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de deterioro basado en la pérdida esperada por riesgo crediticio
del emisor del activo.

Para la cartera valorada a costo amortizado, a nivel contable, el
valor de dichos activos no se verd afectado por las variaciones en
los precios de mercado, y por ende, dichas variaciones no se
reflejardn en el valor de participacion del fondo. El registro de
pérdidas esperadas crediticias bajo el método de costo
amortizado afectaria hacia la baja el valor de la participacién, en
caso de un aumento en el riesgo de crédito de dicha cartera. Si se
da una mejora en el riesgo crediticio en los activos valorados a
costo amortizado, el registro de pérdidas esperadas crediticias
afectaria hacia la alza el valor de la participacion.

2. Politica de inversion:

2.1 Politica de inversion de activos financieros

El fondo invertird en monedas de los paises Estados Unidos,
Canadd vy los paises de la Comunidad Europea, aises bajo
Moneda de los valores en . Y P oP y P )
. . . legislacion de los mercados de valores Latinoamericanos, pero
que esta invertido el fondo . . ,
convertidos a una base comun en este caso el coldn
costarricense.
Porcentaje
Detalle maximo de
inversion
Efectivo 35%
Tipos de valores Valores de deuda 100%
Valores accionarios 00%
Participacién de fondos de inversion 75%
Productos estructurados N/A
Valores de procesos de titularizacion N/A
; Porcentaje
Paises y / o sectores p P
. Pais y/o sector maximo de
economicos . g
inversion
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Mercado nacional y paises miembros del 100%
IOSCO °

Sector PUblico y Privado 100%

Concentracion maxima en

un solo emisor

Hacienda, BCCR: 100.00%
Emisor local financiero con patrimonio = $200M y CAMEL
(estado normal) : 30.00%
Emisor local con calificaciéon = scrA (SCR Riesgo) / A cri (Fitch)
: 30.00%
Emisor local con calificacion = scrBBB (SCR Riesgo) / BBB cri
(Fitch) : 15.00%
Emisor Intl con calificacion = BBB- (S&P) / = Baa3 (Moody’s) /
BBB- (Fitch) :30.00%
Emisor Intl con calificacién = BB- (S&P) / = Ba3+ (Moody’s) / BB-
(Fitch) : 20.00%
Emisor Intl con calificacion = B+ (S&P) / B1 (Moody’s) / B+
(Fitch) : 15.00%
FONDOS DE INVERSION:

e Fondo de Inversion Local (excluyendo los fondos BAC

San José SFI): 20.00%

e Fondo de Inversion Local BAC San José SFI: 35.00%

e Fondo de Inversion Internacional: 20.00%

e ETF: 20.00%

Concentracion maxima en

operaciones de

reporto,

posicion vendedor a plazo

Concentracion maxima en

42% .
valores extranjeros

100%

Concentracion
maxima en una
emision

100%

Local

Emisor local con calificacion = scrBBB
(SCR Riesgo) / BBB cri (Fitch)
Internacional

Emisor Intl con calificacién = B+ (S&P)

Calificacion de riesgo
minima exigida a los
valores de deuda

/ B1 (Moody’s) / B+ (Fitch)
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Otras  Politicas
de inversion

El fondo administrard como mdaximo de concentracion en efectivo un
35%. El fondo podria alcanzar hasta un 100% de concentracidon en
efectivo con el propdsito de proteger o buscar un beneficio para los
inversionistas. Lo anterior se realizaria ya sea producto de un deterioro
generalizado del valor de los activos que conforman el portafolio o por
un cambio en la composicién del portafolio del fondo por condiciones
de mercado. Esta concentracion de efectivo se mantendria en plazos
pequenos, hasta que se normalicen las condiciones de mercado.

Las condiciones requeridas para la inversiéon en fondos extranjeros son:
Estar autorizado para realizar oferta publica de valores por un
érgano regulador que sea miembro de IOSCO.

En el caso de fondos financieros, cumplir con las mismas reglas
de endeudamiento y diversificacion establecidas para los fondos
registrados en Estados Unidos, fondos “armonizados”, de
acuerdo con la definicidn que de éstos hacen las directivas
dictadas por la Unidn Europea, o fondos costarricenses, de
conformidad con lo establecido en el Reglamento General sobre
Sociedades Administradoras y Fondos de Inversion.

En el caso de fondos inmobiliarios: los fondos autorizados en
Estados Unidos, Espana, México, Colombia, Chile, Canadd, Brasil,
Inglaterra, Francia, Holanda, Australia, Alemania, Irlanda, Italia,
Luxemburgo, Suiza, Portugal, Japdn y Hong Kong.

Contar con un gestor o administrador con una experiencia
minima de tres anos en administracion de portafolios.

Contar con una entidad de custodia independiente del
administrador.

Contar con un plazo minimo de operacién de un ano para el
fondo de inversion, y que el patrimonio del fondo sea al menos
de veinte (20) millones de dodlares de los Estados Unidos de
Ameérica o equivalente en otra moneda.

Niveles mdaximos

10% de los activos totales del fondo por un plazo mdéximo de tres meses.
Incluye las recompras como comprador a plazo.

de . En casos excepcionales de iliquidez generalizada en el mercado, el
endeudamiento . . . ..
Superintendente podrd elevar el porcentaje hasta un maximo de 30% de
del fondo .
los activos totales del fondo.
Moneda de

contratacion de
las deudas del
fondo

El fondo podrd contratar deudas en colones costarricenses.

Disposiciones Operativas

Lineamientos para
la administracion
y control de la
liquidez

El principal objetivo de la politica de liquidez es asegurar que el fondo
cuente con los recursos necesarios para atender en tiempo las salidas
de los clientes y a su vez hacer un manejo eficiente de los recursos
administrados.

Para determinar los niveles de liquidez requeridos, se utilizard una
metodologia de VaR de Liquidez basado en el comportamiento de
entradas y salidas de los clientes para un periodo de tiempo minimo de
12 meses y un nivel de confianza del 99%. El nivel de liquidez requerido
se cubrird con instrumentos de fdcil conversién a liquidez y que se
ajusten a los plazos de liquidacién establecidos para el fondo.
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3. Riesgos del fondo:

Senor Inversionista:

Los riesgos son situaciones que, de materializarse, pueden afectar el cumplimiento de los
objetivos del fondo, alterar el valor de |la cartera y de las inversiones, generar rendimientos
inferiores a los esperados o incluso ocasionar pérdidas sobre el capital invertido.

Debe tenerse presente que todo proceso de inversidn conlleva riesgos inherentes. No
obstante, en la mayoria de los casos estos pueden ser identificados, medidos y gestionados.

Las consideraciones que se presentan a continuacion tienen como finalidad orientar al
inversionista en la evaluacion de los posibles efectos de distintos eventos sobre su inversion.

Los principales riesgos a los que se puede ver enfrentado el fondo son:

3.1 Tipos de riesgos
El fitulo de participacién estd propenso a cambios en su valor como
consecuencia de las variaciones en el valor de mercado de los titulos
en qgue se fiene invertida la cartera, los cuales, surgen principalmente
por su relacién inversa con las tasas de interés (que se puede definir
como '"el riesgo de tasa de interés') y a situaciones econdmicas
imprevisibles derivadas de politicas establecidas por el gobierno de
furno.
Cuando se invierte en fondos de inversién de renta fija y variable, existe
el riesgo que, durante alzas en tasas de interés del mercado, el fondo
se afecte ya que precio de los titulos valores que conforman el
portafolio de esos fondos baja, lo que afecta negativamente la
rentabilidad del inversionista.
El fondo al ser un fondo de inversidn abierto se constituye en la Unica
fuente de liquidez, este riesgo de liquidez estd asociado a que las
partficipaciones del fondo no puedan ser retiradas en el momento en
que el inversionista lo desea y tenga que esperar un fiempo para
Riesgo de | obtener el reembolso. Esto sucede por estar sujeto a la posicidn de
liquidez liquidez que tenga la cartera del fondo, es decir, a la facilidad o no en
que los activos del fondo puedan ser convertidos en dinero en efectivo.
Una afectacion en el valor de las inversiones que tiene el fondo, estd
directamente asociado al valor del activo neto, lo que implica
afectaciones negativas para el inversionista.
Es el riesgo al que estd expuesto el fondo en caso de que alguno de los
titulos valores (principal y/o intereses) o los fondos en los que invierte,
Riesgos de | incumpla sus pagos. Si se presentara el caso, el efecto sobre el valor
crédito o no |total del fondo se veria disminuido y los inversionistas podrian ver
pago reducido parte del capital invertido. Si esto sucediese y las
negociaciones de esos valores se suspendiera, el fondo de manera
proporcional asumird la pérdida total resultante, afectando el valor del

Riesgo de tasa
de interés y de
precio
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activo en el periodo que ocurra, de acuerdo a las Normas

Internacionales de Contabilidad nimero 39.

Riegos
cambiarios

Es el riesgo que existe ante variaciones en el tipo de cambio, producto
de decisiones tomadas por las autoridades reguladoras de la politica
monetaria de un pais, o por efecto de oferta y demanda de la moneda.
El inversionista del fondo podria sufrir pérdidas por esas variaciones ya
gue el fondo tiene discrecionalidad para invertir tanto en titulos valores
y participaciones de fondos de diferentes monedas. Estas inversiones se
convierten al tipo de cambio vigente, de tal forma que, si éste varia de
forma adversa, daria como resultado un monto menor de inversion v,
por consiguiente, el rendimiento final para el inversionista se veria
afectado negativamente.

Riesgo de las
operaciones

de reporto

En caso de materializarse el incumplimiento del comprador a plazo de
la operacidon de reporto, existen una serie de mecanismos para
cancelar la operacidén y que, en cualguiera de los casos, se podrdn
generar pérdidas econdmicas para el fondo. Por la incertidumbre de
las condiciones de mercado al momento de suceder el incumplimiento,
podria generar una diferencia negativa para el fondo, entre el valor
original de la operacién a plazo y el valor resultante de la venta del
subyacente. Si esto sucediese, afectard negativamente el valor del
fondo y, por consiguiente, una disminucion en el rendimiento para el
inversionista.

Para el caso en que las operaciones fueran como comprador a plazo
(deudor), la liquidez de la cartera se podria ver afectada ante
fluctuaciones en el precio de mercado de los subyacentes dados en
garantia, ya que generarian incrementos en el margen.

Riesgos
Operativos

Corresponde al riesgo relacionado cuando en 10s procesos operativos
realizados por la sociedad administradora puedan existir diferencias
entre lo que debid ser y lo que realmente es. Estas diferencias pueden
darse, ante la falta de experiencia del personal, desfalcos u omisiones,
producto de errores humanos o con la intencién de cometerlos. Los
mismos podrian repercutir de forma negativa sobre el valor de los
activos del fondo. El riesgo tecnoldgico es una modalidad de riesgo
operativo que debe considerarse.

Riesgos legales

Es el riesgo que se presenta ante la posibilidad de una interpretaciéon de
los contfratos diferente a la esperada. También se presenta ante
cambios en la regulacion que obliguen al fondo aincurrir en costos para
adaptarse a la nueva regulacién. Cambios en la regulacién, podrian
ser. Ley Reguladora del Mercado de Valores, Reglamento General
sobre Sociedades Administradoras y Fondos de Inversidn, normativa
aplicable a fondos de inversion y régimen fiscal. Adicionalmente este
riesgo incluye la eventualidad de que el Banco Central de Costa Rica
emita disposiciones de politica monetaria que afectan la cartera del
fondo de inversion y esto implique cambios en la regulacion vigente.
Otro riesgo legal es el posible cambio en las legislaciones extranjeras en
qgue invierte el fondo, que pueden llegar a afectar el frasiego de
recursos entfre esos paises y el fondo.

Lo anterior afectaria el valor del portafolio del
consiguiente, el rendimiento final para el inversionista.

fondo, vy, por

Riesgo por
desinscripcion

El fondo podrd ser desinscrito o liguidado por una decision de la
sociedad administradora o bien, si no logra cumplir con el minimo de
inversionistas necesarios por reglamento por mds de seis meses
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calendario. También si no entra en operacién en los nueve meses
posteriores contados a partir de la fecha de recibido de la carta de
cumplimiento de requisitos finales para la inscripcion.

La SUGEVAL podria cancelar la autorizacion concedida para operar en
el fondo en casos de quiebra, liquidacion, o si no se diera la redencién
de las participaciones en el plazo senalado o si se incumpliere el plazo
de inversidon establecido en este prospecto. En el caso anterior la
SUGEVAL de oficio, intervendrd administrativamente a la sociedad
administradora o si lo considerase oportuno traspasard temporalmente
la administracion del fondo a otra sociedad administradora. La
liguidacién del fondo y venta de la cartera activa del mismo, podria
ocasionar que el monto a pagar a los inversionistas, una vez deducidos
los pasivos del fondo, sea menor al monto de inversiéon, por lo que el
inversionista incurriria en una perdida. También estd el efecto sobre el
horizonte de inversidon propuesto al inversionista, donde una vez
liquidado el producto de las inversiones del cliente, éste se verd
obligado a buscar ofras alternativas de inversion, que pudieran estar en
condiciones peores 0 mejores que las que ofrecia el fondo.

del fondo de
inversion

Riesgo de
sustitucion de

la sociedad
administradora

El Superintendente puede acordar la sustitucidn de una sociedad
administradora, por medio de resolucidon motivada, cuando concurra
alguna de las siguientes causales:

a. La cancelacién de la autorizacion de la sociedad administradora
para operar fondos de inversion o un fondo especifico.

b. La quiebra o disolucion de la sociedad administradora.

c. Laintervenciéon de la sociedad administradora.

d. El incumplimiento por parte de la sociedad administradora de los
plazos de redencidn de participaciones o de las politicas
establecidas en el prospecto, cuando se demuestre que la gestion
del fondo por parte de la sociedad administradora ha ocasionado
danos de dificil o imposible reparacién a los inversionistas.

Durante el trdmite de un proceso de sustitucion, los inversionistas

pueden someter a consideracion de la Superintendencia el acuerdo de

la reunidn de inversionistas mediante la cual se designe a una nueva
sociedad administradora o se acuerde la desinscripcion del fondo. Para
efectos de la sustitucidn se delbe cumplir con los requisitos indicados en
el Reglamento General sobre Sociedades Administradoras y Fondos de

Inversiéon. La convocatoria a los inversionistas de los fondos de inversion

puede ser realizada por la Superintendencia General de Valores, con

cargo a la sociedad administradora que se sustituye.

La nueva sociedad administradora podria utilizar una forma de gestion

que afecte positiva o negativamente el desempeno de la cartera de

inversiones del fondo, con el consecuente efecto directo en el
rendimiento para el inversionista.

Riesgo de no
diversificacion

Por sus caracteristicas de ser un fondo no diversificado, ante situaciones
de mercado que afecte algin emisor en particular que esté dentro del
portafolio de inversiones, fiene una mayor susceptibilidad en el valor del
fondo.

Riesgo por
volatilidad de
precios

Los valores en los que invierte el fondo deben de ser valorados
diariamente para reflejar su valor real de mercado. Ese valor es
afectado por la oferta y demanda en los mercados en que se negocia
el valor. Esas variaciones de valor se conocen como volatiidad de
precios. Pueden ser positivas o negativas, es decir, hacen crecer o
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disminuir el valor del portafolio, Io que tiene una incidencia directa en
el rendimiento que un inversionista tenga en el fondo. Si un inversionista
hace retiros parciales o totales en un momento en que los precios de los
valores estdn a la baja, es decir, con volatilidad de precios negativa,
éste puede realizar una pérdida en sus inversiones.

Ni la sociedad administradora ni el fondo garantizan el principal ni los
rendimientos del inversionista, ya que esos rendimientos dependen del
portafolio de titulos valores del fondo, los cuales varian diariamente
como consecuencia de la oferta y demanda de los mismos.

Es el riesgo que el custodio actiue en forma descuidada, incurra en un
fraude, tenga errores operativos o pueda ser declarado insolvente. Esto
podria afectar el valor del fondo al comprometer la accesibilidad de
sus activos, generando una pérdida para los inversionistas.

Riesgo por
rendimientos
variables
Riesgo de
custodio

Riesgo de

concentracion
de
inversionistas

Resulta cuando clientes invierten en altas proporciones, lo cual puede
afectar el valor del portafolio cuando éstos hagan sus retiros. Se podrian
realizar transacciones de venta de fitulos valores en condiciones
desfavorables, para cubrir las salidas de estos clientes. Esto puede incidir
en una afectacién del rendimiento para el resto de los inversionistas,
porque el valor de la participacion bajaria.

Resulta cuando el capital de un fitulo valor es reembolsado
anticipadamente, pero el fondo queda sin poder encontrar un titulo
valor similar con una rentabilidad igualmente atractiva. Esto puede
tener una incidencia negativa en el valor de participacién del Fondo,
por lo tanto, un menor rendimiento para el inversionista.

Riesgo de
reinversion
Riesgo por
moneda de
redencion

Segun la Ley Orgdnica del Banco Central de Costa Rica, las
obligaciones en moneda extranjera podrdn ser pagadas a opcién del
deudor, en colones computados segun el valor comercial efectivo que,
a la fecha del pago, tuviera la moneda extranjera. Esto tendria un
efecto de diferencial cambiario que podria llegar a afectar positiva o
negativamente el valor del fondo, y, por consiguiente, el rendimiento al
inversionista.

Riesgo por Ila
administracion
de efectivo

Relacionado con que el custodio del efectivo y la gestion del mismo,
por alguna razén imputable al custodio, deposite el efectivo en
entidades que puedan llegar a cometer desfalcos, cesacién de pagos
o se declaren en quiebra, afectando la posibilidad del fondo por
recuperar ese efectivo, causando una pérdida en el valor del fondo y
para el inversionista.

Riesgo
sistematico

Este riesgo estd presente en todo tipo de inversiones. Es el riesgo que no
depende de las caracteristicas individuales de un titulo valor, sino de
otros factores como la coyuntura econdmica general del pais que
inciden sobre el comportamiento de los precios en el mercado de
valores. Se le denomina como "no diversificable", ya que no serd posible
eliminarlo mediante la diversificacion.

Riesgo que el

objetivo de
inversion  del
fondo no se
logre

Resulta cuando los inversionistas no respetan el plazo de inversion
recomendado, al no existir comisiones de enfrada ni de salida. La
administracion de la cartera de inversiones del fondo se veria afectada
por salidas inesperadas de clientes, al tener que vender valores para
cubrir el pago de esas redenciones. Esto tendria un efecto directo en el
rendimiento de los inversionistas ya que el valor de participacién del
fondo tenderiac a bajar y, por consiguiente, el valor de las
participaciones de los inversionistas.

Ofros riesgos
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Riesgo de Inflacion: Es el riesgo que existe si la inflacion es elevada, la cual ejerce presion
en las tasas de interés de todos los emisores pUblicos y privados, Io que incide en un riesgo
de insolvencia para aquellos emisores que deben pagar altas sumas por intereses de sus
captaciones. Adicionalmente este riesgo estd asociado con la pérdida del poder de
compra de los recursos invertidos en el fondo, el cual se veria reducido ante una
aceleraciéon en el proceso inflacionario de las monedas en las cuales invierte el fondo.
Esto afectaria el valor de mercado del fondo y el inversionista podria perder parte de su
inversion.

Riesgo pais: Es un concepto estadistico que mide la confianza que despierta un pais en
los mercados financieros internacionales como oportunidad de inversion de mediano y
largo plazo, o bien, también se conoce como riesgo soberano que refleja la habilidad y
disposicion de un gobierno para pagar en forma oportuna la deuda contraida. En
términos generales, el andlisis de riesgo soberano se conforma de la evaluaciéon de dos
grupos de factores:

Variables de riesgo politico y social: La forma de gobiermno y adaptabilidad de las
instituciones politicas, grado de participacion ciudadana en los procesos politicos,
grado de centralizacion en la toma de decisiones, caracteristicas de los grupos
politicos mayoritarios, sucesion de liderazgo vy liderazgo politico, grado de consenso
respecto a objetivos de politica econdmica, integracidon con mercados
infernacionales, riesgos de seguridad, internos y externos, crecimiento y densidad de
la poblacién, nivel de alfabetizaciéon, nivel de integracién de la economia a la
economia mundial, distribucién del ingreso y de la riqueza, etc.

Variables de riesgo econdémico: El nivel de desarrollo, disponibilidad de recursos
naturales, tasa y composicion del crecimiento econdmico, participacién de la
economia formal e informal, grado de diversificacion de la economia, tamano vy
composicion del ahorro y la inversién, patrén de crecimiento econémico, balance
presupuestario del gobierno, competitividad tributaria, flexibilidad de la politica fiscal,
presidon del gasto, activos del Estado, estructura de la deuda publica, pasivos en
pensiones, tendencia inflacionaria, politica cambiaria, tfamano de la deuda externa,
madurez de la deuda, estructura de la balanza de pagos, etfc.

El riesgo pais se da con la situacion politica y econdmica de los paises, los cuales escapan
al control del administrador y pueden ejercer cambios significativos en el valor o
rendimiento de ese pais, por ejemplo: ante una declaratoria de mora de la deuda de un
pais, los precios de los titulos valores de ese pais sufrirdin un descenso producto de la nueva
condicién que refleja. O ante situaciones que no logren la estabilidad econdmica
(procesos inflacionarios), pueden ocasionar fuertes impactos sobre el sistema financiero y
por ende en el precio de los titulos valores.

También puede tener una incidencia en la custodia de los valores sila entidad encargada
de dar ese servicio, llegase a inmovilizar por tiempo indefinido valores que componen
parte del portafolio del fondo, impidiendo hacer uso de los mismos, con su consecuente
efecto negativo en el valor del fondo.

Riesgo tasa impositiva: Es el riesgo que puede enfrentar el inversionista ante una posible
variaciéon en la tasa impositiva a los fondos de inversion como resultado de un cambio en
el articulo 100 de la Ley Reguladora del Mercado de Valores. Lo cual puede impactar el
valor de la participacion del fondo vy, por ende, el rendimiento para el inversionista.
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Riesgo de administracion de cartera: Corresponde al riesgo relacionado en la gestion de
administracion de carteras, comprendiendo ésta los procesos operativos, y de toma de
decisiones de inversion. La mala ejecucién de un proceso o una mala decision puede
provocar pérdidas en el fondo.

Riesgo por la concentracion de valores: Se refiere a la concentracion de la cartera de
valores de un fondo en un determinado sector econdmico, zona geogrdfica, moneda o
grupo de interés econdmico, por lo que problemas de cualquiera de ellos podria afectar
negativamente el desempeno de la cartera y, por tanto, el valor de la participacién del
fondo.

Riesgo por inversiones en valores extranjeros: Se refiere al riesgo ocasionado por el factor
de incertidumbre que intfroducen elementos como coyunturas politicas, cambios en
marco normativo o en la situacién econdmica del pais en el que se mantienen inversiones,
en el tanto que podrian conducir a incumplimientos en el pago o a cambios bruscos en
los precios de los valores. Ademds, es necesario considerar que se podrian encontrar
sistemas de liquidacién y custodia de paises con regulaciones poco desarrolladas en esas
dreas. Estas posibles situaciones, afectarian el valor del portafolio del fondo, reduciendo
su valor y, por consiguiente, una afectacién del rendimiento final para el inversionista.

Riesgo por la administraciéon del efectivo: Es el riesgo que se presenta si el custodio del
efectivo, deposite recursos del fondo en una entidad que se pueda ver afectada por
quiebra, cesacion de pagos o desfalcos, lo cual causaria un deterioro en el portafolio del
fondo vy, por consiguiente, en el rendimiento final para el inversionista.

Riesgo por procesos judiciales y administrativos: Corresponde al riesgo de que procesos
judiciales o administrativos actuales o futuros en contra de la sociedad administradora,
comprometan la continuidad de su operacion, por lo que se deba incurrir en un proceso
de sustitucion de la sociedad. En caso de sustitucion, los inversionistas podrian pasar un
periodo en el cual no podrian realizar liquidaciones de sus inversiones, mientras la
SUGEVAL asigna a la sociedad sustituta para administrar el fondo.

Riesgo por gestion de la sociedad administradora: Corresponde al riesgo de la gestion de
la sociedad administradora, medida en términos de su experiencia, sus recursos
profesionales, su organizacion, su definicién de responsabilidades y cargos, sus sistemas
de apoyo y de administracion, sea la adecuada para la toma de decisiones de
inversiones del fondo. Para la gestion internacional el fondo selecciona administradores
de fondos de inversion de empresas de reconocido prestigio a nivel internacional, sin
embargo, al estar adquiriendo instrumentos gestionados por ellos, el fondo y con él los
inversionistas, asumen de forma directa el riesgo operacional asociado a estas empresas
y @ sus productos.

Riesgo Tecnoldgico: El fondo utiliza una plataforma de informacién sobre la cual se
realizan los registros electrénicos de las transacciones, el riesgo tecnoldgico estd asociado
a qgue se puedan dar eventos en los sistemas informdticos y que la plataforma
mencionada quede fuera de servicio, se presenten errores de informacién, se presenten
atrasos en la disponibilidad de la informacidn, entre otros.

Riesgo por uso de mecanismo de cobertura: El fondo podria estar expuesto al riesgo por
el uso de mecanismos de cobertura o productos derivados que podrian utilizar los fondos
extranjeros en los que invierte el fondo y sobre el cual este no tiene control. Por lo tanto,
podrian darse pérdidas asociadas indirectamente al uso de estos instrumentos, reflejadas
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en el valor de participacién del fondo, por consiguiente, afectar el rendimiento final del
inversionista.

Riesgo por la naturaleza del fondo: Por tratarse de un fondo de ingreso, es posible que la
cartera de titulos presente una mayor sensibilidad ante las variaciones de mercado. Es
importante tener presente que la evaluacion del comportamiento de la rentabilidad del
fondo debe hacerse en un horizonte de mediano y largo plazo. El fondo presenta un
riesgo por rendimientos variables debido a que los rendimientos que generan los titulos
gue componen la cartera estdn en constante cambio por lo que ni el fondo nila sociedad
administradora garantizan una rentabilidad minima o mdxima, sino que el rendimiento
dependerd de la distribucidn proporcional entre los inversionistas, del producto que
genere la cartera.

Riesgo de afectacion en el valor de las participaciones por la aplicacion incorrecta de
las normas contables: La aplicacién incorrecta de las normas contables puede incidir
positiva o negativamente en el valor de participacion del fondo, al aumentar o disminuir
registros contables que pueden afectar el rendimiento final de los inversionistas.

Riesgo de valoracion de activos financieros con base en costo amortizado: Un activo
financiero valorado con base en costo amortizado, si tuviese que venderse antes de su
vencimiento, su valoracién tedrica puede diferir de su valor de venta, lo que pudiera
resultar en una afectacion positiva o negativa en el rendimiento final de los inversionistas.
El valor contable de la cartera podria diferir con respecto a los precios de referencia del
mercado, situacién que podria acentuarse en caso del reembolso masivos o en
escenarios de volatilidad en los precios del mercado originados por la liquidacion de
inversiones, afectando positiva o negativamente el rendimiento final de los inversionistas.

Riesgo por una incorrecta estimacioén del valor de deterioro de la cartera: En caso de que
el cdlculo del valor de deterioro de la cartera estuviese mal parametrizado, se podrian
generar sobrevaloraciones o subvaloraciones en el valor de la participacion afectando
positiva o negativamente el rendimiento final para los inversionistas.

Riesgo de valoraciéon de activos a Valor Razonable con Cambios en Otro Resultado
Integral: En caso de que un instrumento sea valorado con base en el criterio de valor
razonable con cambios en ofro resultado integral, el mismo serd valorado diariamente a
precios de mercado, lo cual podria generar efectos determinados por la oferta vy
demandaq, y por ende, en el rendimiento del fondo.

Riesgo de valoracién de activos a Valor Razonable con Cambios en Resultados: En caso
de gue un instrumento sea valorado con base en el criterio de valor razonable con
cambios en resultados, el mismo serd valorado diariamente a precios de mercado, lo cual
podria generar efectos determinados por la oferta y demanda, y por ende, en el
rendimiento del fondo. Dichas variaciones se reflejardn directamente en el resultado del
fondo, ya sean positivas o negativas.
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3.2 Administracion de los riesgos

La Sociedad Administradora ha implementado procesos, pardmetros y estrategias que
ayudan a confrolar y mitigar los riesgos del fondo.

La vigilancia de la cartera del fondo es monitoreada en el Comité de Inversiones y el Comité
Integral de Riesgos creados con el fin de velar por el desempeno adecuado del fondo, lo
cual hace que sus procesos cumplan con estdndares de calidad que son monitoreados
regularmente y ayudan a mitigar los riesgos.

Para mitigar riesgos operativos, el riesgo de la gestidn de la sociedad administradora, riesgo
por procesos judiciales y administrativos, riesgos legales, riesgo por la desincripcion del
fondo, riesgo por la sustitucién de la sociedad administradora, riesgo de afectacion en el
valor de las participaciones por la aplicacién incorrecta de las normas contables, riesgo por
una incorrecta estimacién del valor de deterioro de la cartera, BAC San José Sociedad de
Fondos de Inversion cuenta con una Politica para la Administracion de Riesgos Operativos,
la cual fue aprobada por la Junta Directiva y su marco general sigue cuatro principios
administrativos cenftrales:
i. Propiedad descentralizada de los riesgos con responsabilidad de cada
unidad funcional y responsabilidad final de la alta gerencia.
ii. Coordinacién, apoyo y seguimiento general por parte Departamento
de Gestidon de Riesgos Operativos.
iii. Supervision independiente del Comité de Riesgos Operativos, con la
participacién de directores.
iv. Evaluaciéon independiente de la Auditoria.

Para la administracién del riesgo de tasa de interés y de precio, riesgo volatilidad de precios,
riesgo de la administracién de la cartera, asi como riesgo cambiario, se procurard la
proteccion de la cartera administrada de efectos indeseables debido a cambios en las
tasas de interés, precio de los valores y el tipo de cambio, a través de un continuo
seguimiento a las condiciones de mercado vy sus perspectivas, y ajustando los niveles de
duraciéon y descalce cambiario segun se considere conveniente. Adicionalmente para el
riesgo cambiario, el fondo podrd invertir en valores de diferente moneda, pero convertidos
a una base comun, en este caso el coldn costarricense. La administracién tomard las
decisiones de compra de valores cuyo rendimiento financiero sea atractivo, considerando
cambios en la paridad del coldn con respecto al délar, sujetos a un limite establecido por
el comité de inversiones.

En cuanto al riesgo de valoracion de activos financieros con base en costo amortizado se
administrard considerando su efecto sobre el valor de los activos clasificados en esta
metodologia, con el fin de que, en caso de requerirse su venta anticipada por extrema
necesidad, afecte lo menos posible el valor de la participacion.

El fondo presenta un riesgo por rendimientos variables, riesgo de valoracién de activos a
Valor Razonable con Cambios en Otro Resultado Integral y riesgo de valoracién de activos
a Valor Razonable con Cambios en Resultados debido a que los rendimientos que generan
las inversiones que componen la cartera estdn en constante cambio, ni el fondo ni la
sociedad administradora garantizan una rentabilidad minima o mdxima, sino que el
rendimiento dependerd de la distribucion proporcional entre los inversionistas, del producto
que genere la cartera.
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Para mitigar el riesgo de liguidez se aplicard la metodologia para el cdlculo del coeficiente
de liquidez, la cual brinda limites que se deben cumplir diariamente y a los cuales se les da
seguimiento con la misma frecuencia.

Para mitigar el riesgo de crédito o no pago se aplica la gestién de un portafolio que invierte
en instrumentos con una adecuada calificacién de riesgo y con contrapartes autorizadas
por el Comité de Inversiones.

Para administrar el riesgo de operaciones de reporto se han establecido politicas internas
que, en funciéon del apetito de riesgo, definen contrapartes y valores subyacentes
autorizados. Dichas politicas son monitoreadas periddicamente para  validar su
cumplimiento.

Cabe mencionar que existen riesgos que se denominan riesgo sistemdtico o no
diversificables, entre ellos el riesgo de tasa impositiva, riesgo pais, riesgo de inflacion, riesgo
por moneda de redencién, sobre los cuales la administracion del fondo no tiene ningun
conftrol sobre los factores que los ocasionan. Sin embargo, se readliza un monitoreo
permanente de las variables macroecondmicas que permiten fundamentar decisiones de
inversidon acordes con el entorno econdmico y la coyuntura que puede prevalecer en
determinado momento.

Para la administracion del riesgo de custodio vy riesgo por la administracion del efectivo, la
administracion utiliza custodios debidamente registrados para ese fin, cuyas funciones
operativas y conftroles internos son monitoreadas y evaluadas periddicamente bajo
matrices de riesgos operativos.

Para la administracion de los riesgos de concentracién de valores, se monitorea el
comportamiento de los sectores econdmicos en que invierte el fondo, la zona geogrdfica
en donde se negocian los valores, el tipo de moneda en que se invierte, asi como la
concentracion de valores de un solo grupo de interés econdémico.

Para la administracion del riesgo por inversiones en valores extranjeros, riesgo por la
naturaleza del fondo y el riesgo por uso de mecanismo de cobertura, el fondo mantiene
porcentajes minimos o mdximos previamente definidos para los emisores de los titulos o
valores de la cartera activa. Adicionalmente, para la administracion de riesgo de
reinversion, se monitorea la cartera para ajustarla a las oportunidades de mercado que
sean favorables a los inversionistas del fondo de inversion.

Sobre el riesgo _que el objetivo de inversibn del fondo no se logre, y el riesgo de
concentracion de inversionistas, la administraciéon los mitiga mediante lo estipulado en el
apartado “Plazo para el reembolso de las parficipaciones” en este Prospecto. Se crean
escenarios para el reembolso de las participaciones si dichos reembolsos superan los
porcentajes estipulados en ese apartado.

Sobre elriesgo de no diversificacion, la politica de inversidon de este fondo busca un balance
entre los emisores, locales e internacionales, que procuren minimizar este fipo de riesgo.

Con relacién al riesgo tecnoldgico, el Grupo Financiero BAC Credomatic tiene en
operacion un Comité de Continuidad de Negocios corporativo, que busca mitigar los
efectos derivados de problemas tecnoldgicos, con miras a tener el mds alto nivel de
servicio.
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4. De los titulos de participacion del fondo:

4.1 Valores de participacion

Caracteristicas

Las participaciones de los inversionistas en cualguier fondo estardn
representadas por los certificados de participacién, denominadas
también participaciones; cada uno tendrd igual valor y condiciones
o caracteristicas idénticas para sus inversionistas.

Forma de

representacion

Anotacién en cuenta

Entidad responsable
de llevar el libro
oficial centralizado
de la titularidad de
las participaciones

BAC San José, Sociedad de Fondos de Inversion, S.A.

Valor nominal de la
participacion

El valor nominal unitario de la participacion es de ¢1 (un coléon
costarricense).

Calculo del valor de
la participacién

El fondo calculard diariamente el precio de la participacion. El valor
o precio de la participacién se obtiene al dividir el valor del activo
neto del fondo, calculado al final de cada dia, entre el nUmero de
participaciones en circulacion.

Para la determinacion del activo neto, los activos y pasivos se valoran
de acuerdo con las Normas de Contabilidad y el Reglamento sobre
Valoracién de Instrumentos Financieros definidas por el Consejo
Nacional de Supervision del Sistema Financiero.

La suscripcion de participaciones se hard con la verificacion de que
se tendrd por efectuada cuando estén acreditados los recursos en
las cuentas corrientes de los fondos de inversion.

El precio que regird para las suscripciones que se hagan cada dia
antes de la hora de corte definida en este prospecto, corresponde
al Ultimo precio de la participacion determinado el dia anterior,
quedando en firme la orden el mismo dia de la acreditacion. Las
solicitudes de suscripciones que se hagan después de la hora de
corte y aquellas que habiéndose recibido la solicitud antes de la hora
de corte pero cuyos recursos no se acrediten ese mismo dia, se
consideran como érdenes recibidas al dia hdbil siguiente.

Para los reembolsos, el precio que se utilizard serd el que se determine
el dia anterior a la fecha de liquidacion.

Metodologia para la

valoraciéon de los
activos financieros
del fondo

La metodologia para la determinacién del valor razonable de la
cartera del Fondo consiste en una valoracion a precios de mercado,
lo que significa que para cada titulo valor de la cartera del fondo de
inversién se considerard el precio de mercado de ese dia.

Este tipo de metodologia tiene como caracteristica que refleja
continuamente los ajustes de precio que se originan en el mercado
como efecto de la oferta y la demanda de los valores o de la
situacion empresarial del emisor.

Las ganancias y pérdidas de la tenencia de los activos del fondo se
contabilizan diariamente, en comparacién con el precio anterior, y
se consideran para el cdiculo del valor de participacion. Esto
ocasiona que puedan presentarse variaciones en la asignacion de
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rendimientos que se reflejen en pérdidas o ganancias en el valor de
la participacién, producto del ajuste.

La metodologia seleccionada es: Manual para la Valuacién de
Instrumentos Financieros en Costa Rica inscrita por el Proveedor
Integral de Precios PIPCA, S.A. quien ha sido la enfidad contratada
para el suministro de precios. La metodologia se encuentra
disponible en las oficinas de BAC San José Sociedad de fondos de
inversiéon, S.A. y en la SUGEVAL.

La metodologia de valoracion de costo amortizado, diariamente
realizard el cdlculo del valor de deterioro de los activos clasificados
bajo este modelo de valoracion, lo cual impactard el valor de la
participacion.

El valor de mercado de los instrumentos que se registran a costo
amortizado serd reflejado en las notas de los estados financieros
intermedios y auditados del fondo de inversion.

Periodicidad de

financieros del fondo

valoraciéon de los activos

la . ., e .
El fondo de inversidon calculard diariamente el precio de las

participaciones.

4.2 Series

No seriado

Existe una Unica comision de administracién aplicable a todos los
inversionistas independientemente del monto de la inversion.

5. Reglas para suscripcion y reembolso de participaciones:

5.1 Suscripcién y reembolso de participaciones

Monto minimo de inversién ¢150.000.00 (ciento cincuenta mil colones)

Monto minimo de retiro ¢50.000.00 (cincuenta mil colones)

Monto minimo de aportes adicionales | ¢50.000.00 (cincuenta mil colones)

Saldo minimo

¢150.000.00 (ciento cincuenta mil colones) al
momento de realizar la solicitud de retiro.

Hora de corte
para tramite de
suscripcion y

La hora de corte establecida es la 1.15 p.m., tanto para la solicitud de
suscripciones como de liquidaciones de participaciones. Las solicitudes
que ingresen antes de esta hora inclusive, se considerardn en firme.

reembolso
, . Las solicitudes de inversion o retiro deberdn ser enviadas antes de la hora
Tramite de . ) . X . .
. . corte establecida. Dichas solicitudes podrdn realizarse unicamente a
suscripciones y . . . -
reembolsos fravés de canales autorizados y por personas previamente autorizadas

por el titular de la cuenta (persona fisica) o su representante legal
(persona juridica).
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Los canales disponibles son: i) correo electrénico; ii) canales digitales
habilitados por el Grupo Financiero BAC, incluyendo entre otfros la Banca
en Linea y aplicaciones moviles. El uso de estos canales requiere que el
inversionista haya firmado previamente un confrato directamente con
el grupo financiero para el acceso y manejo de los servicios digitales. La
sociedad administradora no es responsable de la habilitacion de estos
canales y dicho contrato no forma del proceso de vinculacion al fondo
y las personas autorizadas en este canal podrian variar con respecto de
las autorizadas para el resto de los canales disponibles; ii) documento
fisico escrito, con las correspondientes firmas autorizadas enviado a la
sociedad administradora o a los agentes comercializadores del fondo;
iv) presencialmente, acudiendo a las oficinas de la sociedad
administradora o de sus agentes comercializadores, con la debida
identificacion y firmando la solicitud correspondiente. Las solicitudes de
reembolso serdn atendidas por orden de presentacion y procesadas
conforme a los plazos establecidos por el fondo. La sociedad
administradora y sus agentes comercializadores se reservan el derecho
de verificar que las solicitudes sean efectuadas por las personas
autorizadas antes de ejecutar cualquier operacion.

El precio asignado serd el Ultimo que se determine al dia anterior de la
fecha de liguidacion.

Lugares
realizar los
framites de
suscripciones y
reembolsos

para

[ )

e BAC San José Sociedad de Fondos de Inversidon S.A. Avenida Escazy,
en el distrito de San Rafael, cantdn de Escazy, provincia de San José,
Torre Lexus, Edificio 101, piso 5. Central Telefénica 2502-8900.

e BAC San José Puesto de Bolsa, S.A. Avenida Escazu, en el distrito de
San Rafael, cantén de Escazy, provincia de San José, Torre Lexus,
Edificio 101, piso 5. Central Telefénica 2502-8200.

e Banca en Linea a fravés de www.baccredomatic.com

Plazo para el
reembolso de las
participaciones

En el fondo los reembolsos se realizardn a partir del dia hdbil siguiente a
la solicitud (t+1) y hasta un plazo maximo de 10 dias hdbiles contados a
partir de la solicitud, siempre que dicha solicitud se realice antes de la
hora de corte.

Las solicitudes de reembolso de un solo inversionista que superen el 10%
del activo neto, o cuando la suma de las solicitudes presentadas
durante el plazo de quince dias naturales por inversionistas diferentes
exceda el 25% de activo neto, pueden ser liquidadas en un plazo
mdximo de 15 dias naturales.

Las solicitudes deben atenderse por orden de presentacion.

Limites madaximos
de
concentracién
en un solo
inversionista

No se establece un limite mdximo de concentracidn en un solo

inversionista.

Lineamiento

para suspender
la suscripcion y
reembolso de
participaciones

El fondo de inversion se reserva el derecho de rechazar una orden de
inversién especifica por cualquiera de los canales que utiliza
actualmente para la recepcién de suscripciones, cuando el cliente deje
de cumplir cualquiera de sus deberes como inversionista
especificamente aquellos establecidos por la Ley 8204.

Adicionalmente en casos de iliquidez generalizada el Superintendente
General de Valores podrd, autorizar la suspension de la suscripcion o
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reembolso de participaciones, de conformidad con la normativa
establecida para tal efecto. El plazo mdximo de suspension serd de dos
meses contados a partir de la notificacién de la autorizacién para la
suspension.

Oftros
lineamientos
para suscripcion
o reembolso de
participaciones

El inversionista podrd ordenar la transferencia de su patrimonio al fondo
de inversion. El inversionista podrd solicitar transferencias a:

* cuentas corrientes o débito del Banco BAC San José S.A. personales

o de terceros.

e cuentas bursdtiles en BAC San José Puesto de Bolsa S.A.

e a cuentas de terceros con ofros bancos.
BAC San José Sociedad de Fondos de Inversion S.A. cobrard al
inversionista los costos que por el servicio de transferencia cobre el
banco, ya que los mismos le pertenecen al banco.
El inversionista que desee realizar sus inversiones por medio de la Banca
en Linea y aplicaciones moviles del Grupo Financiero BAC , deberd
contactar a su ejecutivo para que éste proceda a informarle acerca del
contrato que se debe firmar para el uso de la Banca en Linea vy
aplicaciones moviles. En este contrato el inversionista asume en forma
expresa e irrevocable toda la responsabilidad por el uso de parte de sus
usuarios, de las claves de acceso que le sean entregadas.

La sociedad administradora registrard  electronicamente en la cuenta
del cliente cada inversidn que se realice en el fondo. El cliente recibe
constancia de la transacciéon que realizd mediante los documentos de
"Ordenes de inversion" o “Estado de Cuenta”, dependiendo del canal
que ufilice.

El pago de las participaciones se hard siempre en efectivo.

Existe un “Programa de Salida” de dinero, aplicable a aquellos
inversionistas cuya inversibn total sea igual o superior a los
¢200.000.000.00. Este Programa de Salida busca proteger al pequeno
inversionista de las posibles consecuencias negativas de tener que
realizar ventas importantes de ftitulos valores, para hacerle frente a la
salida de un solo inversionista del Fondo de Inversién. El programa estd
definido para que la salida de dinero de los Inversionistas, cuyo saldo de
inversiéon es igual o superior a los ¢200.000.000.00, sea de la siguiente
forma:

Si el monto a refirar es igual o superior a los ¢200.000.000.00, se
reembolsard en t+10.

Para retiros anficipados iguales o superiores a los ¢200.000.000.00, se
reembolsard en t+10.

Periodicidad de
distribucion

El fondo distribuird mensualmente el 100% de los rendimientos percibidos.

Fecha de corte
para determinar
inversionistas
con derecho a
recibir los
beneficios

La fecha de corte serd la del dia anterior a la fecha del pago.
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Fecha de pago
de los beneficios

El pago se realizard el dia 15 de cada mes. Si este dia fuese dia no habil,
se readlizard la distribucion el siguiente dia hdbil. Las transacciones
automadaticas producto de la distribuciéon periddica de rendimientos que
sean inferiores al monto minimo de fransaccion, no constituyen
incumplimiento de pardmetros. En  todos los casos el valor de
participacion asignado para la distribucion, serd el del dia anterior al
reembolso.

Determinacion
del beneficio a
distribuir

Se distribuird Unicamente la utilidad del fondo realizada en ese periodo.
El cliente tiene la posibilidad de reinvertir dichos rendimientos en nuevas
participaciones o retirarlos en efectivo.

6. Comisiones y costos:

6.1

Comision de administracion y costos que asume el fondo

Comision de
administracion
maxima

La comisidn de administracion serd de un maximo de un 5% anual, esta
comisién se devenga diariamente, y se calcula sobre el valor diario del
Activo Neto del fondo vy se cobra mensualmente. Esta comisidon
pertenece a la sociedad administradora. La comision de administracion
no podrd ser variada en plazos inferiores a un mes. Los cambios a la
Comisién de Administracién deberdn ser informados mediante un
comunicado de Hechos Relevantes y via estado de cuenta.
Adicionalmente se podrdn informar por medios electronicos.

Costos que
asume el fondo
de inversion

Los costos asumidos por el Fondo son: la comisidén de administracion, las
comisiones que cobra la Bolsa Nacional de Valores, asi como las que
cobren los Puestos de Bolsa locales e internacionales por las
transacciones de valores que se realicen a través de sus plataformas de
negociacion.

El resto de costos son asumidos por la Sociedad Administradora: los
costos por el servicio de custodia y administracién de los derechos
patrimoniales de los valores custodiados, calificacién de riesgo,
proveedor de precios, honorarios de auditoria, servicios de la entidad
comercializadora.

Los costos reales incurridos por el Fondo, pueden ser consultados en los
informes trimestrales del Fondo.

6.2 Otras comisiones

Comision de . .,
No existe un cargo por comisidn de entrada.
entrada
Comision de . .
. No hay comision de salida
salida

7. Informacidn a los inversionistas

7.1 Informacién peridédica que los inversionistas pueden consultar

.z T Lugares donde puede consultar o
Informacion Periodicidad . e ez
medios para su difusion
Estados de cuenta Mensual www.baccredomatic.com
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www.baccredomatic.com

Informes frimestrales Trimestral .
www.sugeval.fi.cr

Inmediatamente
Hechos relevantes después de su www.sugeval.fi.cr
conocimiento

www.sugeval.fi.cr

Calificacion de riesgo Semestral httos://moodyslocal.cr/
Estados financieros .
. www.baccredomatic.com
mensuales no auditados de Mensual www.sugeval fi.cr
la SAFIl y sus Fondos U9 o
Estados financieros auditados www.baccredomatic.com
Anudl .
de la SAFI y sus Fondos www.sugeval.fi.cr
Reporte de composicion de www.baccredomatic.com

Quincendal

cartera de los fondos www.sugeval.fi.cr

Reporte de comision de
administracion, valor del
activo neto del fondo, valor Diario www.baccredomatic.com
de la participacion, vy
rendimientos del fondo

7.2 Régimen fiscal que le aplica al fondo

Los fondos de inversidn son contribuyentes de las rentas de capital y ganancias y pérdidas
de capital de conformidad con lo dispuesto en la Ley No. 7092, Ley del Impuesto sobre la
Renta, reformada por la Ley 9635 “Fortalecimiento de las Finanzas PUblicas”, la cual entrard
en vigencia el 1 de julio del 2019.

Por ofra parte, el tfratamiento fributario de las participaciones emitidas por el fondo de
inversion se encuentra sujeto al ordenamiento juridico costarricense, de conformidad con
lo dispuesto en la Ley No. 7092, Ley del Impuesto sobre la Renta, reformada por la Ley 2635
“Fortalecimiento de las Finanzas PUblicas”, vigente a partir del 1 de julio del 2019.

Es responsabilidad del adquirente de los valores verificar el tratamiento tributario aplicable
a su caso particular de conformidad con lo establecido enla Ley No. 7092, Ley de Impuesto
sobre la Renta y su Reglamento.

Si las participaciones son colocadas fuera del territorio costarricense, el inversionista es
responsable de verificar el tratamiento tributario aplicable en la jurisdiccion donde lo
adquiera.

Las modificaciones futuras en la tasa impositiva serdn asumidas directamente por los
inversionistas, todo de conformidad con el marco legal vigente.

El régimen fiscal de las inversiones en activos del extranjero serd el que aplique
especificamente para cada pais en el que se invierte.
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8. Informacién sobre la sociedad administradora y su grupo financiero

8.1 Informacion sobre la sociedad administradora

Grupo financiero al
que pertenece

Grupo Financiero BAC Credomatic.

Principales
accionistas

Corporaciéon Tenedora BAC San José, S.A. 100%

Representante legal

sumdad.

Los representantes legales son los sefores: Armando Lopez Chasi
apoderado generalisimo sin limite de suma, el senor Federico Odio
Gonzdlez apoderado generalisimo sin limite de suma, y el sefor
Francisco Echandi Gurdidn apoderado generalisimo sin limite de

8.2 Estructura organizacional

Gerente
general

El Gerente General de BAC San José, Sociedad de
Armando Lopez Chasi.

Fondos de Inversion es

Junta
directiva

Nombre del miembro

Cargo

Lic. Federico Odio Gonzdlez

Presidente

Lic. Rolando Laclé Zuniga

Secretario

Lic. Alonso Chaverri Camacho

Tesorero

Lic. Oscar Rodriguez Ulloa

Director

Lic. Alejandro Guardia Lachner

Director

Lic. Kenneth Rothe

Fiscal

Comité de
inversion

Nombre del miembro

Cargo

Lic. Oscar Rodriguez Ulloa, ingeniero industrial y master
en administracién de empresas, consultor en las dreas
financieras y de estrategia. Experiencia:
superintfendente de entidades financieras de los anos
2004 al 2009; vicepresidente ejecutivo de
Corporacién Banex, desempenando distintos cargos
ejecutivos por 19 anos en esa corporacion.

Presidente del comité

Esteban Bonilla Méndez, administrador de negocios.
Experiencia: Mds de 17 anos en el mercado de
valores, desempenando cargos en Banco Citibank,
Banex Valores, gestor de portafolios de BAC San José
SAFI, entre ofros.

Gerente financiero
Banco BAC

Isaac Castro  Esquivel, master en Matemdtica
Aplicada y licenciado en Economia de la Universidad
de Costa Rica (UCR). Experiencia: Viceministro del
Ministerio de Economia, Industria y Comercio (MEIC) y
del Ministerio de Hacienda (MH), Intendente de
Valores en la SUGEVAL de enero 2015 a enero 2020,
andlista de banca de inversidbn, economista en jefe,
consultor en planificacion estratégica y profesor
universitario.

Miembro
independiente

8.3 Otras companias o profesionales que presten servicios al fondo

Auditor externo

KPMG S.A.
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Asesores legales

Bufetes Consortium Legal y Latamlex.

8.4 Administracion de conflictos de intereses

Politica sobre conflicto de
intereses e incompatibilidad

BAC San José Sociedad de Fondos S.A., como parte del
Grupo Financiero BAC Credomatic, cuenta con politicas
corporativas aprobadas por su Junta Directiva para la
administracion de conflictos de intereses, conforme a lo
establecido en la normativa vigente.

Estas politicas estan contenidas en el Cédigo de Gobierno
Corporativo y en la Politica de Manejo de Conflictos de
Interés de la Sociedad de Fondos de Inversidn, y son
aplicables a todos los colaboradores del Grupo Financiero.
Su objetivo es identificar, prevenir, gestionar y, cuando no
sea posible evitar, revelar adecuadamente los conflictos de
intereses que puedan surgir antes, durante o después de las
operaciones normales de la sociedad administradora y de
los fondos que administra.

Las politicas abarcan, entre ofros, los siguientes aspectos:
recepciéon de regalos, actividades laborales externas,
nombramientos paralelos, vinculos personales en procesos
de contratacion, inversiones financieras, y relaciones con
entidades  publicas. También se consideran las
interacciones entre colaboradores, clientes, proveedores,
érganos de gobierno y otras empresas del grupo financiero.

Ademds, establecen procedimientos para el manejo
adecuado de estos conflictos, promoviendo principios de
infegridad, objetividad, equidad y fransparencia. En caso
de que no puedan evitarse, los conflictos deben ser
revelados y gestionados conforme a los procedimientos
establecidos.

Las politicas sobre  conflictos de intereses e
incompatibiidades son de acceso publico y pueden
consultarse en el sitio web oficial del Grupo Financiero BAC
Credomatic, especificamente en la seccidén de Gobierno
Corporativo: www.baccredomatic.com/es-cr/nuestra-
empresa/gobierno-corporativo
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