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Financiera de Capitales, S.A.  

RESUMEN  

Moody’s Local Guatemala afirma la calificación de Financiera de Capitales, S.A. 
(en adelante, Fincapitales, o la Entidad) en AAA.gt como Entidad de Largo Plazo, 
así como la calificación ML A-1.gt como Entidad de Corto Plazo. La perspectiva 
de las calificaciones de largo plazo es Estable.  

Las calificaciones de Fincapitales se fundamentan en el soporte potencial de su 
propietario, Banco de America Central, S.A. (en adelante, BAC Guatemala) 
calificado por Moody´s Local en AAA.gt., cuya casa matriz es BAC International 
Bank, Inc., y junto con sus subsidiarias conforma una de las redes bancarias 
más importantes de Centroamérica, conocida como BAC-Credomatic, además 
considera su perfil financiero intrínseco. 

Moody´s Local considera con importancia alta el rol estratégico que la Entidad 
desempeña en la operación guatemalteca, donde ofrece servicios que 
complementa el modelo de negocio de BAC Guatemala. Fincapitales 
proporciona servicios de administración de fideicomisos para los clientes del 
banco, manteniendo además una alta dependencia operativa y financiera del 
grupo.  

La evaluación del soporte también tiene en cuenta el riesgo reputacional y la 
alta integración entre las subsidiarias guatemaltecas y el grupo BAC-
Credomatic, que, al compartir una misma marca e imagen en común, 
incrementa los incentivos del grupo para brindar soporte oportuno en caso de 
ser requerido. 

Fincapitales es una financiera no bancaria dedicada a la administración de 
fideicomisos de garantía vinculados a préstamos empresariales del banco y sin 
exposición a cartera crediticia propia. Su modelo conservador se refleja en una 
política de inversiones enfocada en activos de alta calidad y bajo riesgo 
crediticio, principalmente en títulos soberanos de Guatemala, permitiendo una 
gestión eficiente de sus recursos financieros y cumplir con sus obligaciones sin 
necesidad de endeudamiento.  

La sólida capitalización de la Entidad permite absorber posibles pérdidas y 
mantener la estabilidad operativa. En términos de rentabilidad, aunque presenta 
un retorno modesto, optimiza sus ingresos a través de una combinación de 
intereses generados por inversiones y comisiones por la administración de 
fideicomisos. La ausencia de gastos financieros junto con un aumento en sus 
ingresos ha contribuido a mejorar sus utilidades en el último periodo.  

Los altos niveles de liquidez refuerzan su capacidad para cumplir con las 
obligaciones inmediatas, reduciendo el riesgo en escenarios de estrés. En 
opinión de la agencia, la combinación de estos factores posiciona a Fincapitales 
para mantener su estabilidad financiera en el mediano plazo, apoyada 
potencialmente por su propietario si fuese necesario. 
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Fortalezas crediticias 
→ Alta integración y respaldo con el grupo BAC - Credomatic, beneficiándose de toda la infraestructura operativa, 

tecnológica y de riesgos para operar. 

→ Estructura patrimonial fuerte al centrarse en activos que presentan escasa exposición a riesgos. 

→ Alta liquidez al invertir en títulos soberanos guatemaltecos, lo que refleja un riesgo crediticio bajo. 

Debilidades crediticias 
→ Su modelo de negocio depende de la estrategia corporativa del banco, generando ingresos exclusivamente 

mediante comisiones por administración de fideicomisos e inversiones. 

→ La Financiera no posee viabilidad fuera de su pertenencia al grupo y al banco. 

Factores que pueden generar una mejora de la calificación 
→ Debido a que las calificaciones vigentes se encuentran en el nivel más alto de la escala, no se consideran factores 

que puedan mejorar la misma. 

Factores que pueden generar un deterioro de la calificación 
→ Cambios en la opinión de la agencia sobre una menor capacidad y/o disposición de su principal accionista para 

proporcionar soporte podrían impactar negativamente las calificaciones. 

Principales aspectos crediticios  

Vehículo legal integrado en las operaciones de BAC Guatemala 
Fincapitales es una subsidiaria de Banco de América Central, S.A., cuya casa matriz es BAC International Bank, Inc., 
con sede en Panamá y junto con sus subsidiarias conforma una de las redes bancarias más importantes de 
Centroamérica, conocida como BAC-Credomatic. El grupo basa su estrategia en la cobertura regional que ofrece, 
permitiendo la diversificación de ingresos y riesgos, así como la atención a clientes regionales.  

La Entidad es una financiera no bancaria, que es un vehículo legal dedicado a la administración de fideicomisos de 
inversión patrimonial, fideicomisos de administración y pago, y de garantía, siendo estos últimos los más relevantes 
para atender a los clientes empresariales del banco. Derivado de ello, proporciona un servicio complementario al 
banco, por lo cual forma parte integral de su estrategia y modelo de negocio y se beneficia de toda la infraestructura 
operativa, tecnológica y de riesgos del grupo para operar. 

FIGURA 1  Perfil financiero 

 
Fuente: Financiera de Capitales, S.A. / Elaboración: Moody´s Local Guatemala 
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Calidad de activos buena, con una exposición mínima al riesgo crediticio 
La Entidad cuenta con activos de buena calidad, caracterizados por un bajo riesgo crediticio. La agencia prevé que la 
entidad mantendrá un perfil de riesgo crediticio estable en el mediano plazo. Como resultado de su modelo de negocio, 
concentra el 97% de sus activos en disponibilidades (25%) e inversiones en títulos soberanos de Guatemala (72%). Esta 
composición refleja un perfil conservador y una fuerte capacidad de liquidez, respaldada por instrumentos financieros 
de bajo riesgo y facilidad en su convertibilidad a efectivo. En opinión de Moody's Local, esto le permite gestionar sus 
recursos de manera eficiente, facilitando el cumplimiento de sus obligaciones financieras y operativas.  

Sólida Capitalización 
Fincapitales destaca por su robusta capitalización en relación con su perfil operativo. El Índice de Adecuación de 
Capital es del 769.1%, superando el promedio de 730.8%, entre 2023 y 2025, debido a su bajo riesgo en activos 
ponderados y su alta participación patrimonial. En opinión de Moody's Local, esta sólida base de capital no solo 
permite absorber potenciales pérdidas, sino que también brinda la capacidad de mantener sus operaciones de manera 
estable, con previsiones de que seguirá siendo robusta en el mediano plazo. 

Modesta rentabilidad 
En opinión de Moody´s Local, la generación de ingresos de Fincapitales depende en gran medida de las estrategias 
implementadas por su propietario. Los ingresos de la entidad provienen de los intereses generados por sus inversiones 
y de la administración de fideicomisos. A diciembre de 2025, las utilidades alcanzaron los 2.5 millones de QTZ, 
superando el promedio de 2.2 millones registrado durante el periodo 2023-2025. Este incremento se debe a la eficiente 
gestión de sus gastos administrativos, la ausencia de gastos financieros, y un aumento del 33% en las comisiones por 
administración de fideicomisos. El ROAE se sitúa en un modesto 5.4% influenciado por los robustos niveles de 
capitalización. Moody's Local espera que la rentabilidad se mantenga en niveles similares en el mediano plazo. 

Altos niveles de liquidez 
Fincapitales cuenta con altos niveles de liquidez, derivado de su modelo de negocios. A diciembre de 2025, la razón de 
liquidez, formada por las disponibilidades e inversiones es del 97.3%. Esta elevada proporción de activos líquidos está 
orientada a garantizar la disponibilidad de recursos inmediatos para cumplir con sus obligaciones. Respecto al fondeo 
de la Entidad, en línea con su histórico, a diciembre de 2025 no posee deuda, dado que su operación está respaldada 
por su patrimonio. En opinión de Moody´s Local, el riesgo de liquidez y fondeo ante escenarios de estrés, se mitiga por 
el potencial soporte en caso así lo requiera de su propietario. 

 

TABLA 1 Principales indicadores 

 

Indicadores Dic-25 Dic-24 Dic-23 Dic-22 
Suficiencia patrimonial 769.1% 706.0% 717.3% 866.5% 
Razón de solvencia 99.2% 99.4% 99.4% 99.7% 
Rendimiento sobre el patrimonio 5.4% 4.8% 4.7% 5.9% 
Margen financiero 4.3% 4.6% 4.8% 5.0% 
Razón de liquidez 97.3% 95.2% 94.9% 97.2% 

 

Fuente: Financiera de Capitales, S.A. / Elaboración: Moody´s Local Guatemala 
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Información Complementaria 
 

Tipo de calificación / Instrumento Calificación 
actual 

Perspectiva  
actual 

Calificación 
anterior 

Perspectiva 
anterior 

Financiera de Capitales, S.A.         
Calificación de emisor en moneda local a largo plazo AAA.gt Estable AAA.gt Estable 
Calificación de emisor en moneda extranjera a largo 
plazo* 

AAA.gt 
(RETIRADA) 

Estable 
(RETIRADA) 

AAA.gt Estable 

Calificación de emisor en moneda local a corto plazo ML A-1.gt - ML A-1.gt - 
Calificación de emisor en moneda extranjera a corto 
plazo* 

ML A-1.gt 
(RETIRADA) 

- ML A-1.gt - 

* Moody’s Local ha retirado las calificaciones en moneda extranjera del emisor, ya que considera la capacidad de la Entidad para cumplir con sus 
obligaciones indistintamente de su denominación. 

Las calificaciones otorgadas no han sufrido ningún proceso de apelación  por parte de la entidad calificada. Moody´s 
Local Guatemala da por primera vez calificación de riesgo a este emisor en marzo de 2025. 

Información considerada para la calificación. 

La información utilizada en este informe comprende los estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2025 de 
Financiera de Capitales, S.A., así como información adicional proporcionada por la Administración de la Entidad. 
Moody’s Local Guatemala considera que la información recibida es suficiente y satisfactoria para el correspondiente 
análisis. 

Definición de las clasificaciones asignadas 

→ AAA.gt: Emisores o emisiones calificados en AAA.gt con la calidad crediticia más fuerte en comparación con otras 
entidades y transacciones locales. 

→ ML A-1.gt: Los emisores calificados en ML A-1.gt tienen la mayor capacidad para pagar obligaciones de deuda de 
corto plazo en comparación con otras entidades y transacciones locales. 

→ Perspectiva Estable: indica una baja probabilidad de cambio en la calificación en el mediano plazo 

Moody´s Local Guatemala agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoría de calificación genérica que va de AA a 
CCC, El modificador “+” indica que la obligación se ubica en el extremo superior de su categoría de calificación genérica, 
ningún modificador indica una calificación media, y el modificador “-” indica una calificación en el extremo inferior de 
la categoría de calificación genérica. 

 

Metodología Utilizada. 

 

→ La Metodología de calificación de Instituciones Financieras de Crédito - (01/Aug/2024) utilizada por Moody’s Local 
CR Calificadora de Riesgo, S.A. o Moody’s Local GT, S.A. (“Moody’s Local Guatemala”) según corresponda, fue 
actualizada ante el regulador en la fecha menciona anteriormente, disponible en https://moodyslocal.com.gt/  
 

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusión o recomendación para adquirir, 
vender o negociar los instrumentos objeto de calificación.  



 

 
 
 
5 26 DE MARZO DE 2026 FINANCIERA DE CAPITALES, S.A.

 

Guatemala 

 

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusión o recomendación para adquirir, 
vender o negociar los instrumentos objeto de calificación.  
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Reglamento de Bonos Verdes de la UE. JAPÓN: En Japón, el desarrollo y la provisión de OSP y NZA se clasifican como "Negocios Secundarios", no como "Negocios de Calificación Crediticia", y no están sujetos 
a las regulaciones aplicables a los "Negocios de Calificación Crediticia" según la Ley de Instrumentos Financieros y la Ley de Intercambio de Japón y su regulación relevante. RPC: Cualquier OSP: (1) no 
constituye una Evaluación de Bonos Verdes de la RPC según se define en las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC; (2) no puede incluirse en ninguna declaración de registro, circular de oferta, prospecto 
ni en ningún otro documento presentado a las autoridades regulatorias de la RPC ni utilizarse para cumplir con ningún requisito de divulgación regulatoria de la RPC; y (3) no puede utilizarse en la RPC para 
ningún propósito regulatorio ni para ningún otro propósito que no esté permitido por las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC. Para los fines de este descargo de responsabilidad, "RPC" se refiere a la 
parte continental de la República Popular China, excluyendo Hong Kong, Macao y Taiwán. 

 

 


