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Factores Clave de las Calificaciones

Soporte de Banco de Bogota: Las calificaciones asignadas a BAC Bank, Inc. (BBI) se
fundamentan en el soporte que, en opinidon de Fitch Ratings, recibiria de su accionista principal,
Banco de Bogota, S.A. (Banco de Bogotd), si fuese necesario. La capacidad de soporte de este
ultimo deriva de su calificacion en escala internacional de ‘BBB’ con Perspectiva Estable, otorgada
por Fitch.

Parte Integral del Grupo BAC|Credomatic: El grupo BAC|Credomatic es un grupo financiero
regional en Centroamérica que incluye bancos y proveedores de servicios financieros, con una
franquicia lider en tarjetas de créditos y banca de personas. Al formar parte del grupo, Fitch
considera que BBI es fundamental para las operaciones de su matriz, dado el rol estratégico que
cumple en cuanto a diversificacion geografica y potencial de negocios. Ademas, el banco se
beneficia de su pertenencia al grupo a traveés de apoyo operativo, transferencia de experiencias en
otros mercados y soporte tecnolégico.

Capacidad de Soporte: Dentro de la opinién del soporte, Fitch contempla las limitaciones
asociadas al riesgo pais, transferencia de fondos y convertibilidad, ya que ambas entidades operan
en jurisdicciones con distintas monedas. No obstante, la agencia estima que estos riesgos podrian
abordarse oportunamente por Banco de Bogota, lo que refleja su fortaleza relativa al entorno
guatemalteco.

Soporte Manejable para su Accionista: La apreciacion sobre el soporte también toma en cuenta,
aunque en medida menor, el tamafio de las operaciones del banco en relacion con Banco de
Bogotd, que a diciembre de 2018 comprendieron menos de 1% de los activos consolidados de su
matriz, por lo que la agencia considera que el soporte seria manejable.

Enfoque de Negocios Especializado: BBI es un banco fuera de plaza con domicilio en Panama,
enfocado en la administracion de operaciones en dolares estadounidenses. Su gestién operativa,
crediticia y de captaciones es realizada por la estructura de Banco de América Central, S.A.
(Guatemala), ya que no posee una propia, por lo que se encuentra integrados totalmente con este.

Morosidad Estable y Rentabilidad con Mejoras: Los préstamos vencidos, a diciembre de 2018,
reportaron 1.7% frente a un promedio 2015-2017 de 1.3%. Los castigos son bajos, y las reservas
no cubren la cartera total de vencidos (50%); sin embargo, su riesgo de crédito es parcialmente
mitigado con garantias reales (75% aproximadamente). Por otro lado, la rentabilidad de BBI es
incremental, con un indicador de utilidad operativa en relacién con activos ponderados por riesgo
de 3.9% a diciembre de 2018 (promedio 2015-2017: 1.9%).

Sensibilidad de las Calificaciones

Bajas en las calificaciones de riesgo de BBI provendrian de una capacidad o disponibilidad menor
de Banco de Bogota para proveerle soporte oportuno, en caso de requerirlo.

www.fitchratings.com

Mayo 15, 2019

www.fitchratings.com/site/centralamerica


https://www.fitchratings.com/site/re/10037048
https://www.fitchratings.com/site/centralamerica/guatemala/metodologias
https://www.fitchratings.com/site/centralamerica/guatemala/metodologias
https://www.fitchratings.com/site/centralamerica/guatemala/metodologias
https://www.fitchratings.com/site/centralamerica/guatemala/metodologias
mailto:guillermo.marcenaro@fitchratings.com
mailto:rolando.martinez@fitchratings.com

FitchRatings

BAC Bank, Inc. — Estado de Resultados

Dic 2018 Dic 2017 Dic 2016 Dic 2015 Dic 2014
(USD millones) Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
Ingresos por Intereses sobre Préstamos 15.2 17.0 15.5 12.1 11.4
Otros Ingresos por Intereses 2.4 0.8 1.1 1.3 1.9
Ingresos por Dividendos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos 17.6 17.8 16.6 13.4 13.3
Gastos por Intereses sobre Depositos de Clientes 12.6 12.9 10.0 8.3 8.2
Otros Gastos por Intereses 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Total de Gastos por Intereses 12.6 12.9 10.0 8.3 8.2
Ingreso Neto por Intereses 5.0 4.9 6.6 5.1 5.1
Comisiones y Honorarios Netos 0.5 0.5 0.4 0.3 0.1
Ganancia (Pérdida) Neta en Venta de Titulos Valores y Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Ganancia (Pérdida) Neta en Activos a Valor Razonable a través del n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Estado de Resultados
Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Titulos Valores n.a. n.a. 0.0 0.1 0.0
Ingreso Neto por Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Otros Ingresos Operativos 0.0 0.0 (0.1) 0.2 0.0
Total de Ingresos Operativos No Financieros 0.5 0.5 0.3 0.6 0.1
Ingreso Operativo Total 55 5.4 6.9 5.7 5.2
Gastos de Personal 0.2 0.3 0.5 0.5 0.4
Otros Gastos Operativos 0.9 1.4 1.4 1.5 1.4
Total de Gastos Operativos 1.1 1.7 1.9 2.0 1.8
Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Utilidad Operativa antes de Provisiones 4.4 3.7 5.0 3.7 3.4
Cargo por Provisiones para Préstamos 0.0 0.8 1.6 0.0 0.5
Cargo por Provisiones para Titulos Valores y Otros Préstamos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Utilidad Operativa 4.4 2.9 3.4 3.7 2.9
Utilidad/Pérdida No Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Deterioro de Plusvalia n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Ingresos No Recurrentes 0.3 0.0 0.0 0.0 0.1
Gastos No Recurrentes 0.2 0.3 0.1 n.a. n.a.
Cambio en Valor Razonable de la Deuda n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Otros Ingresos y Gastos No Operativos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Utilidad antes de Impuestos 4.5 2.6 &3 3.7 3.0
Gastos de Impuestos 1.2 1.2 11 0.9 0.8
Ganancia/Pérdida por Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Utilidad Neta 3.3 1.4 2.2 2.8 2.2
Cambio en Valor de Inversiones Disponibles para la Venta n.a. 0.0 0.0 (0.3) (0.2)
Revaluacién de Activos Fijos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Diferencias en Conversion de Divisas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Ganancia/Pérdida en Otras Utilidades Integrales 0.0 0.0 0.0 0.1 0.0
Utilidad Integral segun Fitch 33 14 2.2 2.6 2.0
Nota: Utilidad Atribuible a Intereses Minoritarios n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Nota: Utilidad Neta Después de Asignacién a Intereses Minoritarios 33 14 2.2 2.8 2.2
Nota: Dividendos Comunes Relacionados al Periodo 0.0 0.0 0.0 0.0 n.a.
Nota: Dividendos Preferentes e Intereses sobre Capital Hibrido 0.0 0.0 0.0 0.0 n.a.
Contabilizado como Patrimonio Relacionados con el Periodo
n.a. — No aplica.
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions y BBI.
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BAC Bank, Inc. — Balance General

Dic 2018 Dic 2017 Dic 2016 Dic 2015 Dic 2014
(USD millones) Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
Activos
Préstamos
Préstamos Hipotecarios Residenciales 104.7 121.7 118.7 102.7 97.5
Otros Préstamos Hipotecarios n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Otros Préstamos al Consumo/Personales 14.6 18.2 19.6 14.3 6.9
Préstamos Corporativos y Comerciales 63.0 91.8 162.7 82.6 68.1
Otros Préstamos 1.0 n.a. n.a. n.a. n.a.
Menos: Reservas para Pérdidas Crediticias 1.6 2.6 2.2 1.0 n.a.
Préstamos Netos 181.7 229.1 298.8 198.6 172.5
Préstamos Brutos 183.3 231.7 301.0 199.6 172.5
Nota: Préstamos Vencidos Incluidos Arriba 3.2 4.2 4.1 17 3.0
Nota: Deducciones Especificas por Pérdida de Préstamos n.a. na. n.a. n.a. n.a.
Otros Activos Productivos
Préstamos y Operaciones Interbancarias 100.7 3.4 20.0 215 19.5
Repos y Colaterales en Efectivo 40.0 0.0 n.a. n.a. n.a.
Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Titulos Valores Negociables y su Valor Razonable a través de n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Resultados
Titulos Valores Disponibles para la Venta n.a. n.a. 1.0 28.1 56.7
Titulos Valores Mantenidos al Vencimiento n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Otros Titulos Valores n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Titulos Valores n.a. n.a. 1.0 28.1 56.7
Nota: Titulos Valores del Gobierno Incluidos Arriba n.a. n.a. 0.0 0.5 11.7
Nota: Total de Valores Pignorados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Inversiones en Empresas Relacionadas n.a. n.a. n.a. n.a. 0.4
Inversiones en Propiedades n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Activos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Otros Activos Productivos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Activos Productivos 322.4 232.5 319.8 248.2 249.1
Activos No Productivos
Efectivo y Depo6sitos en Bancos 107.4 195.9 87.3 48.6 53.2
Nota: Reservas Obligatorias Incluidas Arriba n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Bienes Adjudicados 0.1 0.1 0.5 0.5 n.a.
Activos Fijos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Plusvalia n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Otros Intangibles 0.3 0.3 n.a. n.a. n.a.
Activos por Impuesto Corriente n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Activos por Impuesto Diferido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Otros Activos 2.6 1.7 1.9 51 6.1
Total de Activos 432.8 430.5 409.5 302.4 308.4
n.a. — No aplica. ContinGa en pagina siguiente.
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions y BBI.
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BAC Bank, Inc. — Balance General (Continuacién)

Dic 2018 Dic 2017 Dic 2016 Dic 2015 Dic 2014
(USD millones) Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
Pasivos y Patrimonio
Pasivos que Devengan Intereses
Total de Depésitos de Clientes 375.7 377.9 361.1 258.0 265.7
Depésitos de Bancos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Repos y Colaterales en Efectivo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Otros Depésitos y Obligaciones de Corto Plazo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Depésitos de Clientes y Fondeo de Corto Plazo 375.7 377.9 361.1 258.0 265.7
Obligaciones Sénior a Mas de 1 Afio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Obligaciones Subordinadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Bonos Garantizados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Otras Obligaciones n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Fondeo de Largo Plazo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Nota: Del cual Madura en Menos de 1 Afio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Obligaciones Negociables n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Fondeo 375.7 377.9 361.1 258.0 265.7
Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Fondeo y Derivados 375.7 377.9 361.1 258.0 265.7
Pasivos que No Devengan Intereses
Porcién de la Deuda a Valor Razonable n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Reservas por Deterioro de Créditos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Reservas para Pensiones y Otros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Pasivos por Impuesto Corriente 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
Pasivos por Impuesto Diferido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Otros Pasivos Diferidos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Pasivos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Otros Pasivos 17.0 15.3 12.4 10.6 11.6
Total de Pasivos 392.8 393.3 373.6 268.7 277.4
Capital Hibrido
Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como Deuda n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Patrimonio
Patrimonio
Capital Comun 40.0 37.2 35.9 33.7 31.0
Interés Minoritario n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Reservas por Revaluacion de Titulos Valores n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Reservas por Revaluacion de Posicién en Moneda Extranjera n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Revaluacién de Activos Fijos y Otras Acumulaciones de Otros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Ingresos Ajustados
Total de Patrimonio 40.0 37.2 35.9 33.7 31.0
Nota: Patrimonio M&s Acciones Preferentes y Capital Hibrido 40.0 37.2 35.9 33.7 31.0
Contabilizado como Patrimonio
Total de Pasivos y Patrimonio 432.8 430.5 409.5 302.4 308.4
Nota: Capital Base segun Fitch 39.7 37.2 35.9 33.7 n.a.
n.a. — No aplica.
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions y BBI.
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BAC Bank, Inc. — Resumen Analitico

(%) Dic 2018 Dic 2017 Dic 2016 Dic 2015 Dic 2014
Indicadores de Intereses

Ingresos por Intereses/Activos Productivos Promedio 4.79 4.94 5.21 5.40 5.36
Ingresos por Intereses sobre Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 7.21 6.51 6.24 6.06 6.73
Gastos por Intereses sobre Dep6sitos de Clientes/Dep6sitos de Clientes Promedio 3.32 3.48 3.26 3.22 2.98
Gastos por Intereses/Pasivos que Devengan Intereses Promedio 3.32 3.48 3.26 3.22 2.98
Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 1.36 1.36 2.07 2.05 2.06
Ingreso Neto por Intereses Menos Cargo por Provisiones para Préstamos/Activos Productivos 1.36 1.14 1.57 2.05 2.30
Promedio

Ingreso Neto por Intereses Menos Dividendos de Acciones Preferentes/Activos Productivos 1.36 1.36 2.07 2.05 2.06
Promedio

Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa

Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 3.95 2.14 1.66 1.93 4.12
Gastos No Financieros/Ingresos Brutos 20.00 31.48 27.54 35.09 33.33
Provisiones para Préstamos y Titulos Valores/Utilidad Operativa antes de Provisiones 0.00 21.62 32.00 0.00 (16.67)
Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 1.02 0.69 0.97 1.22 1.35
Ingresos No Financieros/Ingresos Brutos 9.09 9.26 4.35 10.53 5.56
Gastos No Financieros/Activos Totales Promedio 0.26 0.41 0.54 0.66 0.58
Utilidad Operativa antes de Provisiones/Patrimonio Promedio 11.86 10.42 14.93 10.98 12.00
Utilidad Operativa antes de Provisiones/Activos Totales Promedio 1.02 0.88 1.43 1.22 1.15
Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 11.86 8.17 10.15 10.98 14.00
Otros Indicadores de Rentabilidad

Utilidad Neta/Patrimonio Total Promedio 8.89 3.94 6.57 8.31 11.33
Utilidad Neta/Activos Totales Promedio 0.77 0.33 0.63 0.93 1.09
Ingreso Ajustado por Fitch/Patrimonio Total Promedio 8.89 3.94 6.57 7.72 10.67
Ingreso Ajustado por Fitch/Activos Totales Promedio 0.77 0.33 0.63 0.86 1.03
Impuestos/Utilidad antes de Impuestos 26.67 46.15 33.33 24.32 19.05
Utilidad Neta/Activos Ponderados por Riesgo 2.96 1.03 1.07 1.46 3.33
Capitalizacién

Capital Base segun Fitch/ Activos Ponderados por Riesgo Ajustados 35.64 27.45 17.48 17.55 30.88
Patrimonio Comun Tangible/Activos Tangibles 9.18 8.58 8.77 11.14 10.33
Patrimonio/Activos Totales 9.24 8.64 8.77 11.14 10.33
Indicador de Apalancamiento de Basilea n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Indicador de Capital Comun Regulatorio (Tier 1) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Indicador de Capital Comun Regulatorio (Tier 1) Completamente Implementado n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Indicador de Capital Regulatorio (Tier 1) n.a. n.a. n.a. 16.62 18.17
Indicador de Capital Total 21.32 17.31 13.43 17.55 18.17
Préstamos Vencidos menos Reservas para Pérdidas Crediticias/Capital Base segun Fitch 4.03 4.30 5.29 2.08 4.13
Préstamos Vencidos menos Reservas para Pérdidas Crediticias/Patrimonio 4.00 4.30 5.29 2.08 4.13
Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo/Utilidad Neta 0.00 0.00 0.00 0.00 n.a.
Activos Ponderados por Riesgo/Activos Totales 25.74 31.48 50.16 63.49 33.44
Activos Ponderados por Riesgo (Método Estandar)/Activos Ponderados por Riesgo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Activos Ponderados por Riesgo (Método Avanzado)/Activos Ponderados por Riesgo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Calidad de Préstamos

Préstamos Vencidos/Préstamos Brutos 1.75 1.81 1.36 0.85 1.33
Crecimiento de los Préstamos Brutos (20.89) (23.02) 50.80 15.71 4.40
Reservas para Pérdidas Crediticias/Préstamos Vencidos 50.00 61.90 53.66 58.82 43.48
Cargo por Provisiones para Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 0.00 0.31 0.64 0.00 (0.35)
Crecimiento de los Activos Totales 0.53 5.13 35.42 (1.95) (4.30)
Reservas para Pérdidas Crediticias/Préstamos Brutos 0.87 1.12 0.73 0.50 0.58
Castigos Netos/Préstamos Brutos Promedio 0.76 0.15 0.12 0.05 0.00
Préstamos Vencidos Méas Activos Adjudicados/Préstamos Brutos Méas Activos Adjudicados 1.80 1.86 1.53 1.10 1.33
Fondeo y Liquidez

Préstamos/Depositos de Clientes 48.79 61.31 83.36 77.36 65.15
Indicador de Cobertura de Liquidez n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Depésitos de Clientes/Fondeo Total (Excluyendo Derivados) 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00
Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Indicador de Fondeo Estable Neto n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Crecimiento de los Depdsitos de Clientes Totales (0.58) 4.65 39.96 (2.90) (6.61)

n.a. — No aplica.
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions y BBI.
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técnicos, dictimenes legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibiidad de fuentes de verificacion independiente y
competentes de terceros con respecto a la emision en particular o en la jurisdiccién del emisor, y una variedad de otros factores. Los usuarios de
calificaciones e informes de Fitch deben entender que ni una investigacion mayor de hechos ni la verificacién por terceros puede asegurar que
toda la informacién en la que Fitch se basa en relacion con una calificacion o un informe sera exacta y completa. En Ultima instancia, el emisor y
sus asesores son responsables de la exactitud de la informacién que proporcionan a Fitch y al mercado en los documentos de oferta y otros
informes. Al emitir sus calificaciones y sus informes, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes con
respecto a los estados financieros y abogados con respecto a los aspectos legales y fiscales. Ademés, las calificaciones y las proyecciones de
informacion financiera y de otro tipo son intrinsecamente una vision hacia el futuro e incorporan las hipétesis y predicciones sobre acontecimientos
futuros que por su naturaleza no se pueden comprobar como hechos. Como resultado, a pesar de la comprobacion de los hechos actuales, las
calificaciones y proyecciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no se previeron en el momento en que se emitié o
afirmo una calificacién o una proyeccion.

La informacion contenida en este informe se proporciona “tal cual” sin ninguna representacién o garantia de ningun tipo, y Fitch no representa o
garantiza que el informe o cualquiera de sus contenidos cumpliran alguno de los requerimientos de un destinatario del informe. Una calificacion de
Fitch es una opinién en cuanto a la calidad crediticia de una emisién. Esta opinidn y los informes realizados por Fitch se basan en criterios
establecidos y metodologias que Fitch evallia y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las calificaciones y los informes son un producto de
trabajo colectivo de Fitch y ningtin individuo, o grupo de individuos, es Unicamente responsable por una calificacién o un informe. La calificacion no
incorpora el riesgo de pérdida debido a los riesgos que no sean relacionados a riesgo de crédito, a menos que dichos riesgos sean mencionados
especfficamente. Fitch no estd comprometido en la oferta o venta de ningun titulo. Todos los informes de Fitch son de autoria compartida. Los
individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones vertidas
en él. Los individuos son nombrados solo con el propédsito de ser contactos. Un informe con una calificacion de Fitch no es un prospecto de
emisién ni un substituto de la informacion elaborada, verificada y presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en relacién con la venta
de los titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas o retiradas en cualquier momento por cualquier razén a sola discrecién de Fitch. Fitch no
proporciona asesoramiento de inversion de cualquier tipo. Las calificaciones no son una recomendacion para comprar, vender o mantener
cualquier titulo. Las calificaciones no hacen ninglin comentario sobre la adecuacién del precio de mercado, la conveniencia de cualquier titulo
para un inversor particular, o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relacién a los titulos. Fitch recibe honorarios por parte de
los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y originadores de titulos, por las calificaciones. Dichos honorarios generalmente varian
desde USD1,000 a USD750,000 (u otras monedas aplicables) por emisién. En algunos casos, Fitch calificara todas o algunas de las emisiones
de un emisor en particular, 0 emisiones aseguradas o garantizadas por un asegurador o garante en particular, por una cuota anual. Se espera
que dichos honorarios varien entre USD10,000 y USD1,500,000 (u otras monedas aplicables). La asignacién, publicacion o diseminacién de una
calificacién de Fitch no constituye el consentimiento de Fitch a usar su nombre como un experto en conexion con cualquier declaracion de registro
presentada bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, el “Financial Services and Markets Act of 2000” de Gran Bretafia, o las leyes de titulos
y valores de cualquier jurisdiccién en particular. Debido a la relativa eficiencia de la publicacion y distribucion electronica, los informes de Fitch
pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los suscriptores electrénicos que para otros suscriptores de imprenta.

Solamente para Australia, Nueva Zelanda, Taiwan y Corea del Norte: Fitch Australia Pty Ltd tiene una licencia australiana de servicios financieros
(licencia no. 337123) que le autoriza a proveer calificaciones crediticias solamente a “clientes mayoristas”. La informacion de calificaciones
crediticias publicada por Fitch no tiene el fin de ser utilizada por personas que sean “clientes minoristas” seguin la definicién de la “Corporations Act
2001".
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